Poznan, dnia 2 maja 2023 roku.

STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE SIE
DO PODSTAWY ODMOWY WYDANIA OPINII WYRAZONEJ W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Podstawy

Stanowisko Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. odnoszgce sie do wyrazonej przez firme
audytorskg - UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. w Warszawie —
odmowy wyrazenia wniosku o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zawierajgce
rowniez:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu iloSciowym | jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia, odmowy
wyrazenia wniosku w raporcie z przeglgdu, na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnoSci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatann w zwigzku z zaistniatg sytuacjag
(§ 69 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757 z pézn. zm.]).

Raport

Raport z przeglgdu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. (,Grupa Kapitatowa”) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku przeprowadzonego przez niezaleznego biegtego rewidenta UHY ECA Audyt Spotka
Z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. w Warszawie (,Biegly Rewident”) zawiera odmowe wydania
opinii, ze wzgledu na to, Ze Bieglty Rewident nie byt w stanie uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich
dowoddw dotyczgcych spraw zamieszczonych w sekcji ,Uzasadnienie odmowy sformufowania
wniosku” tak aby stanowity one podstawe do wyraZenia wniosku z przeglgdu na temat tego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie wyrazit opinii z badania na temat
tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W uzasadnieniu odmowy Biegty Rewident sformutowat nastepujace wnioski:

a) W 2022 roku Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” wygenerowata strate netto w wysokosci
(-) 205 765 tys. zt oraz odnotowata ujemny kapitat wtasny wysokosSci (-) 420.598 tys. zt.
W skonsolidowanym bilansie zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2022 r. wyniosty 622.528
tys. zt., a aktywa obrotowe 99.289 tys. zt. Jak opisano w nocie nr 7.4.1 ,Kontynuacja dziatalno$ci
w odniesieniu do Grupy Spotek” nadwyzka Krotkoterminowych zobowigzann nad aktywami
krotkoterminowymi w wysokosci 523.239 tys. zt. jest gtdwnie wynikiem zatozonej rezerwy na koszty
praw do emisji CO2, ktére Spdtka zalezna byta zobowigzana umorzyc¢. Nalezy podkreslic, iz w trudnej
sytuacji finansowej znalazta sie zaréwno Jednostka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jak
i Spotka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Spétka z o.0., oraz Spétka stowarzyszona Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
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b) W pasywach bilansu Grupa Kapitafowa prezentuje wyemitowane przez spotke dominujgca
obligacje o warto$ci nominalnej 15.780 tys. zt. (1. 1.578 szt. o wartosci 10.000 zt. kazda). Obligacje
staty sie wymagalne w dniu 10 kwietnia 2023 r., jednak z uwagi na brak wystarczajgcych srodkdw nie
zostaty wykupione w terminie wymagalnos$ci. Jak poinformowata Grupa w nocie nr 7.4.2 ,Kontynuacja
dziatalnosci w odniesieniu do jednostki dominujgcej” Zarzgd Spotki dominujgcej w dniu 28 kwietnia
2023 roku otrzymat zgode od wszystkich obligatariuszy na zmiane zasad sptaty zobowigzan. Wykup
obligacji bedzie nastepowat zgodnie z przyjetym harmonogramem, a ostateczny termin wykupu
obligacji nastgpi 31 grudnia 2024 roku.

Konieczno$¢ wykupu obligacji w ustalonych terminach moze negatywnie wpfyng¢ na ptynnos$c
finansowg Grupy, a takze jej zdolnos$¢ do kontynuowania dziatalno$ci.

¢) W punkcie 38 Informacji objasniajgcych Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
~Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sgdem” Grupa Kapitatowa ujawnita
poreczenia sptaty udzielonych jednostce stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo
Leasingowe Energo-Utech S.A przez jednostke dominujgcg. tgczna wartos¢ udzielonych gwarancji
sptaty zobowigzan spotki ETFL ENERGO-UTECH S.A. wynosi 27.912 tys. zt. Kredyty udzielone
jednostce stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze warto$c tych
aktywow na dzien bilansowy wynosi 3.303 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spoftki
dominujgcej z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan na 31 grudnia
2022 roku (7.333 tys. zt.) wynosi 4.030 tys. zt. Spotka Stowarzyszona ztozyta wniosek do Sagdu
o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym. W przypadku realizacji negatywnego
scenariusza zdarzen istnieje wysokie prawdopodobienistwo upadftosci Spétki ETFL Energo-Utech
S.A. czego konsekwencjg moze by¢ koniecznosc¢ sptaty niezabezpieczonej czesci zobowigzan przez
Spotke dominujgcg. Sytuacja ta moze wplyng¢ na ptynno$c¢ Grupy a co za tym idzie na mozliwos¢
kontynuowania przez nig dziatalnoSci.

d) W dniu 23 wrze$nia 2021 roku Spotka zalezna reprezentujgca sektor energetyczny otrzymata od
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach informacje o wszczeciu z urzedu
postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia administracyjnej kary pienieznej za
niedokonanie rozliczenia w terminie wielkosci emisji za rok 2020 okresu rozliczeniowego 2013-2020.
Jak poinformowano w punkcie 7.4.3. ,Kontynuacja dziatalno$ci Grupy w odniesieniu do sektora
energetycznego” liczba uprawnien, ktére nie zostaly umorzone w terminie to 514.571.
Na Spoéfce cigzy ryzyko natozenia kar wynikajgcych z artykutu 104 Ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w szacunkowej wartosci 234 min. zt. Grupa nie
utworzyta rezerwy na grozgce jej z tego tytutu kary. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania
postepowanie administracyjne w tej sprawie nie zostato zakoriczone.

Spotka zalezna nie dokonata rowniez terminowego rozliczenia praw do emisji za kolejne lata. Zarzgd
Spotki szacuje, iz wartos¢ potencjalnych kar z tego tytutu wynos za 2021 rok 52.250 tys. euro
(244.791 tys. z#), za rok 2022 42.683 tys. euro (199.969 tys. zt.). Grupa kapitatowa nie utworzyta
w Sprawozdaniu finansowym rezerw na potencjalne kary.

W zwigzku z faktem, iz Grupa nie jest w stanie w najblizszym czasie wygenerowac przeptywow
pienieznych, ktore pozwolityby jej na sptate grozgcych jej kar, realizacja negatywnego scenariusza
moze spowodowac brak mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.
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Wskazana przez Biegtego Rewidenta nadwyzka krétkoterminowych zobowigzan nad aktywami
finansowymi w wysokosci 315.004 tys. zt. jest wynikiem utworzonej rezerwy na koszty praw do emisji
CO2, ktére Spotka zalezna bedzie zobowigzana umorzyc. Warto$¢ tej rezerwy jest wynikiem notowarn
(ceny) emisji CO2, ktére w okresie tylko tego roku znaczgco wzrosty.

Stanowisko Zarzadu Spofki:

Ad a)

Ad b)

Zarzgd Spotki w celu wyeliminowania ryzyka nieterminowej sptaty obligacji zrealizowat nastepujgce
dziatania: rozpoczgt rentowng dziatalnoSC operacyjng opierajgcg Sie na Sprzedazy surowcow,
dokonat zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A” polegajgcych w szczegdlno$ci na odroczeniu
terminu zapadalnosci obligacji do dnia 31.12.2024 r. (wydtuzenie terminu sptaty) oraz obligatoryjne
umorzenie 514 obligacji na koniec kwietnia br. Przyjety zostat szczegotowy plan sptaty Obligacji
polegajgcy na sptfacie gotowkowej (kwartalnej) oraz poprzez zaspokojenie cze$ci Obligacji
z zabezpieczenia — akcji ETFL Energo-Utech SA.

Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z obrotem paliwami pozwoli na rozliczenie w okresie
do 31 grudnia 2024 roku zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, a do koica 31 grudnia 2025 roku
pozostatych zobowigzan.

Adc)

Na 31.12.2022 r. warto$¢ niesptaconych zobowigzan, ktére zostaly poreczone przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wynosi 7.333 tys. zt. z czego szacowna warto$¢ zobowigzan
zabezpieczonych na majgtku Spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo-
Utech S.A. (dalej rdwniez spétka stowarzyszona) wynosi 4.033 tys. zt. Spotka stowarzyszona ztozyta
wniosek do Sgdu o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym. Niemnigj, na mocy
Porozumienia z Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym, Emitent otrzymat deklaracje o zwolnieniu
Z poreczenia wekslowego. Poprawia to sytuacje dotyczgcg poreczen o ponad 1 min zt. Poreczenie
dotyczgce PKO Faktoring S.A., wyceniane na 1,5 min zf, jest obecnie w fazie mediacyjnej. Zarzad
zakfada, Ze ewentualne roszczenie PKO Faktoring S.A. zostanie znacznie zredukowane.

Ad d)

Na Spoétce cigzy ryzyko natozenia kar wynikajgcych z artykutu 104 Ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych w szacunkowej warto$ci 234 min. zt.

Dnia 4 kwietnia 2023 roku Spétka zalezna otrzymata postanowienie WIOS dotyczgc wyznaczenia
nowego terminu zatatwienia sprawy dotyczgcej wymierzenia Spotce administracyjnej kary pienieznej
za niedokonanie petnego rozliczenia wielko$ci emisji w terminie do dnia 8 maja 2023 roku. Zarzad
spotki zaleznej przewiduje kolejne przedtuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu Kary.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych
kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Il Ordynacji podatkowej z tym,
Ze uprawnienia organu podatkowego przystuguja wojewddzkiemu inspektorowi ochrony $rodowiska.
Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin
ptatnos$ci podatku lub rozfozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zapfate
zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie
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zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w cafosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke
lub optate prolongacyjng.

Zarzgd spotki zaleznej w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci gwarantujgcej
bezpieczenstwo energetyczne obywateli aglomeracji $lgsko-dgbrowskiej, zatem realizujgcej istotny
interes publiczny zaktada, Ze opisana powyzej kara administracyjna, moze zosta¢ w wyniku podjetych
dziatan prawnych umorzona w czesci lub w catoS$ci, a pozostata jej cze$¢ moze zostac przeznaczona
na inwestycje proekologiczne spotki zaleznej. Rozwazane jest takze podjecie decyzji o rozpoczeciu
dziatann okresSlonych w przepisach prawa restrukturyzacyjnego. W przypadku niepowodzenia
powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w dtuzszym okresie moze by¢ zagrozona.

Zarzad Spoftki Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A.:

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzgdu ....................c.ccccvuenenn,
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