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1. Informacje ogoéine

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Spoétek

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Grupa”), zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni

.Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) do publikaciji i sktadajg sie na nie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na 31 grudnia 2022 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2022 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2022 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2022 roku,

- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia
2 maja 2023 r.

Wszelkie informacje prasowe, raporty finansowe i inne informacje dostepne sg na naszej stronie
internetowe;.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Poznan, 2 maja 2023 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien

Nota 31.12.2022 31.12.2021
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 19 113 091 120 777
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw 19 1893 2119
trwatych
Wartosci niematerialne 20 352 526
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 22 - -
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu umow 23 _ _
faktoringu
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Pozostate inwestycje dtugoterminowe - 5
Naleznosci pozostate 24 - -
Aktywa trwate ogétem 115 336 123 427
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe — inne niz aktywa 99 289 73 685
przeznaczone do sprzedazy e e
Zapasy 25 37 840 7 626
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 20 - 7139
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 22 - 189
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu umow 23 ) )
faktoringu
Naleznosci handlowe i pozostate 24 56 977 15 397
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 136 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 336 43 334
Inne aktywa finansowe 26 - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe ogoétem 99 289 73 685
Aktywa ogétem 214 625 197 112

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c
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Na dzien Na dzien

Nota 31.12.2022 31.12.2021
Pasywa
Kapitat wiasny 27
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki
dominuiacei (420 598) (214 467)
Kapitat zaktadowy 37 728 37728
Kaplta’f Z przeszacowania programu okreslonych (504) (138)
Swiadczeh
Zyski zatrzymane (457 822) (252 057)
Udziaty niekontrolujgce -
Kapitat wtasny ogétem (420 598) (214 467)
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z ty’fuiu kr(_edytow, pozyczek oraz 29 8 438 18 328
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej 29 ) )
przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 30 4 254 4 545
Zobowigzania pozostate 31 3 17
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 21 ) )
dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 12 695 22 890
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowla;anla zwigzane z aktywami obrotowyml 622 528 388 689
innymi niz aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
.Zobow[azanla z tytuiu kre_;dytow, pozyczek oraz 29 10 729 1813
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 31 40 548 12 220
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 30 2440 2 220
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 379
Rezerwy 32 568 811 368 642
Zobowigzania zwigzane z aktywami _ _
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe ogotem 622 528 388 689
Zobowigzania ogétem 635 223 411 579
Pasywa ogoétem 214 625 197 112

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres Za okres
Nota 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 13 322 081 244 295
Pozostate przychody operacyjne 14 9030 3360
Koszty dziatalnosci operacyjnej (531 448) (438 737)
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej = (2 006)
Amortyzacja (11 942) (11762)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (162 112) (184 802)
Zuzycie materiatdéw i energii (246 679) (90 040)
Ustugi obce (21222) ()
Pozostate podatki i optaty (3143) (3 883)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 17 (19 486) (19127)
Pozostate koszty rodzajowe (336) (720)
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow (12 485) (5774)
Pozostate koszty operacyjne 15 (54 043) (106 290)
Strata netto z tytutu utraty wartosci aktywow - -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (200 337) (191 082)
Przychody finansowe 16 137 234
Koszty finansowe 16 (5 585) (8 937)
Wynik na sprzedazy akcji spétki zaleznej = 801
Przychody/(Koszty) finansowe netto (5 448) (7 902)
Udziat w stracie netto jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci B B
Zysk przed opodatkowaniem (205 785) (198 984)
Podatek dochodowy 18 20 (11 646)
Zysk/ strata netto (205 765) (210 630)
Zysk/ strata netto z dziatalnosci zaniechanej S
Z tego zysk/ strata netto: (205 765) (210 630)
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (205 765) (210 630)
przypadajacy na udziaty nie kontrolujgce - -
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Za okres Za okres
01.01.2022 - 01.01.2021 -
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje 31.12.2022 31.12.2021
Podstawowy (zt) 29 (65,3) (66,9)
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (65,3) (66,9)
Zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony (z}) 28 (65,3) (66,9)
Rozwodhniony z dziatalno$ci kontynuowanej (65,3) (66,9)

Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej
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Zysk netto za okres sprawozdawczy (205 765) (210 630)
Skiadniki, ktére moga zostac przeniesione

w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat - -
przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji, ktbre mogag
zostac przeniesione w p6zniejszych okresach do rachunku - -
zyskow i strat

Inne catkowite dochody, ktére w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego przed (452) 488
opodatkowaniem

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu

okreslonych $wiadczen sz et
Podatek dochod_owy odnoszacy 'sie t_:lo pozycji, ktére nie 86 (93)
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem (452) 488
Isnpr:f:l vtzlzl((‘o;:;i(az ;jochody ogoétem za okres (366) 395
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za (206 131) (210 235)

okres sprawozdawczy
Z tego catkowity dochéd:

przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (206 131) (210 235)
przypadajacy na udziaty nie kontrolujgce = =
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z Kapitat
Nota P Zyski zatrzymane g 0 niekontrol wihasny
zaktadowy programu akcjonariusz . e
okreslonych e Jednostki ujace 090
swiadczen Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2022 37728 (138) (252 057) (214 467) - (214 467)
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres ; ; (205765) (205 765) - (205 765)
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody
ogotem za okres 30 - (366) - (366) - (366)
sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogoétem za - (366) (205 765) (206 131) - (206 131)
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu witasnego
(366) (205 765) (206 131) - (206 131)
Kapitat wtasny na 31.12.2022 37 728 (504) (457 822) (420 598) - (420 598)
Kapitat z Kapitat wtasny
. przeszacowani . ogoétem — Udziaty Kapitat
Nota }I((?p‘;tal a programu tZySK' akcjonariusze  niekontrol wilasny
zaktadowy okreslonych zalrzymane Jednostki ujace ogoétem
swiadczen Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2021 37728 (533) (41 427) (4 232) > (4 232)
Zysk netto za okres - - (210630) (210 630) - (210630)
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody ogdtem 30 ) 305 B 305 ) 395
za okres sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogétem za - 395 (210 630) (210 235) - (210 235)
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu wiasnego - 395 (210 630) (210 235) - (210 235)
Kapitat wtasny na 31.12.2021 37728 (138) (252 057) (214 467) - (214 467)
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Nota 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (205 785) (198 984)
Korekty 169 599 255 968
Naliczenie podatku odroczonego - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 11765 11 525
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 177 191
Utworzenie/(Odwrdcenie) odpisow aktualizujgcych warto$é rzeczowych } }
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (38) 92
(Zysk)/Strata netto na sprzedazy akcji spotki zaleznej - (801)
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej - -
Przychody/(Koszty) finansowe netto oraz przychody odsetkowe z 1957 4318
dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu udzielonych pozyczek - (241)
Zmiana stanu zapasow (30 214) (1778)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 37 (45 610) (3 490)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 37 29 319 (19 084)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych 37 200 094 276 786
Zmiana stanu praw do emisji CO2 do umorzenia 7 139 -
Inne korekty 2 061 (1224)
Odsetki zaptacone 17 -
Odsetki otrzymane - -
Podatek dochodowy zaptacony 37 (7 068) (7 957)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. - (2 369)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (36 186) 56 984
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umow leasingu 37 189 14 298
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem (35 997) 71 282
zmiany stanu naleznosci z tytutu naleznosci z umoéw leasingu
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki diugoterminowe - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4 311) (1331)
Nabycie wartosci niematerialnych - -
Nabycie pozostatych inwestycji - -
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 38 657
Woptlywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych - 242
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (4 273) (432)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - -
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow (2 477) (21 619)
dtuznych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (251) (33 425)
Qtrzymane dotacje - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2728) (55 044)
Przeplywy pienig¢zne netto ogétem (przed wptywem réznic (42 998) 15 806
kursowych)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych ) )
Przeptywy pieniezne netto ogétem (42 998) 15 806
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 43 334 27 528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 336 43 334
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 1795
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(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Spoétek

Adres: ul. Langiewicza 23, 61-502 Poznan (do dnia 17 stycznia 2023 roku adres to ul. Bolestawa
Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Panstwo rejestraciji: Polska

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci:

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Spoétek jest:

i) produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

ii) wytwarzanie energii elektrycznej,

iii) leasing finansowy (do 31 marca 2021 roku),

iv) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa (do 31 marca 2021 roku.).

Siedziba: Polska

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki lub innych danych identyfikacyjnych: brak zmian
Forma prawna jednostki: spétka akcyjna

Nazwa jednostki dominujgcej: brak

Nazwa jednostki: Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla: brak

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Poznan

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Spétek Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A., zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu (61-144) przy
ul. Langiewicza 23.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych (zwanych tgcznie "Grupg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akc;ji serii
A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.
Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie z informacjami podanymi w nocie 28.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy
jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy (do 31 marca 2021 roku)

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa (do 31 marca 2021 roku.).

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2022 roku

Udziat %
Nazwa jednostki i siedziba Metoda Kraj 31.12.2022 31.12.2021
konsolidacji
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.
ul. Matobadzka 141, Bedzin petna Polska 100,00 100,00
EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. petna Polska 100,00 100,00
;Jednostki stowarzyszone, w ktérych Spotka ma udziat na 31 grudnia 2022 roku
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.12.2022 31.12.2021

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji * Polska 46,42 46,42
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznah
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*Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. spotki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO — UTECH S.A. w restrukturyzacji (zwana dalej ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzaciji).

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (ECB)
a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym
(Bank 2) na podstawie, ktorej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji (2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na Akcje spotki ETFL
Energo-Utech S.A. i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem
2, pod warunkiem zwolnienia z zastawu akcji bedagcych przedmiotem transakcji. L gczna ilos¢ nabytych
w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi
53,48% kapitatu zaktadowego.

W nastepstwie tej umowy zostaty wprowadzone uzgodnione zmiany w Statucie Spotki zaleznej tj.
zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powofania do 3-osobowej Rady
Nadzorczej 2 cztonkéw, co spowodowato przejecie kontroli przez Banki nad ETFL Energo-Utech S.A.
Strony uzgodnity réwniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta byé zrealizowana
w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena odkupienia przez dotychczasowego
wiasciciela spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. akcji ETFL Energo-Utech S.A. wynosi 3.870.000
zt. Banki zobowigzaty sie do zapewnienia ETFL Energo-Utech S.A. finansowania (minimum
12 milionéw ziotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu
z wierzycielami - w przypadku, gdy uktad ten zostanie zawarty.

W konsekwencji zawartej umowy sprzedazy pakietu kontrolnego akcji ETFL Energo-Utech S.A.
z dniem 1 kwietnia 2021 roku Grupa Spétek Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utracita kontrole nad tg
spotka. W biezgcym sprawozdaniu finansowym dane finansowe jednostki stowarzyszonej ETFL
Energo-Utech S.A. nie podlegajg petnej konsolidacji, sg ujmowane metodg praw wtasnosci.

Wynik na sprzedazy akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji przedstawiony jest w punkcie
9 Informacji Dodatkowe;.

Z uwagi na fakt, ze udziat Spétki w stratach jednostki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji za okres od 1 kwietnia do 31 grudnia 2022 roku jest wyzszy od jego udziatu
w jednostce stowarzyszonej, Spotka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach,
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.

EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 3 listopada 2021 roku podjgt uchwate o zawigzaniu spétki
zaleznej pod firmg: EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (dalej ,Spotka zalezna”) i w tym
samym dniu zostat zlozony w Krajowym Rejestrze Sadowym w trybie elektronicznym wniosek
o rejestracje 100% udziatéw Spéiki zaleznej, ktdre zostaty objete przez Emitenta. Gtéwny przedmiot
dziatalnosci okreslony w spotce zaleznej to wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta. Zgodnie
z postanowieniami Statutu Spétki w przedmiocie zawigzania Spétki zaleznej Zarzad Emitenta uzyskat
zgode Rady Nadzorczej Spotki. Spotka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2021 r.
nie podjeta dziatalnosci operacyjnej i jej dane finansowe sg nieistotne dla catosci konsolidacji

22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z o.0.
umowe zbycia 4 udziatdbw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i
uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow ww. spotki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%. W dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat
zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do kwoty 155 tys. zt. Tym samym Spoétka dokonata doptaty 90
tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych udziatéw i obecnie posiada 6 udziatéw EC Nowy Bedzin
Sp. z 0.0. 0 fgcznej wartosci nominalnej 93 tys. zt (RB 49/2022).

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2022 roku, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej
ksztattowat sie nastepujgco:
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Zarzad

4 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza Spdétki podjeta uchwate w sprawie delegowania Cztonka Rady
Nadzorczej pana Sebastiana Checinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki w okresie od
dnia 5 listopada 2021 r. do 4 lutego 2022 r.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej, ze skutkiem na dzieh 20 stycznia 2022 roku.

Od 21 stycznia 2022 roku do 22 grudnia 2022 roku funkcje Prezesa Zarzadu Spoiki petnit pan
Sebastian Checinski.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 04/X/2022 i powotata pana
Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021.
Pan Sebastian Checinski po powzieciu informacji o tresci ww. uchwaty zgtosit do Czionkéw Rady
Nadzorczej swoje watpliwosci w zakresie ograniczenia jego powotania tylko do czasu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok 2021. Rada Nadzorcza skierowata w tym zakresie zapytanie do
stuzb prawnych Spotki celem zajecia stanowiska w ww. zakresie. Dnia 31 stycznia 2022 roku Rada
Nadzorcza podjeta Uchwate nr 06/X/2022 powotujgc pana Sebastiana Checinskiego do funkcji
Prezesa Zarzadu Spétki na trzyletnig, XI kadencje, ktérej poczatek rozpoczyna bieg z dniem podjecia
niniejszej uchwaty.

22 grudnia 2022 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty:

. w sprawie odwotania pana Sebastiana Checinskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
. w sprawie powotania pana Krzysztofa Kwiatkowskiego do funkcji Prezesa Zarzgdu Spofki

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Powyzsze uchwaly weszlty w zycie w momencie zakoiczenia obrad posiedzenia Rady Nadzorczej
Spotki w dniu 22 grudnia 2022 roku.

W okresie od 22 grudnia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku (do nadal) funkcje Prezesa Zarzadu
Spoiki petni pan Krzysztof Kwiatkowski.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata w
nastepujgcym sktadzie:

. Krzysztof Kwiatkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
. Waldemar Witkowski — Czitonek Rady Nadzorczej,

Sebastian Checinski Czlonek Rady Nadzorczej (uchwatg Rady Nadzorczej
oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spoiki z dniem 5 listopada 2021 roku)

. Marcin Sledzikowski Czionek Rady Nadzorczej.

12 stycznia 2022 roku pan Waldemar Organista ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, z dniem 12 stycznia 2022 roku.

13 stycznia 2022 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, z chwilg ztozenia rezygnacji.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spdiki, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej, ze skutkiem na dzieh 20 stycznia 2022 roku.
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W zwigzku ze ztozonymi rezygnacjami 13 stycznia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podjeto uchwaty:

. w sprawie powotania pana Grzegorza Kwiatkowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X wspodlnej kadenciji,

. w sprawie powotania pana Kazimierza Tobota do skladu Rady Nadzorczej Spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X wspdlnej kadenciji,

. w sprawie powotania pana Pawta Wojtala do sktadu Rady Nadzorczej Spofki Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. X wspdlnej kadencji. Uchwata weszta w zycie

z poczatkiem dnia 21 stycznia 2022 roku.

W zwigzku z powyzszym od 13 stycznia 2022 roku do 20 stycznia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej
Spotki wchodzili: Waldemar Witkowski, Marcin Sledzikowski, Sebastian Checinski, Grzegorz
Kwiatkowski i Kazimierz Tobota.

Od 21 stycznia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili: Waldemar Witkowski, Marcin
Sledzikowski, Grzegorz Kwiatkowski, Kazimierz Tobota i Pawet Wojtala.

21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate nr 01/X/2022 w sprawie wyboru
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej X kadenc;ji.

Po ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej od dnia 21 stycznia 2022 roku sktad Rady Nadzorczej Spoétki
X kadencji przedstawiat sie nastepujgco:

. Waldemar Witkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Kwiatkowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Marcin Sledzikowski Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawet Wojtala - Cztonek Rady Nadzorczej,

Kazimierz Tobota Czionek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym

W dniu 4 stycznia 2023 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. (kontynuowanym po przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022 roku) uprawnieni akcjonariusze
zawigzali grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na czionka Rady Nadzorczej
Spotki nowej kadencji (w drodze gtosowania oddzielng grupa zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spétek
handlowych) oraz delegowali ww. wybranego czionka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej i w dniu 4 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (kontynuowane po przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022 roku) podjeto
uchwaly w sprawie wyboru cztionkéw Rady Nadzorczej Spoétki na podstawie art. 385 § 6 Kodeksu
spotek handlowych (wybdr uzupetniajgcy), XI wspdlnej kadenciji.

Od dnia 4 stycznia 2023 roku (do nadal) w sktad Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. wchodzi pan Grzegorz Kwiatkowski, pan Waldemar Witkowski, pan Marcin Chodkowski, pan
Pawet Wojtala oraz pan Jakub Ryfa.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/X1/2023 w sprawie wyboru
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej X| kadenc;ji.

Po ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej od dnia 11 stycznia 2023 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki
Xl kadencji przedstawiat sie nastepujgco:

Waldemar Witkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Kwiatkowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Marcin Chodkowski Czilonek Rady Nadzorczej,

Pawet Wojtala - Czilonek Rady Nadzorczej,

Jakub Ryfa - Czitonek Rady Nadzorcze;j.
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W dniu 28 marca 2023 roku Czionek Rady Nadzorczej Spotki Pan Pawet Wojtala, ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym., nie podajac
przyczyny rezygnacji.

Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady
Nadzorczej Spotki X kadenciji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Sebastian Checinski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (uchwatg Rady Nadzorczej
oddelegowany do

petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 5 listopada 2021 roku),

Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,

Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spoditki podjeta uchwate nr 02/X/2022 w sprawie
ustalenia sktadu Komitetu Audytu IV kadencji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku do 4 stycznia 2023 roku Komitet Audytu dziatajacy w ramach
Rady Nadzorczej Spétki X kadencji funkcjonowat w nastepujgcym skiadzie:

Kazimierz Tobota - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/X1/2023 w sprawie powotania i
ustalenie skladu Komitetu Audytu oraz potwierdzenia spetniania przez czionkéw Komitetu Audytu
wymagan ustawowych powotujgc do Komitetu Audytu V kadencji pana Marcina Chodkowskiego, pana
Pawfa Wojtale oraz Pana Waldemara Witkowskiego.

W okresie od 11 stycznia 2023 roku do 24 kwietnia 2023 roku Komitet Audytu V kadencji, dziatajgcy
w ramach Rady Nadzorczej Spétki XI kadencji funkcjonowat w nastepujacym skiadzie:

1. Marcin Chodkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Pawet Wojtala - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Waldemar Witkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym, nie podajac
przyczyny rezygnaciji.
7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1 Oswiadczenie zgodnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”)

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
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Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ztotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej
i spotek Grupy.

7.4 Kontynuacja dziatalnosci Grupy

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem plynnosci, rozumianym jako mozliwo$¢ utraty lub
ograniczenie zdolnosci do regulowania biezagcych wydatkéw. Na dzieh sprawozdawczy Zarzad Grupy
identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Grupy pomimo wystgpienia ujemnych kapitatow wtasnych, niepewnosci i zagrozenh, ktore
zostaly opisane ponizej, uwaza ze prawdopodobieAstwo zrealizowania negatywnego dla spdtki
zaleznej scenariusza wydarzen nie jest na tyle wysokie, aby nie méc przyjg¢ zasady kontynuacji
dziatalno$ci do sporzgdzenia sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej i Grupy na dzien 31
grudnia 2022 roku. W sytuaciji jednak negatywnego rozstrzygniecia wskazanych stanéw niepewnosci
moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowié¢ przestanke braku kontynuacji dziatalnosci
spotki zaleznej.

Na dzien sprawozdawczy Zarzad Grupy identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane
z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

7.4.1. w odniesieniu do catej Grupy Spoétek;

Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad warto$¢ krétkoterminowych aktywéw Grupy
na 31 grudnia 2022 roku wynosi 523.239 tys. zt, powstata gtéwnie wskutek zatozenia rezerwy na
koszty dot. praw emisji COs-.

Na 31 grudnia 2021 roku nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad wartos¢ krétkoterminowych
aktywéw wynosita 315.004 tys. zt, wynikato to gtéwnie z sytuacji w sektorze finansowym
reprezentowanym gtéwnie przez spotke stowarzyszong ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji.
Kwota obejmowata zobowigzania kredytowe spotki stowarzyszonej w wysokosci 96,0 min zt.

Zgodnie z informacjg zawartg we wstepie w dniu 31 marca 2021 roku zostat sprzedany kontrolny
pakiet akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji i w zwiazku z powyzszym Spétka stata sie
po tym dniu spotkg stowarzyszong i nie podlega peinej konsolidaciji, jest uyymowana obecnie metoda
praw wtasnosci.

W czerwcu 2021 roku Spétka zaktualizowata - w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami propozycje
uktadowe i tym samym plan restrukturyzacyjny 23 lipca 2021 roku uktad zostat przyjety przez
wierzycieli spotki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji.

21 pazdziernika 2021 roku Emitent otrzymat od spotki stowarzyszonej Energetycznego Towarzystwa
Finansowo — Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji informacje, iz w dniu 20
pazdziernika 2021 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu
Wydziat Xl ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (sprawa XlI Grp 6/20) w przedmiocie
zatwierdzenia przez sad uktadu z wierzycielami spétki stowarzyszonej. Na ww. posiedzeniu Sad
Rejonowy Poznah Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds. Upadfo$ciowych i Restrukturyzacyjnych
wydat postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu przyjetego w dniu 23 lipca 2021 roku na
zgromadzeniu wierzycieli spotki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji.

Zarzad ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji po zapoznaniu sie ze szczegdtami uzasadnienia
ww. postanowienia podjgt decyzje o ziozeniu zazalenia zgodnie z art. 165 ust. 7 prawa
restrukturyzacyjnego w przedmiocie odmowy zatwierdzenia uktadu.

29 marca 2022 roku Emitent powzigt informacje, ze Sad Okregowy w Poznaniu X Wydziat
Gospodarczy Odwotawczy [,Sgd Odwotawczy”’] wydat w dniu 28 marca 2022 roku postanowienie w
sprawie o sygnaturze akt X Gz 26/22, na mocy ktérego uchylit zaskarzone postanowienie o odmowie
zatwierdzenia ukfadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo — Leasingowego ENERGO — UTECH
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S.A. w restrukturyzacji, wydane przez Sad | instancji (Sgd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu
Wydziat XI ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych — Sygn. akt XI GRp 6/20) i umorzyt ww.
postepowanie oraz obcigzyt kosztami postepowania zgodnie z postanowieniem.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku spoétka stowarzyszona przekazata informacje o ztozeniu na podstawie
art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo restrukturyzacyjne przez Zarzad ETFL
ENERGO-UTECH S.A. w Sadzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego spétki stowarzyszonej w trybie uproszczonym.

Po dniu bilansowym:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie otrzymat zadnych nowych informacji od
spotki stowarzyszonej w zakresie wyzej opisanego wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego
Po dacie sprawozdania Spoétka zawarta umowe w dniu 28 kwietnia 2023 roku na podstawie ktorej,
akcje spotki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A., bedace zabezpieczeniem emisji obligacii,
zostang zbyte na rzecz obligatariuszy zgodnie z nowymi warunkami WEO. Niniejszym Spétka ETFL
Energo-Utech S.A. przestata by¢ spotkg stowarzyszong, stajgc sie spétkg niepowigzana.

7.4.2. w odniesieniu do Jednostki dominujgcej (dziatlalnosé holdingowa w grupie,
nieklasyfikowana odrebnie jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym)

W jednostce dominujgcej, na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 roku zobowigzania krotkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 30.657 tys. zt (na 31 grudnia 2021 roku 7.308 tys. z).

Zarzad Spotki dominujgcej pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza,
ze prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spotki dominujgcej scenariusza wydarzen
jest ograniczone, stgd przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki jest mozliwa i istnieje tytut
do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania
dziatalnosci. W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia wskazanych standw niepewnos$ci moze
to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowi¢ przestanke braku kontynuacji dziatalnosci
poniewaz Spodtka nie generuje istotnych przeptywow pienieznych z wiasnej dziatalnosci.

Na dzieh sporzgdzenia Sprawozdania Spotka dominujgca nie posiada wymagalnych wierzytelnosci,
ktore mogtyby nie zosta¢ pokryte, a ktdrych niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do konieczno$ci wejscia
przez Spotke w tryb postepowania restrukturyzacyjnego lub upadtosciowego.

Dodatkowo w zwigzku z poniesieniem w 2022 roku straty przez Spétke zalezng, Spétka dominujgca
nie moze liczy¢ na zasilenie w postaci dywidendy w 2023 roku. Jednakze nalezy wskazacé, ze
realizowany od poczagtku 2023 roku handel weglem energetycznym generuje istotne przeptywy
pieniezne, ktére pozwolg zrealizowac ptatnosci z tytutu obligaciji i pozyczek.

Obligacje

Emitent posiada zobowigzania z tytutu emisji Obligacji serii ,A”. Na dzieh 31 grudnia 2022 roku
wartos¢ Obligacji wynosita 15.780 tys. zt , tj. 1578 szt o warto$ci nominalnej 10 tys. zl/szt z terminem
sptaty do 10 kwietnia 2023 r. Obligacje nie zostaty wykupione przez Emitenta w pierwotnie ustalonym
Terminie Wykupu.

Do 31 grudnia 2022 roku nastgpity ponizsze zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”
wyemitowanych przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.:

. w dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie zmiany Warunkéw
Emisji Obligacji serii ,A” (dalej rowniez WEQO). Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”;

. Warunkami wyrazenia zgody na wydtuzenie do 10 kwietnia 2023 roku terminu wykupu
Obligacji przez Poznanski Bank Spoétdzielczy oraz Kujawsko-Dobrzyriski Bank Spotdzielczy bedgcych
jednoczesnie Obligatariuszami Emitenta byto zawarcie przez Emitenta w dniu 28 kwietnia 2022 roku
porozumienia z ww. bankami obejmujgcego m.in.:

1) zrzeczenie sie przez Emitenta w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym praw
wynikajgcych z Opcji Call,
2) podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu spotki stowarzyszonej w ten sposob, iz skresleniu

ulegnie § 8 ust. 2,3, 4 i 5, przy tym Strony zgodnie ustalajg, ze z prawa osobistego zawartego w
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postanowieniach ww. § 8 ust.2-5 statutu Spoitki stowarzyszonej (tzw. ,Opcji Call”) Emitent nie ma
prawa korzysta¢ bez wzgledu na to czy dokonany zostanie odpowiedni wpis w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w zakresie skreslenia § 8 ust. 2-5 statutu Spoétki zaleznej, a nadto Emitent oswiadczy, ze
prawa tego zrzeka sie z dniem podpisania Porozumienia. Na wykonanie warunkéw wskazanych w
punkcie ,1)” i,2)" powyzej wyrazita zgode Rada Nadzorcza Emitenta w formie uchwaty. Szczegdtowe
zapisy zawartego porozumienia opisane zostaty w raporcie biezgcym (RB 31/2022).

. w dniu 29 kwietnia 2022 roku Emitent otrzymat od wszystkich Obligatariuszy podpisane
oswiadczenia w tym przedmiocie. Zmiana WEQO dotyczyta m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia 2023
roku terminu sptaty Obligacji oraz dokonania Obligatoryjnego Czesciowego Wykupu Obligacji przed
dniem 31 maja 2022 roku. (RB 33/2022);

. w dniu 9 maja 2022 r. zostata podjeta uchwata Zarzgdu Emitenta o Obligatoryjnym
Czesciowym Wykupie Obligaciji serii ,A” (RB 36/2022);
. w dniu 18 maja 2022 roku, zgodnie z przyjetymi Warunkami Emisji Obligacji serii ,A” [, WEQ"]

w ramach Czesciowego Wykupu Emitent odkupit i umorzyt 40 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 400 tys. zt, powiekszonej o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO.

Po dniu bilansowym

W 2023 roku Zarzad Spotki dominujacej kontynuowat rozmowy z Obligatariuszami zmierzajgce do
restrukturyzacji zobowigzan Spédtki wobec Obligatariuszy z tytutu Obligacji m.in.: roztranszowania
sptat, wydtuzenia terminu spfaty oraz zmiany zabezpieczenia obligacji.

. 6 lutego 2023 roku Zarzad Emitenta przedstawit propozycje restrukturyzaciji zobowigzan
Spoiki z tytutu obligacji, o ktérej Emitent szerzej informowat w RB 21/23. Propozycja przedstawiona
przez Zarzad nie zostata zaakceptowana przez wszystkich Obligatariuszy.

. 31 marca 2023 roku Zarzad Emitenta przedstawit propozycje restrukturyzacji zobowigzan
Spoiki z tytutu obligacji, o ktérej Emitent szerzej informowat w RB 39/23. Propozycja przedstawiona
przez Zarzad nie zostata zaakceptowana przez wszystkich Obligatariuszy.

. 21 kwietnia 2023 roku Zarzgd Emitenta zawart z dwoma najwiekszymi Obligatariuszami ,term
sheet” zakfadajgcy nowe, uzgodnione przez Emitenta i Banki zatozenia sptaty Obligacji. oraz
wstrzymat do czasu zakonczenia negocjacji zamiar Zarzagdu Emitenta wystgpienia z wnioskiem o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego (RB 45/23).

. 24 kwietnia 2023 roku Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dokonat uzgodnienia z dwoma
bankami, bedgcymi Obligatariuszami tresci podstawowego dokumentu niezbednego do finalizac;ji
procesu restrukturyzacji zobowigzan Spotki w drodze zmiany Warunkéw Emisji Obligacji tj. tresci
oswiadczenia Obligatariusza o wyrazeniu zgody na zmiane WEO.

W zwigzku z bazowymi uzgodnieniami poczynionymi z Bankami, Zarzad Emitenta przekazat 24
kwietnia 2024 roku, Obligatariuszom Wzdér Oswiadczenia Obligatariusza, w tresci ktérego zawarte
zostaty przedstawione Obligatariuszom przez Emitenta zmodyfikowane warunki restrukturyzaciji
zobowigzan Spotki, zaktadajgce m. in. czesciowe zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu
Obligacji w drodze zamiany czesci przystugujgcych poszczegdélnym Obligatariuszom wzgledem
Emitenta wierzytelnosci z tytutu Obligacji na posiadane przez Emitenta akcje — w fgcznej liczbie 1.040
sztuk — spotki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwa Finansowo-leasingowe Energo—Utech S.A.
z siedzibg w Poznaniu

Nowe (zmodyfikowane) propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spétki z tytutu Obligacji zaktadajg
m.in.:

1. przedtuzenie terminu wykupu Obligacji do 31 grudnia 2024 r. [,Data Wykupu Obligacji”],

2. dokonanie przez Emitenta przed 31 grudnia 2024 r. obligatoryjnego czesciowego wykupu
Obligacji w nastepujacych transzach i na nastepujgcych zasadach:

a) 27 kwietnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego z Obligatariuszy po 4 (cztery) Obligacje — na
skutek tego wykupu nastgpi aktualizacja liczby Obligacji posiadanych przez kazdego Obligatariusza
(liczba Obligacji posiadanych wedtug stanu na 26 kwietnia 2023 r. zostanie w przypadku kazdego z
Obligatariuszy umniejszona o 4 Obligacje) i tak zaktualizowana liczba Obligacji stanowi¢ bedzie
wartos¢ wyjsciowej (bazowej) liczby Obligacji uwzgledniang przy wykupie Obligacji w ramach dalszych
transz [,Bazowa Liczba Obligaciji”],

b) 27 kwietnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza posiadajgcego wiecej niz
4 (cztery) Obligacje réwniez dodatkowe Obligacje w liczbie odpowiadajgcej 30% Bazowej Liczby
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,

c) 10 pazdziernika 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 15% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,

d) 31 grudnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 10% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,
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e) 10 kwietnia 2024 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 20% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,
f) 10 pazdziernika 2024 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 15% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,
przy czym Obligacje w liczbie pozostatej do wykupu na skutek zrealizowania opisanego powyzej
obligatoryjnego czesciowego wykup Obligacji, zostang wykupione przez Emitenta w Dacie Wykupu

Obligaciji,
3. ustalenie dodatkowych okreséw odsetkowych,
4, czesciowe zaspokojenie roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci

przystugujgcych poszczegolnym Obligatariuszom wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu
Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje, z uwzglednieniem zasady, zgodnie z ktérg zamiana
wierzytelnosci z Obligacji na Akcje nastgpi proporcjonalnie do liczby Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza, przez co rozumieé¢ nalezy, ze konkretna liczba przekazywanych danemu
Obligatariuszowi Akcji ustalona zostanie z uwzglednieniem tej samej proporcji obliczonej jako
stosunek tgcznej wartosci Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza do tgcznej wartosci
wszystkich Obligacji pozostajgcych do wykupu przez Emitenta od wszystkich Obligatariuszy wedtug
stanu na 28 kwietnia 2023 r.,

5. wyrazenie przez Obligatariuszy zgody na:

a) na catkowitg sptate przez Emitenta 27 kwietnia 2023 r. 1 (jednego) Obligatariusza (wykup
wszystkich posiadanych przez tego Obligatariusza Obligaciji), przy jednoczesnej jedynie czesciowej
sptacie w tym samym terminie pozostatych 13 (trzynastu) Obligatariuszy,

b) zniesienie wczesniej ustanowionych na rzecz Obligatariuszy zabezpieczen Obligacji
polegajagcych na ustanowieniu zastawow rejestrowych na Akcjach, wykreslenie zastawéw
rejestrowych ustanowionych na Akcjach oraz zaakceptowanie przez Obligatariuszy faktu, iz na skutek
zniesienia tych zabezpieczenh Obligacje stang sie obligacjami niezabezpieczonymi,

6. cofniecie przez Banki skierowanych do Emitenta 16 stycznia 2023 roku 2Zadan
natychmiastowego wykupu Obligacji,

7. wprowadzenie dodatkowych wymaganych prawem oswiadczen Obligatariuszy w zakresie
dokonanych zmian WEO (RB 46/23).

. 28.04.2023 roku Emitent uzyskat od wszystkich Obligatariuszy Spotki zgody w zakresie
propozycji restrukturyzacji zobowigzan Spétki z tytutu Obligacji. Wszyscy Obligatariusze wyrazili
zgode na zmiane zaproponowanych Warunkéw Emisji Obligacji Kluczowe, nowe propozycje
restrukturyzacji zobowigzan Spdétki z tytutu Obligacji zaakceptowane przez wszystkich Obligatariuszy,
zostaly przedstawione w raporcie biezacym nr 46/2023.

Jednoczesnie w dniu 28.04.2023 roku, Zarzad Spdiki zgodnie z warunkami ziozyt dyspozycje
dokonania wyptat i przelat srodki finansowe na konto agenta emisji tj. Domu Maklerskiego Banku BPS
S.A. na wypfate na rzecz wszystkich Obligatariuszy tytutem wykupu (sptaty) po 4 szt. Obligacji oraz
sptate  30% kapitatlu pozostatych posiadanych Obligacji zgodnie z warunkami przyjetymi
w zmienionych w dniu dzisiejszym Warunkach Emisji Obligacji ( RB nr 53/2023).

O kolejnych zdarzeniach zwigzanych z podejmowanymi decyzjami w przedmiotowym zakresie Emitent
bedzie informowat w trybie wiasciwych raportow.

7.4.3. W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajacego dzialalnosci
prowadzonej przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. oraz EC
Nowy Bedzin Sp. z 0.0.), Zarzad Jednostki dominujgcej widzi nastepujace niepewnosci
dotyczace kontynuacji dziatalnosci:

Ze wzgledu na straty ponoszone w sektorze energetycznym Zarzad podjgt drastyczne dziatania
majgce na celu przywrdcenie ptynnodci w sektorze oraz zamierza realizowaC plan przejscia
na alternatywne Zrodta paliwa do produkcji ciepta i energii elektrycznej, gdyz obecna sytuacja
zwigzana z politykg Unii Europejskiej w celu ograniczania emisji dwutlenku wegla oraz spekulacyjny
charakter rynku praw do emisji CO2 powoduje, iz produkcja ze zrodet konwencjonalnych stata sie
nieopfacalna. Strata netto w 2022, w tym sektorze wyniosta 199.280 tys. zt.

Zatozenia dotyczace sptaty zadluzenia z tytutu CO2 za lata 2020-2022

Bezprecedensowy wzrost kosztdow zakupu uprawnien do emisji CO2 i konieczno$¢ umorzenia
1.433.904 ton uprawnien do emisji EUA za lata 2020 - 2022 stworzyty dla Spoétki zagrozenie zwigzane
z ryzykiem utraty ptynnosci. Ceny certyfikatow EUA na koniec 2022 roku wzrosty o ponad 53 euro za
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1 sztuke w stosunku do konca 2020 roku, co spowodowato koniecznosé zweryfikowania zatozen
finansowych z roku 2020.

Spodtka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zobligowana jest do dokonania wykupu EUA

do konca kwietnia po uptywie danego roku obrotowego.

Na dzieh bilansowy Spétka ujeta rezerwe na koszty przypadajgcych na rok 2020, 2021 i 2022 praw do
emisji CO2. Za rok 2020 dokonano wyceny 484.571 ton, a za rok 2021 — 522.501 ton, a za 2022 rok
dokonano wyceny 426.832 ton. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 84,10 euro/tone z 19
grudnia 2022 roku i kursie euro 4,6899 z 30 grudnia 2022 roku i wynosita tgcznie 565.561 tys. zi.
Spotka zalezna do dnia sporzadzenia sprawozdania nie dokonata innych umorzen uprawnien do emisiji
COz2 poza opisanymi powyze;.

Na 30 kwietnia 2021 roku Spétka powinna byta dokona¢ umorzenia okoto 585 tys. ton uprawnien do
emisji CO2 za rok 2020. Ostatecznie na ten dzien roku Spétka zakupita i umorzyta 12,5% uprawnien
EUA (70 tys. ton wydatkujgc kwote 15.257 tys. zt oraz 1 tys. ton z darmowego przydziatu).

28 kwietnia 2022 roku Spoétka umorzyta 30.000 sztuk zakupionych w 2022 roku uprawnien z 3 fazy
ETS i zgodnie z prawem zostaly one zaliczone na poczet najstarszych zalegtosci tj. za 2020 rok oraz
52.216 sztuk otrzymanych darmowych uprawnien z 4 fazy ETS, ktére zostaty z kolei zaliczone na
poczet emisji z 2021 roku.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

12 kwietnia 2023 roku Spoétka otrzymata na rachunek uprawnien przydziat darmowych jednostek w
ilosci 15.682 szt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. nie umorzyta
uprawnien do emisji CO2 za 2022 rok.

Spotka zalezna otrzymata w dniu 8 marca 2023 roku zawiadomienie z Ministerstwa Klimatu i
Srodowiska, o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie zwrotu réwnowarto$ci
9.661 uprawnien do emisji CO2 (EUA) wydanych w 2022 roku prowadzgcemu instalacje na rachunek
w rejestrze Unii.

Jednoczesnie spotka zalezna w dniu 26 kwietnia 2023 roku zlozyta do Sadu Okregowego
w Katowicach przeciwko wtasciwemu organowi administracji publicznej pozew o zaptate kwoty
4.283.988,00 zt (stownie: cztery miliony dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce dziewiecset osiemdziesigt
osiem ztotych 00/100) na rzecz spotki zaleznej.

Pozew zostat ztozony w $lad za decyzjg organu w sprawie zwrotu rownowartosci nadmiernie
pobranych uprawnien do emisji CO2 (EUA) w liczbie 9.661. Réwnoczesnie w dniu 26 kwietnia 2023
roku spoétka zalezna przekazata informacje o ztozeniu do witasciwego organu wniosku o0 ponowne
rozpatrzenie sprawy.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki Prezes URE ma
narzedzia, aby wymac na Spétce kontynuacje produkcji pokrywajgc jednoczesnie koszty uzasadnione
produkcji energii generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0.

Stanowisko odnosnie kar administracyjnych

Zgodnie z art. 104 ust. 1 Ustawy ETS prowadzacy instalacje, kiéry nie dokonat rozliczenia wielkosci
emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w
wysokosci réwnej iloczynowi liczby uprawnieh do emisji, ktéra nie zostata umorzona, i jednostkowej
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno
nastgpi¢. Zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych
stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Il Ordynacji podatkowej, z tym Zze uprawnienia organu
podatkowego przystugujg wojewddzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.

Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze:

- odroczy¢ termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty;

- odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zaptate zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub
odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek;

- umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke lub optate
prolongacyjna.
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Organem administracji panstwowej, ktory przeprowadza kontrolg naruszenia oraz wymierza kare jest
Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS).

23 wrzesnia 2021 roku Spoétka zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ
postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisji w
ustawowym terminie za rok 2020. Aktualnie z uwagi na skomplikowany charakter sprawy nadal trwa
postepowanie administracyjne

w ww. sprawie. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania organ nie wydat decyz;ji.

Zarzad spoétki podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania konsekwenciji
natozonej kary i koniecznosci objecia certyfikatow EUA za 2020 i 2021 rok poprzez planowane
zawnioskowanie

0 nadzwyczajne ztagodzenie kary poprzez umorzenie jej w catosci lub czesci i roztozenie pozostatej
czesci na raty, a takze mozliwosci zamiany ewentualnej kary za nieumorzone certyfikaty EUA na
proces inwestycyjny. Rozwazane sg takze scenariusze dostepne na gruncie prawa
restrukturyzacyjnego.

W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w dtuzszym okresie moze
by¢ zagrozona.

11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakornczeniu zbierania materiatu
dowodowego

w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji w terminie.
20 i 21 kwietnia 2022 roku Spoétka wystgpita o wydanie materiatéw dowodowych do WIOS i je
otrzymata droga elektroniczna.

4 kwietnia 2023 roku WIOS wydat kolejne postanowienie wydtuzajace termin zatatwienia sprawy do
8 maja 2023 roku. Zarzad Spéiki przewiduje kolejne przedtuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu
kary.

Na dzieh sprawozdania po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnien dotyczgcych 2020, 2021
i 2022 roku Zarzad szacuje wartos¢ kar odpowiednio za rok 2020 - 48.457 tys. euro (co stanowi
227.021 tys. zt), za rok 2021 - 52.250 tys. euro (odpowiednio 244.791 tys. zt), a za rok 2022 - 42.683
tys. euro (odpowiednio okoto 199.969 tys. zi).

Dnia 11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakonczeniu zbierania materiatu
dowodowego w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji
w terminie. 20 i 21 kwietnia br. Spétka wystgpita 0 wydanie materiatéw dowodowych do WIOS
i je otrzymata droga elektroniczng. Obecnie Spdtka przygotowuje odpowiedZ na temat zebranych
dowodow.

4 kwietnia 2023 roku WIOS wydat kolejne postanowienie wydtuzajace termin zatatwienia sprawy do
8 maja 2023 roku. Zarzad Spéiki przewiduje kolejne przedtuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu

kary.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnieh dotyczacych
2020, 2021 i 2022 roku Zarzad szacuje wartos¢ kar odpowiednio za rok 2020 - 48.457 tys. euro (co
stanowi 227.021 tys. zt), za rok 2021 - 52.250 tys. euro (odpowiednio 244.791 tys. z}), a za rok 2022 -
42.683 tys. euro (odpowiednio okoto 199.969 tys. zi) .

Spoér z Polska Grupa Gérnicza

14 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata pismo z Polskiej Grupy Goérniczej S.A. (PGG) w kwestii
nieodebranego wolumenu wegla z Umowy na dostawe wegla wypowiedzianej przez Elektrocieptownie
BEDZIN sp. z 0.0. 31 sierpnia 2020 roku. PGG S.A. wskazuje na niezrealizowanie Umowy na poziomie
125 tys. ton i oszacowat roszczenia wynikajgce z kary umownej, kosztow sktadowania nieodebranego
wolumenu, poniesionych kosztéw produkcji wegla oraz innych kosztéw.

27 lipca 2021 roku do Spotki wpltyneto oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy ze strony PGG S.A. w
czesci niezrealizowanej zawierajgcej informacje, iz odstgpienie ma miejsce z przyczyn lezacych po
stronie Spoétki. W ocenie Spotki ww. umowa zostata prawidlowo oraz w sposéb wigzacy
wypowiedziana przez Spétke

na skutek czego umowa ulegta rozwigzaniu z korncem 2020 roku bez obowigzkéw odszkodowawczych
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dla zadnej ze Stron (§ 18 ust. 3 in fine). Intencjg Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. pozostaje
uzgodnienie

z PGG zasad rozliczenia dotychczasowej wspétpracy oraz zobowigzarh umownych jak rowniez
wyjasnienie rozbieznosci interpretacyjnych w tym zakresie.

Pomimo, Zze Zarzad Spoétki prowadzit rozmowy z Zarzadem PGG w celu wypracowania formuty
wspotpracy

i zakonczenia sporu, 27 maja 2022 roku do Spétki wpltynat nakaz zaptaty z 16 maja 2022 roku wydany
przez Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy, zgodnie z ktérym Sgd nakazat Spétce
aby zaptacita ma rzecz PGG S.A. kwoty 6.509 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od 5 pazdziernika 2021 roku oaz kwote 207 tys. zt, w tym 7 tys. zt tytulem kosztow
zastepstwa procesowego

z odsetkami ustawowymi za opoznienie od dnia zastepstwa procesowego z odsetkami ustawowymi
za op6znienie od dnia uprawomocnienia sie nakazu zaptaty tytutem kosztéw procesu.

Od powyzszego nakazu 10 czerwca 2022 roku zostat ztozony sprzeciw od nakazu zaptaty do Sgdu
Okregowego w Katowicach. Spotka czeka na wyznaczenie termindw i dalszych czynno$ci przez Sad.
Zarzad Spotki podtrzymuje wczesniej wyrazone stanowisko dotyczgce PGG, dlatego nie utworzyt
rezerwy

na ww. roszczenia PGG. Jednoczesnie Zarzagd Spoétki podejmuje dziatania w celu wypracowania

w najblizszym czasie formuty wspotpracy z PGG i zakonczenia sporu.

Zarzad Spotki zaleznej pomimo wystgpienia ujemnego kapitatu wiasnego, niepewnosci i zagrozen,
ktére zostaly opisane ponizej, uwaza ze prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spofki
scenariusza wydarzen jest niskie, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki zaleznej jest
mozliwa i jest tytut do sporzgdzenia sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania
dziatalnosci. W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia dla Spotki zaleznej wskazanych stanow
niepewnosci moze nastgpic utrata ptynnoéci finansowej. Utrata ptynno$ci moze stanowic przestanke
braku kontynuacji dziatalnosci Spétki i jednocze$nie wydanie nakazu dziatalnosci przez prezesa URE.

7.4.4. w odniesieniu do segmentu finansowego (odpowiadajacego w zdecydowanej
czesci dziatalnosci prowadzonej przez jednostke stowarzyszong (jednostka zalezng do
31 marca 2021 roku) ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji;

Zgodnie z informacjg zawartg we wstepie w dniu 31 marca 2021 roku zostat sprzedany kontrolny
pakiet akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji i w zwigzku z powyzszym Spoétka stata sie po
tym dniu spétkg stowarzyszong i nie podlega petnej konsolidacji, jest uymowana obecnie metodg praw
wiasnosci.

Po dacie sprawozdania Emitent zawart umowe w dniu 28 kwietnia 2023 roku na podstawie ktdrej,
akcje spoétki stowarzyszonej, bedgce zabezpieczeniem emisji obligacji, zostang zbyte na rzecz
obligatariuszy zgodnie z nowymi warunkami WEO.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgddw, szacunkdéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychodoéw oraz
kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od wartosci szacowanej.

7.5.1. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity znaczgce zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkéw:

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen
i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rozni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary,
w ktorych szacunki Zarzgdu majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:
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a) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity
obiektywne przestanki moggce wskazywa¢ na utrate wartosci danego skiadnika
niefinansowych aktywéw trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg
zarowno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utrate
wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci
uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie¢ w oparciu o ich przyszte
przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do
wartosci biezgcej. W ramach kalkulacji wartosci uzytkowej przyjmuje sie szereg zatozen,
o czym szerzej w Nocie 19.

b) sSwiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw
na Swiadczenia pracownicze sporzgdzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec
okresu sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wyptat swiadczen, obliczong
w sposéb aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo diugookresowego wzrostu wynagrodzen
majg wptyw na dokonany szacunek (nota 33),

Cc) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych - wysoko$¢ odpiséw
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.
Stosowane okresy amortyzacji zostaly przedstawione w notach 8.7 i 8.8 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Weryfikacja przeprowadzona w roku
biezacym nie skutkowata zmianami okreséw amortyzaciji.

d) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty
warto$ci naleznosci okredlony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych.
Oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania
zobowigzania przez kontrahentéw, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe
(nota 35.2). Potencjalne straty kredytowe szacowane sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku,
etapu egzekwowania naleznosci, przy czym etapy postepowania to: naleznos$é biezgca,
nalezno$¢ przeterminowana przed przekazaniem do sadu, naleznos¢ w postepowaniu
sgdowym lub komorniczym, nalezno$¢ w upadiosci lub ugodzie sadowej. NaleznosSci
odpisywane sg w koszty na podstawie obowigzujagcych wewnetrznych regulacji
z uwzglednieniem zapisow ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych;

e) niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielko$ci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do konca okresu obrotowego.
Na 31.12.2022 brak takiej sytuaciji.

f) rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osgdy obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu
niezbednych praw do emisji za dany rok obrotowy (Nota 33)

g) odzyskiwalnos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane
przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktoére bedg stosowane na moment zrealizowania
skfadnika aktywow. Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zakladajgc, ze w przysziosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie
(Nota 21).

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

8.1 Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2022 rok.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczesniej zastosowane:

e MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do
MSSF 17 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.
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e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2: Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci 12 lutego 2021 roku
i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiana do MSR 8: Definicja szacunkdw ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan wynikajgcych z
pojedynczej transakcji, zostaty opublikowane 7 maja 2021 — obowigzuje w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 —
Informacje poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku — majgce zastosowanie dla
okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i interpretacji,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

e MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia
11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez
UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony.

e Zmiany do MSR 1: Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i diugoterminowe, zostaty opublikowane
przez RMSR 23 stycznia 2020 roku. W dniu 15 lipca 2020 roku RMSR opublikowata zmiane, ktéra
zapewnia jednostkom ulge operacyjng poprzez odroczenie daty wejScia w zycie zmian do
Standardu o jeden rok na roczne okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie.

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego (opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw w ocenie Grupy nie bedg miaty
istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe za 2022 r.

Wyzej wymienione zmiany nie miaty wptywu na kwoty wykazane w poprzednich okresach i nie nalezy
sie spodziewac ich istotnego wptywu na biezgcy okres lub przyszie okresy.

8.2 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgcg. Kontrola ma miejsce
w przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytutlu swojego zaangazowania podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma
mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokosc¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy
nad jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzieh bilansowy mogg zosta¢ zrealizowane lub mogg podlegac
konwersiji.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgcg do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone s to jednostki gospodarcze, na ktdrych polityke operacyjng i finansowg
Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, ze znaczgcy wptyw wystepuije,
gdy Grupa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wlasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw witasnosci),
a w momencie poczgtkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy zawierajg
wartos¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartos¢ skumulowanych strat z tytutu
utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach
oraz w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych rozliczanych metodg praw
wiasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci), od momentu uzyskania znaczgcego
wplywu lub wspdlnej kontroli do momentu ich wygasniecia.

W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej
lub wspétkontrolowanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglednieniem dtugoterminowych inwestycji) zostaje
zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za
wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych
obowigzkéw Ilub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej Iub
wspotkontrolowane;.

Jednostki wspoétkontrolowane

Jednostki wspotkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig Grupa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktorych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wlasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw witasnosci),
a w momencie poczgtkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy zawierajg
wartos¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartos¢ skumulowanych strat z tytutu
utraty wartosci. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatéw w jednostce
wspotkontrolowanej, wartosé bilansowa (z uwzglednieniem dlugoterminowych inwestycji) zostaje
zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za
wyjgtkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych
obowigzkéw Iub z faktu dokonania pfatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowane;.

Metoda praw wtasnosci:

Zgodnie z metodg praw wiasnosci, inwestycje sg poczatkowo ujmowane wg kosztu, a nastepnie
korygowane, tak aby ujg¢ udziat Grupy w wyniku oraz w zmianach innych catkowitych dochodéw
jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, dotyczgcych okresu po nabyciu.

Dywidendy otrzymane lub nalezne od jednostek stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieé
wykazywane sg jako zmniejszenie wartosci bilansowej inwestycji.

Gdy udziat Grupy w stratach inwestycji wykazywanej metodg praw wiasnosci jest rowny albo
przekracza jej udziat w danej jednostce (zawierajgcy wszystkie pozostate niezabezpieczone
naleznosci dlugoterminowe), Grupa nie ujmuje dalszych strat, chyba ze zaciggneta zobowigzania lub
dokonata ptatnosci w imieniu jednostki.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi
i wspolnymi przedsiewzieciami sg eliminowane w stopniu odzwierciedlajacym udziaty Grupy w tych
jednostkach. Niezrealizowane straty rowniez sg eliminowane, chyba Zze transakcja dostarcza dowodu
na utrate wartosci przenoszonego sktadnika aktywéw. Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady
rachunkowosci inwestycji wykazywanych metodg praw wtasnosci zostaty zmienione tak, aby byty
zgodne z zasadami rachunkowosci Grupy.

Procedury konsolidacyjne

25



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce

procedury konsolidacyjne:

- wytgczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujace;j,

- okre$lenie udziatdbw niesprawujacych kontroli w kapitale wtasnym jednostek zaleznych
oraz w wyniku finansowym Kkonsolidowanych jednostek =zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

- wytgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy,

- wytgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy, ale
wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wytgczenie przychoddw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy sporzadzone zostalty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spotek Grupy sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaty skorygowane do
spojnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe.

8.3 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakgiji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug sSredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh bilansowy. Rdéznice
kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych stanowig roznice
pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu
sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh bilansowy.

Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajac kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.4 Instrumenty finansowe
Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Grupa ujawnia wartos¢ bilansowg kazdej z okreslonych ponizej kategorii okreslonych w MSSF 9
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub w informaciji dodatkowej:
a) aktywa finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujgc
odrebnie (i) skfadniki aktywéw finansowych wyznaczone jako wyceniane w ten sposob
w momencie poczatkowego ujecia albo pdzniej zgodnie z paragrafem 4.1.5 MSSF 9 oraz (ii)
sktadniki aktywow finansowych obowigzkowo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9;
b) zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartodci godziwej przez wynik finansowy,
wykazujgc odrebnie (i) zobowigzania finansowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb
w momencie poczatkowego ujecia albo pdzniej zgodnie z paragrafem 4.2.2 MSSF 9 oraz (ii)
zobowigzania finansowe obowigzkowo spetniajgce definicje przeznaczonych do obrotu
zawartg w MSSF 9;
c) aktywa finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie;
d) zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie;

26



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

e) aktywa finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
wykazujgc odrebnie (i) sktadniki aktywdw finansowych wyceniane w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A MSSF 9; oraz (ii) inwestycje
w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w momencie
poczgtkowego ujecia zgodnie z paragrafem 5.7.5 MSSF 9.

Jednostka ujawnia analize zyskéw lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
i wynikajgcych z zaprzestania ujmowania aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, wykazujgc odrebnie zyski i straty wynikajgce z zaprzestania ujmowania tych aktywoéw
finansowych. Ujawnienie to obejmuje informacje dotyczgce przyczyn zaprzestania ujmowania tych
aktywéw finansowych.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi
oraz warunkdédw umownych przepltywow pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

Na podstawie przeprowadzonych w Grupie testéw modelu biznesowego oraz SPPI (ang. solely
payments of principal and interest - wytgczne ptatnosci kapitatu i odsetek) aktywa finansowe zostaty
zakwalifikowane do instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Aktywa finansowe,
ktére wystepuja w Grupie i kwalifikujg sie do tego modelu, obejmujg nastepujgce pozycje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Na dzien 31 grudnia 2021 Grupa nie posiadata aktywéw
finansowych, ktére kwalifikowatyby sie do modeli wyceny do wartosci godziwe;.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu pozyskania umownych przeptywéw, ktére obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy
procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w nocie
8.11.

Moment ujecia oraz zaprzestanie uimowania

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktorym Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego
danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy
do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeptywéw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich
wlasnosci, a transfer ten spetnia definicje wygasniecia. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako osobne
aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikédw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Udzielone pozyczki sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio
dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

27



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi
Grupy.

Grupa dokonuje oceny modyfikacji aktywoéw i zobowigzan w zakresie modyfikacji istotnych
(skutkujacych zaprzestaniem ujmowania) jak i nie nieistotnych (kontynuacja ujecia).

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe bedace wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie oraz zobowigzania
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia
transakcji, w ktorej Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu
finansowego.

Grupa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi:
zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych, zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszone;j
o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatéw wiasnych
Grupy zalicza sie: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych swiadczen oraz zyski zatrzymane.

8.5 Umowy leasingowe

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby
oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad
uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez dany okres, Grupa ocenia, czy przez caty okres
uzytkowania dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow. Jezeli Grupa ma
prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego skfadnika aktywéw jedynie
przez cze$¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu

W przypadku gdy Grupa jest leasingodawcg umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing
finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. W pozostatych przypadkach umowy leasingowe
sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa jest leasingodawcg

Nalezno$ci z tytutu uméw leasingowych ujmowane sg poczgtkowo w wartodci réwnej inwestyciji
leasingowej netto, definiowanej jako warto$¢ biezgca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartosci konicowej przedmiotu leasingu. Warto$¢ biezacg ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej. przedmiotu
leasingu przy uzyciu stopy procentowej umowy leasingu.
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W dacie rozpoczecia optaty leasingowe uwzglednione w wycenie inwestycji leasingowej netto
obejmujg nastepujgce optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw podczas okresu
leasingu, ktére nie sg otrzymane w dacie rozpoczecia:

a) state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe okreslone w paragrafie MSSF
16: B42), pomniejszone o zachety leasingowe przypadajgce do zapfaty,

b) zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich warto$cig w dacie rozpoczecia,

c) wszelkie gwarantowane wartosci koncowe udzielone leasingodawcy przez leasingobiorce, podmiot
powigzany z leasingobiorcg lub niezalezng osobe trzecig zdolng finansowo do wywigzania sie
ze swoich zobowigzah w ramach tej gwarancji,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji (ocenionej z uwzglednieniem czynnikéw okreslonych w paragrafach MSSF 16:
B37) oraz

e) kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w okres leasingu uwzglednia fakt,
iz leasingobiorca wykorzysta opcje zakohczenia leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopg, ktéra na dzien zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej
przedmiotu leasingu do wartosci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezposrednie
poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

W przypadku umowy, ktéra zawiera element leasingu i jeden lub wiecej dodatkowych elementéw
leasingowych lub elementéw nieleasingowych, leasingobiorca alokuje wynagrodzenie w umowie
stosujgc sie do paragraféw 73-90 MSSF 15. Przychody z tytutu uméw leasingowych sg ujmowane
w sposOb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane
ptatnosci z tytutu umow leasingowych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w czesci
odpowiadajgcej stopie zwrotu z inwestycji leasingowej netto, podczas gdy pozostata czes¢ ptatnosci
pomniejsza naleznos$ci z tytutu uméw leasingowych.

W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu leasingu, Grupa zaprzestaje ujmowacé sktadnik
aktywow bedgcy przedmiotem leasingu. R6znica pomiedzy wartoscig naleznosci z tytutu leasingu a
wartoscig sktadnika aktywdéw bedgcego przedmiotem leasingu ujmowana jest w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu Grupa ujmuje dochody finanse w okresie leasingu w sposdb odzwierciedlajgcy
statg okresowg stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto dokonanej przez Grupe w ramach leasingu
finansowego.

Optaty leasingowe dotyczgce danego okresu zmniejszajg inwestycje leasingowg brutto, obnizajgc
zaréwno naleznosc¢ gtéwnag, jak i kwote niezrealizowanych dochodéw finansowych.

Grupa stosuje do inwestycji leasingowej netto wymogi w zakresie zaprzestania ujmowania oraz
wymogi w zakresie utraty wartosci przewidziane w MSSF 9. Leasingodawca dokonuje weryfikacji
oszacowanych niegwarantowanych wartosci koncowych wykorzystywanych do obliczania inwestycji
leasingowej brutto. Jezeli nastgpito zmniejszenie szacunkowej niegwarantowanej warto$ci koricowe;j,
leasingodawca modyfikuje sposdéb rozliczenia w czasie przychoddw w okresie leasingu i niezwiocznie
ujmuje ewentualne zmniejszenie odroczonych kwot.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakohczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajgcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czesci naleznosci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji jako zapas lub srodek trwaty (w zaleznosci od przeznaczenia przedmiotu
zabezpieczenia).

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jest leasingodawcg
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W przypadku umoéw leasingu operacyjnego, Grupa kontynuuje ujmowanie skladnikéw aktywow
bedacych przedmiotem umdéw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwiekszajg wartos¢
aktywow bedgcych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metodg liniowg przez okres
trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub
przedtuzeniem umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tgcznych przychodow z tytutu umowy
leasingu i rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingowe, w ktorych Grupa jest leasingobiorcg
Identyfikacja leasingu

Prawa wynikajgce z umow leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych uméw, ktére spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikow aktywéw w ramach aktywéw trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania
z tytutu leasingu.

Poczatkowe ujecie i wycena Grupa ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia
sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw
do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczagtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego skfadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie
znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego
przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja: - state optaty
leasingowe; - zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich warto$cig w dacie rozpoczecia; - kwoty,
ktérych zapfaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci kohcowej; - cene
wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z opcji
kupna; - kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z opcji wypowiedzenia. Optaty zmienne, ktdre nie zalezg od indeksu
lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu. Optaty te sg ujmowane
w rachunku wynikbw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnosé. W dacie
rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych
stép procentowych leasingobiorcy. Grupa nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu
stép procentowych leasingu, gdyz dla celéw okreslenia tej stopy wymagane bylyby informacje
na temat niegwarantowanej wartosci kohcowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich
kosztéw poniesionych przez leasingodawce, czyli informacji, ktére mogg by¢ znane tylko
leasingodawcy.

8.6 Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapasdéw ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
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Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest r6znicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

8.8 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skitadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika
aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia, jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywéw
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywdw.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z warto$cig sprawozdawczg zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto
jako zysk lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest
wylgczana z ksiag.

Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg
ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzaciji, ktérg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone o jego wartosc
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika rzeczowych
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aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysziych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow. Skfadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza sie
przez krétszy z dwéch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa
posiada wystarczajgcg pewnosc¢, ze uzyska tytut wlasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty
nie sg amortyzowane.

Grupa zaklada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle 1,5% - 17%

maszyny i urzgdzenia 3,34% - 63,16%

srodki transportu 7% - 33,33%

pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.9 Wartosci niematerialne

WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomiczne;j
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie p6zniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych warto$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszite korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartosc¢ firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywéw lub wartosci
jej rownowaznej. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywow
do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci ekonomicznych
zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa zaklada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii wartosci
niematerialnych:

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji wartosci niematerialnych
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

8.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjng posiadang na wiasnos$¢ ujmuje sie jako sktadniki aktywow gdy:

a) uzyskanie przysztych korzysci gospodarczych zwigzanych z tg nieruchomoscig jest
prawdopodobne; oraz

b) mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Nieruchomos$¢ inwestycyjng posiadang na wtasnos¢ poczgtkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
zgodnie z wymogami przewidzianymi w MSR 16.

32



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

8.11 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate poczgtkowo ujmuje sie wedtug ceny transakcyjnej,
(zdefiniowanej przez MSSF 15) jezeli naleznosci nie zawierajg znaczgcego komponentu finansowego
(wedlug MSSF 15).

8.12 Prawa do emisji CO2
Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji nabyte nieodpftatnie

Przyznane nieodpfatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako wartosci niematerialne i
prawne. Otrzymane nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w
korespondencji z dotacjg wedtug MSR nr 20 w wartosci godziwej ustalonej na dzieh ich
zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa ujmuje jako wartosci
niematerialne i prawne, w korespondencji z przychodami przysztych okresoéw, spodziewany nalezny
przydziat darmowych uprawnien do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na
dany rok i wartosci godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Optaty za przyznanie praw fgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Whniesione optaty sg odnoszone w koszt wiasny sprzedazy proporcjonalnie
do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji prezentowane sg w wartosciach niematerialnych i prawnych i sg ujmowane
wedtug ceny nabycia oraz wyceniane w biezgcej cenie podawanej na portalu branzowym.

Rozchod/umorzenie

Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczeh do powietrza sg ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy

i wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania wynikajgcego z
emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien
bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emis;ji jest obliczany wedtug
metody FIFO.

- jezeli Grupa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci brakujgcych praw oraz jednostkowego kosztu tych praw
na dzien bilansowy.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposob w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilodci emis;ji
(narastajgco) do szacowane;j ilosci emisji roczne;.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejestrze.

Instrumenty finansowe

Zasady kwalifikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od:
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— modelu zarzadzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeptywdw pienieznych z tytutu danego skfadnika aktywow.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych
stanowigcych wylgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W przyjetym modelu biznesowym aktywa finansowe Grupy charakteryzujg sie przeptywami
pienieznymi odpowiadajgcymi spfacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania
przeptywow pienieznych .

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastepujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe o terminie zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od
dnia powstania nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalne;.

8.13 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow obliczany jest zgodnie z MSSF 9 z zastosowaniem modelu
oczekiwanych strat kredytowych. Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci Grupy pogrupowano na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrebnione zostaly nastepujgce grupy:
naleznosci handlowe, naleznosci leasingowe i udzielone pozyczki).

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci
w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczatkowego ujecia.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywa dla kazdej pozycji oblicza sie w oparciu o algorytm:

Odpis z tytutu utraty wartosci =

(a) Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania x

(b) Strata w przypadku niewypetnienia zobowigzania (w %) x

(c) Krancowe prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania (w %) x
(e) Czynnik dyskontujacy.

Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania odpowiada wartosci bilansowej danego aktywa
finansowego.

Strata w przypadku niewypetnienia zobowigzania stanowi réznice pomiedzy ekspozycjg nha moment
niewypetnienia zobowigzania i szacowang wartoscig zabezpieczen ustanowionych dla danego
aktywa.

Za pomocg modelu statystycznego i danych rynkowych wprowadzonych do modelu szacowany jest
rating wewnetrzny dtuznika wierzytelnosci na podstawie podstawowych danych finansowych
pozyskanych z dostepnych zrédet. Wpltyw na ocene wewnetrzng (rating) majg ponizsze informacje:

- zewnetrzna ocena dtuznika (jesli istnieje), model przypisuje prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowigzania na podstawie krzywych skumulowanych prawdopodobieAstw niewypetnienia
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zobowigzania, dostarczanych przez uznane agencje ratingowe; ostateczne krzywe skumulowanego
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania zastosowane w modelu zostaty oszacowane jako
Srednia krzywych uznanych agencji ratingowych;

- dane finansowe dtuznika, w tym nastepujgce mierniki: przychody netto ze sprzedazy, zysk brutto,
amortyzacja, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa ogétem, kapitat wtasny.

Model przypisuje ocene wewnetrzng miedzy A1 - F, gdzie A1 jest najwyzszg, a F najnizszg mozliwg.
Co do zasady oceny te odpowiadajg ocenom przyznawanym przez Moody's, S&P lub Fitch.

Po oszacowaniu ratingu wewnetrznego, szacuje sie skumulowane prawdopodobiehAstwo
niewypeinienia zobowigzania diuznika (PD) dla kazdego kolejnego roku. Krzywe skumulowanego
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania (CPD) w modelu zostaty oszacowane jako srednia
krzywych wspomnianych agencji ratingowych. Na podstawie skumulowanego prawdopodobieristwa
niewypetnienia zobowigzania, krancowe prawdopodobiehAstwo niewypetnienia zobowigzania oblicza
sie oddzielnie dla kazdego kolejnego roku. Krancowym prawdopodobienstwem niewypetnienia
zobowigzania jest réznica miedzy skumulowanym prawdopodobienstwem niewykonania w danym
roku a skumulowanym prawdopodobiefistwem niewykonania w poprzednim roku. Krancowe
prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania jest nastepnie wykorzystywane jako jeden
z czynnikéw do obliczenia oczekiwanej straty kredytowej (odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa).

Czynnik dyskontujgcy obliczany jest w oparciu o warunki finansowe analizowanego aktywa
finansowego.

Wykorzystywany przez Grupe model obliczania odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywow
finansowych wyrdznia trzystopniowg klasyfikacje naleznosci leasingowych, handlowych i udzielonych
pozyczek:

- Stopien 1 —salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczgtkowego ujecia; dla
ktérych nie wystepuje opdznienie w ptatnosciach powyzej 30 dni oraz nie ma innych przestanek do
obnizenia ratingu. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypeinienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (ij. catkowita strata kredytowa wynikajgca ze
zdarzen niewypetnienia zobowigzania mozliwych w ciggu 12 miesiecy po dacie bilansowej);

- Stopien 2 - obejmuje salda, dla kitérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego
od poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; dla ktérych
wystepuje opoznienie w ptatnosciach powyzej 30 i ponizej 90 dni i/lub wystepujg inne przestanki
do obnizenia ratingu do Stopnia 2. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego
aktywa;

- Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci. Do przestanek tych naleza:

- wystgpienie znacznych trudnosci finansowych dtuznika;

- naruszenie umowy, takie jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub
niedokonanie ptatnosci w wymaganym terminie w tym, w szczegdlnosci,
opoznienie w pfatnosciach powyzej 90 dni;

- przyznanie dtuznikowi przez Grupe, ze wzgledéw ekonomicznych Iub
umownych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, udogodnienia
(udogodnien), ktérego w innym przypadku Grupa by nie udzielita;

- prawdopodobienstwo, ze nastgpi upadtos¢ lub inna reorganizacja finansowa
dtuznika;

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu
na trudnosci finansowe;

- kupno lub powstanie sktadnika aktywéw finansowych z duzym dyskontem
odzwierciedlajgcym poniesione straty kredytowe.

W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 1 lub 2 Grupa ustala odpis
z tytutu utraty jego wartosci w oparciu o przedstawiony powyzej algorytm.
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W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 3 Grupa przeprowadza
dodatkowa analize pozycji przy zatozeniu, ze prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania jest
rébwne 1, i ustala odpis z tytutu utraty jego wartoéci zestawiajgc saldo z szacowanag wartoscig
zabezpieczen ustanowionych dla danego aktywa lub klienta przy uwzglednieniu innych przestanek
mogacych mie¢ wptyw na wynik analizy a wynikajgcych z historii i aktualnego stanu rozliczen
z dtuznikiem.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy

wzrost ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

- dochodzi do opdéznienia w ptatnosciach powyzej 30 dni;

- analiza wynikéw finansowych dtuznika polegajgca na zebraniu najbardziej aktualnych danych
finansowych kontrahenta i weryfikacji czy nie ulegly znaczacemu pogorszeniu, analiza
ta przeprowadzana jest kwartalnie lub péirocznie (w zaleznosci od istotnosci kontrahenta
i dostepnosci wynikéw);

- nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktdére majg znaczacy
negatywny wptyw na sytuacje dtuznika;

- pojawity sie informacje o znaczgcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym aktywa finansowego
lub innego aktywa finansowego tego samego dtuznika od innego wierzyciela, np. wypowiedzenie
umowy, naruszenie jej warunkOw czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe
itp.

- dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian
na swoim rynku.

Wystgpienie powyzszych przestanek stanowi podstawe do przekwalifikowania aktywa finansowego
do drugiego Stopnia.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, w oparciu o wynik przeprowadzonej analizy
wystgpienia przestanek ryzyka kredytowego..

Polityka dotyczaca odpiséw z tytutu utraty wartosci szerzej zostata opisana w puncie 35.2 (Ryzyko
kredytowe).

Aktywa niefinansowe

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow bgdz
o$rodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wieksza z ich warto$ci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie
tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos¢ firmy dla
potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci
lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku
wzrostu szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do
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wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.

8.14 Swiadczenia pracownicze

Program okres$lonych sktadek

Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych  przepiséw, do  pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane
na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt Swiadczen
pracowniczych obcigzajgc rachunek zyskow i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przysztych swiadczen, ktére pracownicy wypracowali w
biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz
posmiertnych).

Odprawy emerytalne (program okreslonych $wiadczen)

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w
wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow
kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Odprawy rentowe (program okreslonych $wiadczen)

Pracownicy przechodzgcy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odprawy posmiertne (program okreslonych $wiadczen)

Do oszacowania zobowigzah z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy posmiertne przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa zobowigzana jest
wypfaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikow: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej,
wspotczynnika uzaleznionego od stazu pracy w Grupie w momencie przewidywanego
otrzymania odprawy i prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzieh bilansowy,
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- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sa zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy od dtugosci
stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w  Grupie oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena swiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

ZysKi i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzieh sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskéw lub strat.

Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokos$ci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw
z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Grupie cigzy prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie ustug swiadczonych przez
pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

8.15 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg
ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem
stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie dyskonta ujmowane jest jako koszt
finansowy.

8.16 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8.17 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczgtkowo ujmuje sie w warto$ci godziwe;j.
Po poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku zobowigzanh o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roéznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.18 Przychody

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w zakresie prawidtowego ustalania przychodéw
zgodnie z MSSF 15:

1. Identyfikacja umowy z klientem — ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe
sprzedaz energii cieplnej i energii elektrycznej do klientéw strategicznych. Sprzedaz energii
elektrycznej prowadzona jest réwniez poprzez rynek gietdowy.
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2. ldentyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia — obowigzujgca umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania Swiadczenia, ktére dotyczy
dostaw ciepta lub energii elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Naliczenie
przychodow ma miejsce dla dostaw zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym,
na podstawie szczegétowej ewidencji dostarczonych wolumenéw energii.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest
o obowigzujgce taryfy, ceny energii elektrycznej ustalane sg w oparciu o indeksy gietdowe,
odrebnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majgce wpltyw na ustalong cene
transakcyjna.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr i ustug klientowi.

5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzania wynikajgcego z umowy - Przychod
jest rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje
on kontrole nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumendw energii
do sieci energetycznych lub cieptowniczych. Przychody rozpoznawane sg w kwocie rowne;j
cenie transakcyjne;j.

a) Przychody z umow z klientami

Przychody ze sprzedazy ciepta

Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych umoéw sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonalnymi. Spetnienie swiadczenie, na podstawie umowy diugoterminowej na dostawe ciepta
z Tauron Ciepto Sp. z 0.0. ma charakter ciggly (dostawa energii cieplnej optata za moc zamoéwiong na
bazie miesiecznej). Ustugi te nie sg rozdzielne, gdyz jedna jest zalezna od drugiej i Grupa nie jest
w stanie realizowa¢ ustugi dostawy ciepta bez mocy zamdwionej i odwrotnie. Wysokos¢ cen (taryf)
ustalana jest raz w roku przez Urzad Regulacji Energetyki (za 1 MWh mocy zamowionej oraz za 1 GJ
energii cieplnej).

Optaty zmienne tj. no$nik ciepta i ciepto wystawiane sg cyklicznie na podstawie odczytéw kroczacych
z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami wynikajacymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elekirycznej prowadzona jest na podstawie zawartych umowy sprzedazy
z posrednikiem pomiedzy Grupg a Towarowg Gietdg Energii (jedno zobowigzanie umowne). Cena
energii elektrycznej ustalana jest w sposoéb ciggty w ramach indeksu gietdy na Towarowej Gietdzie
Energii S.A. i Grupa nie ma wptywu na jej ustalenie. Sprzedaz ma charakter ciggly, dostawy
wolumendw w okreslonej jednostce czasu.

Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujagcy ma charakter ciggly (gotowosé
do dostarczenia energii) i jest dokonywana jest w oparciu o raporty z systemu bilansujgcego sprzedaz
w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia dokonywane sa w cyklu dekadowym.

a) Inne przychody

Przychody z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych uméw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskow lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego i wynajmu
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk
lub strata biezgcego okresu w pozycji przychody.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokos$ci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
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na koszt witasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes$¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okreséw.

Przychody z tytutu faktoringu

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych umoéw faktoringu, rozliczane sg przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku zyskoéw lub strat prezentowane sg w
pozycji przychody.

Dotacje rzgdowe
Przychody otrzymane z tytutu realizowanych przez Panstwo programow wsparcia przedsigbiorcéw.

8.19 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na rdznicach kursowych, dywidende, odsetki
od nalezno$ci innych niz z tytutu leasingu finansowego oraz odsetki od srodkéw pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskow i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa
prawo do jej otrzymania.

8.20 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuaciji, kiedy dotyczy
potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych
prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego
dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowag
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejsciowe réznice odwrécyg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg sama
wiadze podatkowg, na tego samego podatnika lub na réoznych podatnikow, ktérzy zamierzajg rozliczyé
zobowigzania i nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac
naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowsg i ujemnymi réznicami
przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

8.21 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywow albo
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zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez wtascicieli.

Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw prezentuje nastepujgce pozycje
kosztow rodzajowych:

- Koszt finansowania dziatalnosci operacyjnej

- Amortyzacja,

- Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2
- Zuzycie materiatéw i energii,

- Ustugi obce,

- Pozostate podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze,

- Pozostate koszty rodzajowe.

- Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszt finansowania dziatalno$ci operacyjnej stanowi koszty odsetkowe od kredytéw, pozyczek i innych
umoéw finansujgcych transakcje segmentu finansowego.

8.22 Ustalenie wartosci godziwej

W niektérych przypadkach przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg
okreslenia wartosci godziwej zarowno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan.
Dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w
notach objasniajgcych dotyczgcych poszczegdinych aktywow i zobowigzan.

9. Woynik na transakcji zbycia akcji w spétce zaleznej.

Zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 6. ,Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy
Kapitatowej” 31 marca 2021 roku Jednostka dominujgca zbyta pakiet akcji 54% ETFL Energo-Utech
S.A. w restrukturyzacji. W nastepstwie 1 kwietnia 2021 roku Jednostka dominujgca utracita kontrole
nad jednostkg zalezng i zwigzku z tym wytgczyta aktywa (w tym wartos¢ firmy) oraz zobowigzania
jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowej na dzien utraty kontroli oraz wartos¢ bilansowg udziatéw
niekontrolujgcych bytej jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli (0 zt ze wzgledu na dokonane odpisy
aktualizujgce w poprzednich latach).

Wynik na transakcji zbycia pakietu akcji ETFL Energo-Utech S.A. 2T D22

31.12.2021
(+) Wartos¢ godziwa otrzymanej zaptaty wynikajgcej z transakciji 20
(-) Aktywa (w tym wartos¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej
na dzien utraty kontroli - wartos¢ netto 781
Wynik na transakcji zbycia udziatéw 801

10. Zarzadzanie ryzykiem biznesowym

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentow finansowych:

— ryzyko kredytowe,
— ryzyko ptynnosci,
— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;j.

Informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury pomiaru i
zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzgdzaniu kapitatem przez Grupe
zostaly zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. (nota 35.2)
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ krotkoterminowych zobowigzan Grupy wynosita 388 689 tys.
ztotych i byta o 315 004 tys. zlotych wyzsza od aktywow obrotowych. Na 31 grudnia 2021 roku
nadwyzka wynika gtéwnie z zatozonej rezerwy na koszty dotyczgce praw emisji CO2.

Zarzad spotki dominujgcej swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci,
podjat dziatania majgce na celu przywrdcenie ptynnosci. Zarzad Spotki dominujgcej rozpoczat w 2021
rozmowy z obligatariuszami, ktérym celem byto przedtuzenie terminu wykupu obligacji. Przygotowana
zostata min. propozycja Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. do obligatariuszy w zakresie zamiany
obligacji na akcje spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo -Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji.

Ostatecznie w dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta podjgt Uchwate w sprawie zmiany
Warunkoéw Emisji Obligaciji serii ,A” (dalej réwniez WEO). W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu
od wszystkich Obligatariuszy podpisanych oswiadczeh w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw
Emisji Obligacji serii ,A". Przedmiotowa zmiana WEO dotyczy m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia
2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz Obligatoryjnego Czesciowego Wykupu Obligacji przed dniem
31 maja 2022 roku tgcznie 40 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 400 tys. zt powiekszonej o premie
za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022). W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu
przez Emitenta od Obligatariuszy Spotki wszystkich oswiadczen w sprawie wyrazenia zgody
na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”, wydluzeniu ulegt termin sptaty Obligacji do dnia 10
kwietnia 2023 roku.

Zarzad spotki przedstawit na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2021 roku nowg
strategie Grupy w dokumencie pod nazwg ,, Transformacja w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji”
Zarzad aktywnie poszukuje rozwigzan umozliwiajgcych pozyskanie finansowania przysztych
inwestycji, pierwotnie poprzez plan podziatu, a nastepnie przez utworzenie w dniu 3 listopada 2021
roku spotki EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

11. Wartos¢ firmy

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A objeta kontrole nad Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. jest dziatalno$¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania i udostepniania w innej formie sktadnikow majgtku trwatego.

Cena nabycia

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. za kwote 49.600,32 tys. zt, ptatng w ratach.

Uwzgledniajac terminy ptatnosci transz oszacowano, iz na dzien nabycia taczna wartos¢ godziwa
zapfaty wyniosta 48.044,06 tys. zt.

Na dzien
Wartos¢ firmy przejecia kontroli
Cena nabycia 48 044
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (46 107)
Wartos¢ firmy 1937

Zdaniem  Zarzgdu Grupy rozpoznana wartos¢ firmy wynikata przede  wszystkim
z posiadanego doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputacji nabytej
spotki, ustalonych procesow i projektow biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do
rynkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzad Grupy przeprowadzit test na warto$¢ odzyskiwang posiadanego
aktywa. Test oparty zostat na szacunkowej prognozie przeptywow  pienieznych,
w okresie 5 lat. Przy sporzadzaniu tego testu, Spoétka zatozyta kontynuacje dziatalnosci, realizacje
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posiadanych aktywow w wartosciach przedstawionych w bilansie, sptate zobowigzan zgodnie
z terminami umownymi oraz w wartosciach przedstawionych w sprawozdaniu finansowym oraz
stopniowy powrét do dziatalnosci operacyjnej od potowy roku 2021. Przeprowadzony test wykazat,
iz skumulowane przeptywy majg warto$¢ ujemna.

Ze wzgledu na ujemne przeptywy finansowe zwigzane z zatamaniem ptynnoéci finansowej,
negatywnym wynikiem finansowym za rok 2020 oraz 2021 jednostka stowarzyszona bez redukc;ji
zadtuzenia nie jest w stanie regulowac¢ zobowigzan w zwigzku z czym 12 lutego 2020 roku weszta
w przyspieszone postepowanie restrukturyzacyjne. W zwigzku z tym Zarzad Spoftki podjagt decyzje
o rozpoznaniu odpis wartosci firmy w petnej wysokosci, utrzymany na 31 grudnia 2021 roku
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Spétkg a Poznanskim Bankiem Spétdzielczym
(Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 2) na podstawie, ktérej nastgpita
zamiana wierzytelno$ci z tyt. obligacji Spotki na akcje ETFL Energo-Utech S.A. z Bankiem 1 i Bankiem
2. kaczna ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank
2 -600 szt., co stanowi 54% kapitatu zaktadowego. W wyniku zawartej umowy Grupa utracita kontrole
nad ETFI Energo-Utech S.A. i na 31 grudnia 2021 roku wartos¢ firmy nie jest uwzgledniana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

12. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet konwencjonalnych oraz
segment finansowy, ktéry w okresie 1 stycznia - 31 marca 2021 roku obejmowat dziatalno$¢
finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania, leasingowania lub udostepniania w innej formie
sktadnikéw majatku trwatego.

Ze wzgledu na utrate kontroli nad spotkg ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji od 1 kwietnia
2021 roku Grupa nie uwzglednia wynikow segmentu finansowego od tej daty.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢ Grupy

prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary
geograficzne.

Segment Segment

Segmenty operacyjne energetyka finansowy Razem
za okres 01.01.2022 - 31.12.2022

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 321 845 236 322 081
Pozostate przychody operacyjne 8 922 108 9030
Przychody segmentu ogétem 330 767 344 331111
Koszty finansowania dziatalnosci ) ) )
operacyjnej

Amortyzacja (11 942) - (11 942)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (162 112) - (162 112)
Zuzycie materiatéw i energii (246 656) (23) (246 679)
Ustugi obce (20 913) (309) (21 222)
Podatki i optaty (3124) (19) (3143)
Wynagrqdzenla i Swiadczenia (18 859) (627) (19 486)
pracownicze

Pozostate koszty rodzajowe (261) (75) (336)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i (12 485) - (12 485)
materiatéw

Pozostate koszty operacyjne (53 632) (411) (54 043)
Wynik segmentu na dziatalnosci (199 218) (1120) (200 337)

operacyjnej
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Przychody finansowe 116 21 137
Koszty finansowe (221) (5363) (5585)
Zyskl(Strata) przed opodatkowaniem (199 323) (6 462) (205 785)
Podatek dochodowy 43 (23) 20
Zysk/ strata netto (199 280) (6 485) (205 765)
Aktywa i zobowigzania segmentow na Segment Segment Razem
31.12.2022 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 214 385 240 214 625
Aktywa ogétem 214 385 240 214 625
Zobowigzania segmentu 508 315 126 908 635 223
Kapitaty ogétem (293 930) (126 668) (420 598)
Zobowigzania i kapitaty ogétem 214 385 240 214 625
Segment Segment
Segmenty operacyjne tvk i Razem
za okres 01.01.2021 - 31.12.2021 SrotELe ey
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 241698 2597 244 295
Pozostate przychody operacyjne 3 247 113 3360
Przychody segmentu ogétem 244 945 2710 247 655
Koszty finansowania dziatalnosci
operacyjnej - (2 006) (2 006)
Amortyzacja (11 546) (216) (11 762)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (184 802) - (184 802)
Zuzycie materiatéw i energii (90 002) (38) (90 040)
Ustugi obce (13 234) (1099) (14 333)
Podatki i optaty (3 662) (221) (3 883)
Wynagrodzenia i $wiadczenia
pracownicze (18 162) (965) (19 127)
Pozostate koszty rodzajowe (374) (346) (720)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i (5 774) - (5774)
materiatéw
Pozostate koszty operacyjne (105 978) (312) (106 290)
Wynik segmentu na dziatalnosci
operacyjnej (188 589) (2 493) (191 082)
Przychody finansowe 141 93 234
Koszty finansowe (5759) (3178) (8937)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. 801 801
w restrukturyzacji }
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem (194 207) (4777) (198 984)
Podatek dochodowy (11 648) 2 (11 646)
Zysk/ strata netto (205 855) (4 775) (210 630)
Aktywa i zobowigzania segmentéw na Segment Segment Razem
31.12.2021 energetyka finansowy
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Aktywa segmentu
Aktywa ogoétem

Zobowigzania segmentu
Kapitaty ogotem

Zobowigzania i kapitaty ogétem

196 744 368 197 112
196 744 368 197 112
291 394 120 185 411 579
(94 650) (119 817) (214 467)
196 744 368 197 112

Naktady na

rzeczcowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia

do 31 grudnia 2022 roku wyniosty 4.282 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartosc 0 zt.

Naktady na

rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia

do 31 grudnia 2021 roku wyniosty 1 330 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartosc 0 zt.

Przychody segmentu

31.12.2022 31.12.2021
energetyka z tytutu
Energii elektrycznej 205 400 170 569
Energii cieplnej 100 836 64 058
Pozostate 15 609 7071
Stan na koniec okresu 321 845 241 698

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii po biezgcych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane
w okresie realizacji dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.

Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji
dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Przychody segmentu

. 31.12.2022 31.12.2021
finansowego z tytutu
Leasingu, dzierzawy 10 2019
Odsetek od udzielonych pozyczek,
. - 461

faktoringu

Pozostate 226 117
Stan na koniec okresu 236 2597

Transakcje miedzy segmentami dziatalno$ci w 2022 roku

Przychody/ Koszty

segment energetyka segment finansowy

segment energetyka
segment finansowy

Naleznosci/
Zobowigzania

- 25
398 -

segment energetyka segment finansowy

segment energetyka
-segment finansowy

Transakcje miedzy segmentami dziatalno$ci w 2021 roku

Przychody/ Koszty

segment energetyka segment finansowy

segment energetyka
segment finansowy

Naleznosci/
Zobowigzania

- 16
877 -

segment energetyka segment finansowy

45



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

segment energetyka - -
segment finansowy - -

Dziatalnos¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego

- wigkszosc¢

przychodoéw ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy

Tauron Polska Energia S.A. oraz na Towarowg Gietde Energii.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.

Rentownos$¢ prowadzonej dziatalno$ci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepfo.

13. Przychody

Jedynymi kontrahentami, ktorzy generujg przychody powyzej 10% przychodéw Grupy sg podmioty z
Grupy Tauron Polska Energia S. A. (wartos¢ w 2022: 114.671 tys. zt; wartos¢ w 2021: 66.881 tys. zl;)
oraz Noble Securities (posrednik w handlu energig elektryczng) (wartos¢ w 2022: 192.936 Tys. zi;

warto$¢ w 2021: 160.379 tys. zt).

Za okres Za okres
Przychody 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Przychody z uméw z klientami razem 320 628 240 596
ustug rozpoznawane w sposéb ciagty, w tym: 306 236 234 627
sprzedaz energii 205 400 170 569
sprzedaz ciepta 100 836 64 058
ze sprzedazy towaréw i materialdw rozpoznawane
jednorazowo 14 392 5969
Pozostate ustugi 1453 3699
tacznie przychody 322 081 244 295
Za okres Za okres
Przychody z tytutu leasingu 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Przychody- leasing finansowy 10 1706
Opfaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyjnego - 313
Przychody z tytutu leasingu razem 10 2019
Za okres Za okres
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i faktoringu 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Przychody odsetkowe - 461
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek razem - 461
Informacje na temat faktoringu znajdujg sie takze w nocie nr 16.
14. Pozostale przychody operacyjne
Za okres Za okres
01.01.2022 - 01.01.2021 -
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2022 31.12.2021
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci . 2
Rozwigzanie rezerw 9 -
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 38 106

Aktualizacja wartosci naleznosci -
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Otrzymane odszkodowania i kary umowne 4 34
Pozostate przychody, w tym: 8979 3218
Nadwyzki inwentaryzacyjne 8070 -
Dotacja - 2 547
Przychody z dzierzaw rzeczowych aktywow trwatych 479 454
Pozostate 430 671
Pozostate przychody operacyjne razem 9030 3 360

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci dotyczy zmiany szacunku, w zakresie ryzyka
naleznosci leasingowych od czesci kontrahentéw. Zmiana szacunku podyktowana jest uregulowaniem

przez wiekszos¢ kontrahentéw wymagalnych sald.

15. Pozostale koszty operacyjne

. Za okres Za okres
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (640) (86)
Kary, odszkodowania zaptacone (139) (34)
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych - (299)
Utworzenie rezerw na przyszte koszty (53 123) (103 062)
Pozostate koszty (141) (2 809)
Pozostate koszty operacyjne razem (54 043) (106 290)
16. Przychody i koszty finansowe
Za okres Za okres
Przychody i koszty finansowe 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Odsetki od srodkoéw na rachunkach bankowych _ _
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznosci z ) 93
tytutu umow leasingu
Pozostate przychody finansowe, w tym: 137 141
inne przychody finansowe 137 141
Przychody finansowe razem 137 234
Dyskonto od rezerw aktuarialnych - (86)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych ) 22)
wedtug zamortyzowanego kosztu
Odsetki zaptacone (732) (2491)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych - -
Pozostate koszty finansowe (4 853) (6 338)
Koszty finansowe razem (5 585) (8 937)
Wynik na sprzedazy akcji spotki zaleznej - 801
P_rzychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (5 448) (7 902)
biezacego okresu
Za okres Za okres
Przychody odsetkowe z aktywow i zobowigzan wycenianych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
metoda efektywnej stopy procentowej 31.12.2022 31.12.2021
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznosci z ) 93
tytutu umow leasingu
Przychody odsetkowe od srodkéw na rachunkach bankowych - -
Przychody odsetkowe - leasing finansowy - 2268
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki - 461
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Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych

wedtug zamortyzowanego kosztu ] (2 376)
- 446
Informacja o przychodzie odsetkowym zawarta jest réwniez w nocie nr 13.
17. Koszty swiadczen pracowniczych
Za okres Za okres
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Wynagrodzenia (15 359) (14 791)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okreslonych sktadek) (2 915) (2 751)
Koszty odpraw emerytalnych (program okreslonych swiadczen) netto (95) (139)
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych netto 339 (72)
Pozostate swiadczenia pracownicze (1 456) (1374)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze razem (19 486) (19 127)
18. Podatek dochodowy
Za okres Za okres
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezagcego okresu 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy 20 (11 648)
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)
Powstanie / odwrdcenie roznic przejsciowych - 2
Podatek dochodowy 20 (11 646)
Za okres Za okres
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Zyski (straty) aktuarialne dla programoéw okreslonych swiadczen 86 (93)
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 86 (93)
Za okres Za okres
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Zysk netto za okres sprawozdawczy (205 765) (210 630)
Podatek dochodowy (20) 11 646
Zysk przed opodatkowaniem (205 785) (198 984)
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke podatkowg 19% 39 098 37 807
Efekt podatkowy przychodoéw trwale niebedgcych przychodami wedtug
Lyt 1335 1858
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztow przejsciowo niestanowigcych kosztow wg
przepisow podatkowych, od ktorych nie utworzono aktywa na podatek (3 852) (2 720)
odroczony
Pozostate (+/-) (36 561) (48 591)
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Podatek dochodowy

20

(11 646)

Efektywna stawka podatku

0%

-6%

19. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych

i rzeczowe aktywa trwate

19.1 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2022 31.12.2021

Wartosc¢

Sprzedaz

967
(967)

Wartos¢ na 31.12.2021/2020

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Inwestycje dtugoterminowe obejmowaty grunty inwestycyjne
w wysokosci 967 tys. zt. Grunty zostaty sprzedane w 2021 roku.

19.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych
Wartos¢ prawa z tytutu uzytkowania nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi 1 746 tys.

zt (na 31 grudnia 2021 roku wynosita 1 769 tys. zt) i dotyczy gruntdw uzytkowanych przez spétke
zalezna.

Grunty, budynki i

budowle Pojazdy Razem
WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 01.01.2021 5980 918 6 898
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (4 140) (468) (4 608)
Na dzien 31.12.2021 1840 450 2290
Na dzien 01.01.2022 1840 450 2290
Na dzien 31.12.2022 1840 450 2290
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2021 599 333 932
Amortyzacja za okres 63 64 127
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (591) (297) (888)
Umorzenie i utrata wartosci na 31.12.2021 7 100 171
Na dzien 01.01.2022 1 100 17
Amortyzacja za okres 23 203 226
Umorzenie i utrata wartosci na 31.12.2022 94 303 397
WARTOSC NETTO
Na dzien 31.12.2021 1769 350 2119
Na dzien 31.12.2022 1746 147 1893

19.3 Rzeczowe aktywa trwale
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Wartos¢ brutto rzeczowych Grunty, budynki Maszyny Srodki  Inne rzeczowe akt Rz:f:::;: Ogétem
aktywow trwatych i budowle i urzadzenia  transportu aktywa trwate mu dowie 9
Wartos¢ brutto na 01.01.2021 71 253 210 614 2073 1591 491 286 022
Nabycie 226 1120 R 1 1334 2681
Sprzedaz ) (42) ) ) ) (42)
Likwidacja

j - (32) - M - (33)
Zaniechanie inwestycji - - - - (340) (340)
Dekonsolidacja Energo-Utech (250) 1389 (410) (139) (4) 586
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji (426) B (1273) R (1 362) (3 061)
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 70 803 213 049 390 1452 119 285813
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 70 803 213 049 390 1452 119 285813
Nabycie 182 3883 - 24 4282 8371
Sprzedaz ; (12) (256) ; ; (268)
Likwidacja

j - (50) - ™ - (57)
Zaniechanie inwestycji - - - - (340) (340)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji _ _ _ _ (4 092) (4 092)
Wartos¢ brutto na 31.12.2022 70 985 216 870 134 1469 309 289 767
Umorzenie oraz odpisy z tytutu Grunty, budynki Maszyny Srodki  Inne rzeczowe akt Rz:ﬁ:ﬁ Ogotem
utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu aktywa trwate vyf;’u e 9
Umorzenie oraz odpisy 2 tytutu 34 166 107 416 4414 1344 . 147 340
utraty wartosci na 01.01.2021
Amortyzacja 2594 8619 192 67 - 11472
Sprzedaz - (42) - - - (42)
Likwidacja - (32) - (1) - (33)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Dekonsolidacja Energo-Utech 17) 66 3935 (136) - 3848
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - (1274) - - (1274)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu ;
utraty wartosci na 31.12.2021 39 457 123 828 384 1367 165 036
Umorzenie oraz odpisy z tytutu 39 457 123 828 384 1367 ; 165 036
utraty wartosci na 01.01.2022
Amortyzacja 2519 8958 6 56 - 11 539
Przeniesienie do kosztéw
operacyjnych 426 - - - - 426
Sprzedaz - (12) (256) - - (268)
Likwidacja - (50) - (7) - (57)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31.12.2022 42 402 132724 134 1416 - 176 676
Wartos¢ netto
01.01.2022 31346 89 221 6 85 119 120 777
31.12.2022 28 583 84 146 - 53 309 113 091

Odpisy z tytutu utraty warto$ci i ich pézZniejsze odwracanie

Zarzad Spofki przeprowadzit wycene wartosci udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. na dzien

31 grudnia 2022 roku.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw pienieznych zostata przeprowadzona przy
uwzglednieniu szczegdtowych projekcji na lata 2023-2039. Okres projekcji odpowiada cyklowi trwania
aktywa bez poniesienia znaczgcych naktadéw na turbine. W wycenie zastosowano sredniowazony
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koszt kapitatu w wysokosci 10,18%. Do testu tego Zarzad przyjat na bazie najlepszej wiedzy parametry
kosztowe dotyczgce cen energii elektrycznej, ciepta, paliwa, praw do emisji CO2. Oszacowana wartos¢
dochodowa jest wyzsza od sumy wartosci Srodkow trwatych i kapitatu obrotowego netto, ktéra na date
oszacowania wynosi — 399 429 tys. PLN, co oznacza, ze nie wystapity przestanki Swiadczace o utracie
wartosci aktywdw i tym samym podstaw do odpisu udziatéw Spoitki zaleznej.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i
wewnetrzne. Gtéwnymi przestankami do wykonania testu byty:

a) Znaczgcy wzrost cen uprawnien do emisji CO2,

b) Znaczacy wzrost cen wegla w 2022 roku,

c) Wahania cen energii elektrycznej,

d) Pogtebienie sie straty netto Spoétki zaleznej jako konsekwencja powyzszego.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:

a) cena ciepta wynika z obowigzujgcej taryfy , ktéra jest pochodng min ceny uprawnien Co2 i
kosztu paliwa,

b) Sciezki cen energii elektrycznej, wegla oraz CO2 na poszczegdlne lata okresu projekciji
przyjeto na podstawie najlepszej wiedzy specjalistow z tej dziedziny

c) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy

d) uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku
przeprowadzenia niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym

e) przyjeto poziom sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 10,18%

Jednostka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0., w ktdérej udzialty sg wycenione na dzien
bilansowy w kwocie 33.951 tys. zt, poniosta w roku 2022 istotng strate, gtéwnie w wyniku ograniczenia
zaméwienia mocy cieplnej od gtéwnego odbiorcy energii cieplnej, fluktuacjom cen energii elektryczne;j,
ciggtym wzrostem cen uprawnien do emisji CO2 oraz istothemu wzrostowi ceny paliwa.

Spoétka zalezna jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lasko-dgbrowskiej aglomeraciji,
ktadzie nacisk na zapewnienie ciggtosci dostaw ciepta dla mieszkancéw, w zwigzku z czym
pozostajgce do dyspozycji srodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaty przeznaczone na
zabezpieczenie ptatnosci za wegiel oraz pozostate materialy do produkcji oraz bezwzglednie
konieczne prace remontowe w czasie przestoju letniego. Podjeto réwniez dziatania w kontekscie
ograniczenia emisji w roku 2022 i kolejnych latach poprzez wprowadzenie wspétspalania biomasy oraz
bardziej efektywne wykorzystanie istniejgcej instalacji w stosunku do ekonomiki produkcji
w kogeneraciji. Problem rosngcych cen praw do emisji jest problemem dotykajgcym wiele podmiotow
z branzy energetycznej i oczekiwane jest kompleksowe podejscie do rozwigzania tematu, gdyz branzy
moze grozi¢ widmo upadto$ci mniejszych i Srednich podmiotéw wytwoérczych.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki Prezes URE ma
narzedzia, aby wyméc na Spoétce zaleznej kontynuacje produkcji pokrywajgc jednoczesnie koszty
uzasadnione produkcji energii generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.0., Nalezy
podkresli¢, ze Tauron Ciepto nie jest w stanie w krotkim czasie pokry¢ zapotrzebowania na ciepto
obstugiwanych przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.

Dodatkowo Zarzad spotki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania
konsekwencji natozonej kary i koniecznosci objecia certyfikatow EUA za 2020, 2021 i 2022 rok.
Rozwazane sg takze scenariusze dostepne na gruncie prawa restrukturyzacyjnego. W wypadku
niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalno$ci w dluzszym okresie moze byc¢
zagrozona. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad uznaje, ze ryzyko
niepowodzenia jest niskie i tym samym uwaza, iz ujety w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy udziaty w
spoice zaleznej jest wystarczajgcy.

Zadania inwestycyjne

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia roku do 31 grudnia 2022 roku wynoszg 4.282 tys. zt
(w 2021 roku 1.333 tys. zt) i obejmujg nakfady na $rodki wtasne i leasingowane (bez naktadéw na
CO2):
- na nowo powstate srodki trwate oraz modernizacje juz istniejgcych zwigzane z produkcjg
podstawowg — 4.147 tys. zi,
- komputery i oprogramowanie — 91 tys. zt,
- wyposazenie techniczne i biurowe — 25 tys. zi,
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- modernizacja sieci teletechnicznej i srodki teletechniczne — 19 tys. zt.

Planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego: 2.186 tys.
zt, w tym: sSrodowisko (bez naktadéw na prawa do emisji CO2) — 1.000 tys. zt.

20. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto wartosci

Patenty, licencje,

Pozostate

Prawo do emisji

niematerialnych oprogramowanie wartosci co2 Ogétem
komputerowe niematerialne
Wartos¢ brutto na 01.01.2021 1677 5512 72 407 79 596
Nabycie 13 - 15 257 15270
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - 7139 7139
Likwidacja (36) - - (36)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji (664) (5512) - (6 176)
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 990 - 94 803 95793
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 990 - 94 803 95793
Nabycie 3 10 271 10 274
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) h - 6239 6239
Reklasyfikacja h - :
Likwidacja (24) - - (24)
Wartos¢ brutto na 31.12.2022 969 - 111 313 112 282
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty Patenty, licencje, Pozostate Prawo do Ogotem
wartosci oprogramowanie wartosci emisji CO2 9
komputerowe niematerialne
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 01.01.2021 971 5512 72 395 78 808
Amortyzacja 191 - 15 339 15 530
Likwidacja (36) - - (36)
Dekonsolidacja I?TFL Energo-Utech S.A. (662) (5512) (6 174)
w restrukturyzacji -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 31.12.2021 464 - 87 664 88128
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty R
wartosci na 01.01.2022 464 87 664 88128
Amortyzacja 464 - 87 664 88 128
Sprzedaz 177 - 23 649 23 826
Likwidacja - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty i}
wartosci na 31.12.2022 617 111313 111930
Wartos¢ netto
01.01.2022 526 - 7139 7 665
31.12.2022 352 - - 352

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykazywana jest tgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywow
trwatych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochoddw.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania
W Grupie nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

52



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

Grupa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.

21. Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Na dzien
31.12.2022

Aktywa

Na dzien
31.12.2021

Zobowiazania

Na dzien
31.12.2022

Na dzien
31.12.2021

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Zapasy

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Rezerwy

Straty podatkowe do rozliczenia w przyszitych
okresach

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa

Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Kompensata

Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

(109 373)

826 854

15

1281
53
107 461

1476

16

1283
47
68 672

1187
(71 398)

(1574)

(505)

1739 661

(1739) (661)

(1739)

1739

(661)

661

Zmiana réznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Stan na
01.01.2021

Zmiana réznic przejSciowych w
okresie sprawozdawczym

Zmiana réznic
przejsciowych
ujeta jako zysk

lub strata

biezacego okresu

Zmiana réznic
przejsciowych w
zwigzku ze zbyciem
jednostki zaleznej

Stan na
31.12.2021

Zmiana réznic
przejsciowych
ujeta jako zysk
lub strata
biezacego okresu

Stan na
31.12.2022

Rzeczowe aktywa trwate (3692)

Wartosci niematerialne (19)

Inwestycje wyceniane metoda praw
wiasnos$ci -

Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 444

Udzielone pozyczki (473)

Naleznosci handlowe oraz
pozostate

Zapasy

Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate

1134

1529

59

Rezerwy 15 839

Straty podatkowe do rozliczenia w

przysztych okresach 3466

Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywa (18 342)

5240

19

(190)

(221)

(6)
52 808

(2 279)

(55 215)

(1199) 349

(444) -

473

(928)

(25) 1283

47
68 672

- 1187

2159 (71 398)

(1097)

(748)

1281

53
107 461

1476

(109 373)

(55)
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22. Naleznosci z tytutu uméw leasingu

Naleznosci z tytutlu uméw leasingu 31.12.2022 31.12.2021

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu umoéw leasingu - -
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu uméw leasingu - 189
- 189

Zmiana wartosci naleznosci z tytutu uméw leasingu wynika ze sptaty naleznosci leasingowych oraz
w dniu 1 kwietnia 2021 roku naleznosci leasingowe dotyczgce uméw zawartych przez ETFL Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji zostaty wytgczone z bilansu Grupy roku w ramach dekonsolidac;ji
aktywow Jednostki stowarzyszone;.

Wszystkie naleznosci leasingowe sg zawarte w walucie krajowe;.

Naleznosci z tytutu umoéw leasingu netto 31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto - 189
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci z tytutu umow ) )
leasingu

- 189

Struktura naleznosci z tytutu umow leasingu brutto

wedtug walut (po przeliczeniu na PLN) St d 220

PLN _ 189
- 189

N_alezno_sm z tytult_l umow Ieasu]gu brutto wraz z 31.12.2022 31.12.2021

niezrealizowanymi przychodami z tytutu odsetek

Naleznosci brutto z tytutu umoéw leasingu - 189

Niezrealizowane przychody finansowe - -
- 189

Naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto wraz z
niezrealizowanymi przychodami z tytutu rat 31.12.2022 31.12.2021
leasingowych, wedtug terminéw zapadalnosci

do 1 roku 189
- 189

Na 31 grudnia 2021 roku catos¢ naleznosci z tytutu uméw leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowigzanh finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35. Na koniec 2022 roku grupa nie
posiada naleznosci z tytutu leasingu.
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23. Naleznosci z tytutu pozyczek i faktoringu

Grupa udzielata pozyczek dtugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentéw rzeczowych
aktywéw trwatych oraz swiadczy ustugi krotkoterminowego faktoringu niepetnego poprzez jednostke
stowarzyszong ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji - do 31 marca 2021 roku jednostka
zalezna.

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umoéw faktoringowych byty zawarte
w walucie krajowe;.

Zmiana wartosci naleznosci z tytulu uméw pozyczek wynika ze sptaty naleznosci oraz w dniu
1 kwietnia 2021 roku naleznosci leasingowe dotyczagce umow zawartych przez ETFL Energo-Utech
S.A. w restrukturyzacji zostaty wytaczone z bilansu Grupy roku w ramach dekonsolidacji aktywéw
jednostki stowarzyszone;j.

Nalezno$ci z tytutu pozyczki wykazane na dzien 31 grudnia 2022 roku w kwocie brutto 941 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2021 r.: 904 tys. zt )Jdotyczg wylgcznie pozyczki udzielonej Jednostce stowarzyszone;j
i sg objete catkowitym odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci z tytutu pozyczek netto 31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 941 904
Od.pIS aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu (941) (904)
pozyczek

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu

: 31.12.2022 31.12.2021
pozyczek
Portfel oceniany indywidualnie (941) (904)
Portfel oceniany kolektywnie _ _
(941) (904)
N?Iezno§C| z tytull:l pozyczek br-utto wraz z 31.12.2022 31.12.2021
niezrealizowanymi przychodami z tytutlu odsetek
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 726 726
Niezrealizowane przychody finansowe 219 178
941 904

Naleznosci z tytutu pozyczek brutto wraz z
niezrealizowanymi przychodami z tytutu odsetek, 31.12.2022 31.12.2021
wedtug terminéw zapadalnosci

do 1 roku 941 904
powyzej 1 roku do 5 lat -

9N 904

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, oraz ryzyko ptynnosci zostata
przedstawiona w nocie 35.2.
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24. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.12.2022 31.12.2021

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych - -

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 35653 14 309

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen

spotecznych 20 122 17

Pozostate naleznosci 1202 984
56 977 15 310

- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 56 977 15 310

Naleznosci handlowe oraz pozostate netto 31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto 56 993 15 325
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych i
(16) (15)
pozostatych
56 977 15 310

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku
dotyczyty przede wszystkim naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz
ciepta.

Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartosé
naleznos$ci handlowych i pozostatych przedstawione sg w nocie 35.

25. Zapasy

Na 31 grudnia 2022 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wynidst 1.592 tys. zt (na 31 grudnia 2021 roku wynosit on 952 tys. zt). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate p koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow w
2022 roku ujeto 640 tys. zt (zawigzanie) (w 2021 r. 86 tys. zl).

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Grupa nie posiadata zapasow, ktére stanowity zabezpieczenie
zobowigzan finansowych (31 grudnia 2021 roku: 0 tys. zi).

Zapasy 31.12.2022 31.12.2021
Towary 450 -
Materiaty 27 552 5122
Swiadectwa pochodzenia energii - -
Zaliczki na poczet dostaw 9 838 2 504

37 840 7 626
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26. Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2022 31.12.2021
Srodki pieniezne w kasie 2 2
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 334 43 332

Lokaty krétkoterminowe i inne srodki pieniezne -
Pozyczki udzielone -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 336 43 334

Inne aktywa finansowe -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku
przeptywow pienieznych

336 43 334

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 1502

Na dzien 31 grudnia 2022r. $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg Srodkéw na

rachunkach VAT (31 tys. zt), Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (223 tys. zt).

27. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 31.12.2022 31.12.2021
llo$¢ akcji na poczatek okresu 3 149 200 3 149 200
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3149 200
. Wartos¢ Wartos¢
LR Sil2 o022 Liczba akcji nominalna 1 akcji bilansowa
(w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149
200 5 15746
Liczba akcji razem 3149
200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania
S o 21982
hiperinflacji
Razem kapitat zaktadowy 37 728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (570 278)
Razem zyski zatrzymane (457 822)
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych
o ’ (504)
Swiadczeh
Razem kapitat (420 598)
wilasny
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. Wartos¢ Wartosé
Repleiviasnving Sz.202) Liczba akcji nominalna 1 akcji bilansowa
(w sztukach) (w zlotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149
200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149
200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania
S . 21982
hiperinflacji
Razem kapital zakltadowy 37 728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (364 513)
Razem pozostate kapitaly (252 057)
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych (138)
Swiadczeh
Razem kapitat (214 467)

wiasny

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku
wynosita 37 728 tys. zt Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat
podstawowy warto§¢ nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania
zwigzanego z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21 982 tys. zt.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktdrej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie
w stosunku do gtosu i dywidendy.

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujace;.
MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wlasnego
z zastosowaniem ogoélnego wskaznika inflaciji.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majgtku.

Struktura wiasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2022 roku

Akcjonariusz llos¢ akcji  Wartosé nominalna akcji Udziat (%)
Waldemar Witkowski 1111 867 5559 35,31%
Grupa Altum sp. z 0.0. 646 184 3231 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 446 462 2232 14,18%
Autodirect - Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 529 184 2 646 16,80%

3149 200 15746 100,00%
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Struktura wiasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2021 roku

Akcjonariusz llos¢ akcji  Wartosé nominalna akcji Udziat (%)
Waldemar Witkowski 700 512 3503 22,25%
Value FIZ oraz Familiar SA, SICAV-SIR 646 184 3231 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632 10,36%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Autodirect/ Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 749 184 3745 23,78%

3149 200 15746 100,00%

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Warto$¢ nominalna

Akcjonariusz llos¢ akcji p Udziat (%)
akcji

Waldemar Witkowski 547 409 2737 17,38%
Grupa Altum sp. z 0.0. 1354 925 6774 43,02%
Krzysztof Kwiatkowski 446 462 2232 14,18%
Autodirect- Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 384 901 1924 12,22%
3149 200 15746 100,00%

Dywidendy

Jednostka dominujgca w latach 2022 oraz 2021 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana
utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego
Z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczyé¢ na ten
cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2022 roku kapitat ten wynosit 67.613 tys. zt (31 grudnia 2021 roku: 67
613 tys. zt).

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegdlnosci na
kapitat rezerwowy Grupy skfadajg sie kapitaty rezerwowe Jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0. o.

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywéw trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment przejscia
na MSSF.

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczeri
Kapitat stanowig gtdwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na swiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).

W dniu 28 czerwca 2022 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin"
S.A,, ktére m.in. zatwierdzito jednostkowe Sprawozdanie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za 2021 rok
oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za 2021 rok.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. za lata obrotowe 2021.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeto takze uchwate w sprawie
kontynuaciji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz uchwate o pokryciu straty netto za 2021

rok w wysokosci 1.488 tys. zt z przyszitych zyskow.

28. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez srednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest

réwny zyskowi rozwodnionemu na akcje.

31.12.2022 31.12.2021
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2022 31.12.2021
ZysK ngtto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (205 765) (210 630)
dominujace;j (tys. zt)
Liczba akg;ji 3 149 200 3 149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) (65,3) (66,9)

29. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw diuznych oraz innych

zobowigzan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow
diuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na

ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia nota 35.2.

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych

instrumentéw duznych 31.12.2022 31.12.2021

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych 6 899 16 405
Subwencja z PFR 1539 1684
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 239
8 438 18 328
31.12.2022 31.12.2021

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 988
Zobowigzania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych 9254 -
Subwencja z PFR 130 476
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 238 349
Inne zobowigzania finansowe 1107 -
10 729 1813
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Inne zobowigzania finansowe

31.12.2022

31.12.2021

Zobowigzania z tytutu IRS (wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy)

Jednostka dominujgca posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 15.780 tys.

zt oraz naliczone na dzien bilansowy odsetki w kwocie 373 tys. zt

Obligacje

Doktadny opis dotyczacy rozliczenia zobowigzan z tytutu obligacji zostat opisane w pkt. 7.4.2

niniejszego sprawozdania.

30. Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
swiadczen 31.12.2022 31.12.2021
Zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen na poczatek okresu 2940 4333
Koszty biezgcego zatrudnienia 119 139
Koszty odsetek 96 48
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych $wiadczen 453
. : (488)
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone swiadczenia (203) (433)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A.
, - (659)
w restrukturyzacji
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu 3405 2940
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2022 - 01.01.2021 -
pracowniczych 31.12.2022 31.12.2021
Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na poczatek 3825 3739
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 1636 1339
Koszty odsetek 76 37
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych
C (480) (82)
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone $wiadczenia (1733) (1481)
Rozwigzanie (35) (254)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A.
- - 527
w restrukturyzacji
Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na koniec 3289 3825

okresu

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin wynagradzania

i Kodeks Pracy oraz zasady MSR 19.
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Zalozenia aktuarialne

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzieh sprawozdawczy

Sredniowazone):

Rok

zakonczony
31 grudnia

2022

Rok
zakonczony
31 grudnia
2021

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodzen

6,7%
9,8%

3,2%
3,3%

(wyrazone jako wartosci

Zatozenia dotyczace przysziej Smiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz

tabelach smiertelnosci

Odprawy

Zmiana stanu zobowiagzan z tyt. Nagrody . Pozostate

P B . —_— emerytalne i . . Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania

Stan na 01.01.2022 2338 2818 1609 6 765
Utworzenie 169 208 1550 1927
Wykorzystanie (475) (203) (1 258) (1936)
Rozwigzanie (480) - (35) (515)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych )

catkowitych dochodach 462 ©) 453
Stan na 31.12.2022 1552 3285 1857 6 694
- rezerwy dtugoterminowe 1405 2742 107 4 254
- rezerwy krotkoterminowe 147 543 1750 2440
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody em;)d:);larl vg Pozostate Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe ?elntowe zobowigzania

Stan na 01.01.2021 2707 3311 2054 8072
Utworzenie 154 173 1236 1563
Wykorzystanie (441) (376) (1012) (1 829)
Rozwigzanie (82) - (254) (336)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) (228) (260) (488)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech

S.A. w restrukturyzagji ) (62) (185) (217)
Stan na 31.12.2021 2338 2818 1609 6 765
- rezerwy dtugoterminowe 1940 2492 113 4 545
- rezerwy krotkoterminowe 398 326 1496 2220
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W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane s3 migdzy innymi: rezerwy na odprawy
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na
nagrody roczne dla pracownikéw i Zarzadu Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych.

Odprawy Odprawy Nagrody Odprawy
Okresy wypflaty emerytalne rentowe jubileuszowe posmiertne Suma

2023 515 351 515 351 515 351 515 351 515 351

2024 0 29 088 169 604 12 017 210709

2025 387 740 25 469 207 887 10 815 631911

2026 248 148 24 441 176 755 10 308 459 652

2027 184 152 23 816 172 824 9932 390 724
Pozostata czesé 1631809 187 131 678 136 64 433 2 561 509
Razem 2 967 200 317 901 1552075 119 435 4 956 611

Analiza wrazliwosci kluczowych zmiennych:

Tytut rezerwy Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstawy
-0,5 p.p. +0,5 p.p -0,5 p.p. +0,5 p.p
Odprawy emerytalne 2600 100 2 404 990 2 397 145 2621154
Odprawy rentowe 333 056 304 553 300 070 338 378
Nagrody jubileuszowe 2403798 2273764 2 267 042 2422 264
Odprawy posmiertne 127 096 117 435 117 338 127 790
Rezerwy lacznie 5464 050 5100 742 5 081 595 5509 586

31. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2022 31.12.2021
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 38 605 4716
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 1240 6 857
spotecznych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 558 438
Przychody przysztych okresow - 35
Inne zobowigzania 148 191
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

razem 40 551 12 237
- czes¢ dtugoterminowa 3 17
- czes¢ krotkoterminowa 40 548 12 220

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynno$cig w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona
w nocie 35.2.
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32. Rezerwy
Reze Rezerwa na prawa Pozostate Oaélem
rwy do emisji CO2 rezerwy 9
Wartos¢ na 01.01.2022 368 428 214 368 642
Utworzenie 241819 3250 245 069
Wykorzystanie (43 902) (141) (44 043)
Rozwigzanie (784) (73) (857)
Wartos¢ na 31.12.2022 565 561 3250 568 811
-czes¢ krétkoterminowa 565 561 3250 568 811
Reze Rezerwa na prawa Pozostate Ogélem
rwy do emisji CO2 rezerwy 9
Wartos¢ na 01.01.2021 83 494 140 83 634
Utworzenie 302 523 214 302 737
Wykorzystanie
(7 519) (117) (7 636)
Rozwigzanie (10 070) - (10 070)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. } (23) (23)
w restrukturyzacji
Wartosé na 31.12.2021 368 428 214 368 642
-czes¢ krétkoterminowa 368 428 214 368 642

Rezerwa na prawa emisji CO;

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien bilansowy.
Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.
Grupa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do konca kwietnia kolejnego
roku.

Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy krotkoterminowe w Spétce zaleznej dotyczg rezerw na zobowigzanie z tytutu
kosztow przypadajacych na lata 2020-2022 praw do emisji CO2. Za rok 2020 dokonano wyceny
484.571 ton, za rok 2021 — 522.501 ton, a za 2022 roku dokonano wyceny 426.832 ton. Rezerwa ta
zostata wyceniona w cenie praw 84,10 euro/tone z 19 grudnia 2022 roku i kursie euro 4,6899 z 30
grudnia 2022 roku i wynosita tgcznie za lata 2020-2022 565.561 tys. zt.

33. Dotacje

4 maja 2020 roku Spdétka zalezna otrzymata pozytywng decyzjg w sprawie przyznania subwencji
pomocowej z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. 5 maja 2020 roku na rachunek Spotki wptyneta
pomoc w ramach Programu Rzgdowego - Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Mikro,
Matych i Srednich Firm w kwocie 3.500 tys. zt.

W czerwcu 2021 roku Spétka otrzymata decyzje z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. o zwolnieniu z
obowigzku zwrotu subwencji finansowej w kwocie 2.547 tys. zt (na dzien bilansowy pozostato do sptaty
238 tys. zi).
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34. Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z
dziatalno$cia, jak rowniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Spoiki zalezne majg za zadanie utrzymanie co najmniej pozytywnego kapitatu wtasnego.
Grupa zarzadza funduszami réwniez w kontek$cie odpowiedniej struktury finansowania dtuznego. Ze
wzgledu na trudng sytuacje finansowg, w jakiej spotki z grupy sie znalazly, trudno jest zaktadac
efektywne podejscie do nowych form zadtuzenia.
Grupa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikow wptywajacych na zakres zarzgdzania kapitatami, z
wyjgtkiem wymogow dotyczacych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego w Kodeksie
Spoétek Handlowych.
Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego.. Stan kapitatu zapasowego Jednostki dominujgcej na 31
grudnia 2022 oraz 31 grudnia 2021 roku osiggat wymagany poziom.

34.1 Kategorie i klasy instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

k ] 31.12.2022 31.12.2021
oszcie
Pozyczki, faktoring - -
Pozostate naleznosci 36 663 15293
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 336 43 334
36 999 58 627
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 36 663 15 293
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 336 43 334
Udzielone pozyczki - -
36 999 58 627
Zobowigzania finansowe 31.12.2022 31.12.2021
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 57 920 25 521
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
57 920 25 521
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek 8 438 18 328
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow, 10 729 1813
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez . .
wynik finansowy
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 38 753 5 380
57 920 25521

Czes$¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spotek operacyjnych Grupy.
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34.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami finansowymi. Gtéwne
ryzyka obejmujg: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko cen sprzedazy i kosztéw
strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie jest
ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuaciji, kiedy strona
instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznosciami z tytutu umow leasingu. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zrownowazonego pod wzgledem jako$ci i wartosci portfela wierzytelno$ci. Stosowana przez Grupe
Kapitatowg w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje
ryzyka kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywoéw finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen)

31.12.2022 31.12.2021

Aktywa finansowe, w tym: 36 999 58 627
udzielone pozyczki i faktoring B B
naleznosci handlowe oraz pozostate 36 663 15293
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 336 43 334
36 999 58 627

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy

Ustanowienie zabezpieczen na rzecz Grupy stanowi warunek zawarcia umowy leasingu. Korzystajgcy
zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kauciji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym

31.12.2022 31.12.2021

Polska - 189
- 189

Koncentracja ryzyka Kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym

31.12.2022 31.12.2021

Transport kolejowy - -
Przemyst spozywczy - -
Energetyka - -
Pozostate - 189
- 189

66



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwiekszych zaangazowania

31.12.2022 31.12.2021

Klient A - -
Klient B - -
Klient C - -
Klient D - -
Klient E - -
Pozostali - 189
- 189

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa szacowata podwyzszone ryzyko kredytowe wybranym
kontrahentom, co opisane jest w nocie 22.

Naleznosci handlowe
31.12.2022

Wskaznik
niewykonania Wartos¢ brutto
zobowigzania

Odpis
aktualizujacy

Wartos¢ netto

Nieprzeterminowane 35583 - 35584
Przeterminowane 1-30 dni 1 - 1
Przeterminowane 31-60 dni 21 - 21
Przeterminowane 61-180 dni 26 - 26
Przeterminowane 180 do roku 2 - 2
Przeterminowane powyzej roku 16 16 -
Stan na koniec okresu 35 649 16 35633
Naleznosci handlowe LBEHLS Odpis

31.12.2021

niewykonania  Wartos¢ brutto
zobowigzania

aktualizujacy

Wartos¢ netto

Nieprzeterminowane 14 302 - 14 302
Przeterminowane 1-30 dni 4 - 4
Przeterminowane 31-60 dni 3 - 3
Przeterminowane 61-180 dni - - -
Przeterminowane 180 do roku - - -
Przeterminowane powyzej roku 15 15 -
Stan na koniec okresu 14 324 15 14 309
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Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych

stopni utraty warto$ci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 31.12.2022

MSSF 9 31.12.2021

Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem Stopien 1 Stopien 2  Stopien 3 Razem

Wartos¢ bilansowa brutto

w tym: 35584 66 941 36 591 14 491 22 904 15 417
Naleznosci handlowe 35584 66 - 35 650 14 302 22 - 14 324
Naleznosci leasingowe - - - - 189 - - 189
Udzielone pozyczki - - 941 941 - - 904 904
Odpisy aktualizujace - (16) (941) (957) - (15) (904) (919)
Naleznosci handlowe - (16) - (16) - (15) - (15)
Naleznosci leasingowe - - - - - - - -
Udzielone pozyczki - - (941) (941) - - (904) (904)
Wartos¢ bilansowa 35 584 50 - 35634 14 491 7 - 14 498

Ponizej przedstawiono zmiane stanu naleznosci handlowych, leasingowych oraz pozyczek w podziale

na poszczegolne stopnie:

Naleznosci handlowe 31.12.2022
Stopien 3

Stopien 1

Stopien 2

Razem

Saldo na poczatek okresu 14 302
Transfer do Stopnia 1 -
Transfer do Stopnia 2

Transfer do Stopnia 3 -
Zmiany z tytutu nabycia lub
wydzielenia

Zmiany w ekspozycji istniejgcego
portfela

Zmiany z tytutu wytgczenia

z bilansu inne niz spisania

Spisania -

22

44

14 324

21325

Stan na koniec okresu

66

35 650

Naleznosci handlowe 31.12.2021

Stopien 1

Stopien 2 Stopien 3

Razem

Saldo na poczatek okresu
Transfer do Stopnia 1
Transfer do Stopnia 2

Transfer do Stopnia 3

Zmiany z tytutu nabycia lub
wydzielenia

Zmiany w ekspozycji istniejgcego
portfela

Zmiany z tytutu wytgczenia

z bilansu inne niz spisania
Spisania

Dekonsolidacja ETFL Energo-
Utech S.A. w restrukturyzaciji

14 378

(4 642)

154

(132)

14 476

4720

(132;
(4 740)

Stan na koniec okresu

14 302

22

14 324
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Naleznosci leasingowe 31.12.2022
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem

Saldo na poczatek okresu 189 - - 189
Transfer do Stopnia 1 - - - -
Transfer do Stopnia 2 - - - -

Transfer do Stopnia 3 - - - -
Zmiany z tytutu nabycia lub
wydzielenia

Zmiany w ekspozycji istniejgcego
portfela

Zmiany z tytutu wytgczenia

z bilansu inne niz spisania

Spisania - - - -

Stan na koniec okresu - - - -

Naleznosci leasingowe 31.12.2021
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem

Saldo na poczatek okresu 30 289 31 209 99 400 160 898
Transfer do Stopnia 1 - - - -
Transfer do Stopnia 2 - - - -

Transfer do Stopnia 3 - - - -
Zmiany z tytutu nabycia lub
wydzielenia

Zmiany w ekspozycji istniejgcego
portfela

Zmiany z tytutu wytgczenia

z bilansu inne niz spisania

Spisania - - - -

"Dekonsolidacja ETFL Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji” (29 994) (31209) (99 400) (160 603)

Stan na koniec okresu 189 - - 189

Sektor finansowy, ktéry w gtéwnej mierze obejmowat portfel leasingowy w grupie rozpatrywany byt
przez Emitenta do dnia 31 marca 2021 roku tj. do czasu konsolidacji spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji.

W zwigzku z pogorszeniem sie portfela leasingowego (sytuacja finansowa klientéw) w 2019 i 2020
dokonano rewaluacji mozliwosci ptatniczych klientéw i oceny zabezpieczen. Dla wypowiedzianych
umow przejeto przedmioty zabezpieczen i ujeto jako majgtek rzeczowy, Dla uméw
niewypowiedzianych aktywa sklasyfikowano do stopnia 3 i rozpoznano oczekiwang strate kredytowa.
taczny wptyw odpisu rozpoznanego w 2020 roku w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw to 839 tys.
zt (przychod) zaprezentowany w per saldo w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Naleznosci handlowe
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujgcych _ (15) .
na 01.01.2022

Odpisy aktualizujgce ujete w (1)
wyniku finansowym

Odwrécenie niewykorzystanych

odpiséw

Naleznosci spisane jako niesciagalne - - -

Bilans zamkniecia na 31.12.2022 - (16) -
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Saldo otwarcia odpiséw aktualizujagcych
na 01.01.2021

Odpisy aktualizujgce ujete w

wyniku finansowym

Odwrocenie niewykorzystanych

odpiséw

Naleznosci spisane jako niesciggalne
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzaciji

©7) -
- (147)

- 132
97 -

(98)

98

Bilans zamkniecia na 31.12.2021

- (19)

Naleznosci leasingowe

Stopien 1 Stopien 2

Stopien 3

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujagcych
na 01.01.2022

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku
finansowym

Odwrocenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciggalne
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzaciji

Bilans zamknigcia na 31.12.2022

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujagcych
na 01.01.2021

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku
finansowym

Odwrocenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciggalne
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzaciji

(38 629)

Bilans zamkniecia na 31.12.2021

Pozyczki

Stopien 1 Stopien 2

Stopien 3

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujagcych
na 01.01.2022

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku
finansowym

Odwrocenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciggalne
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzaciji

(904)

(37)

Bilans zamkniecia na 31.12.2022

941

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujgcych
na 01.01.2021

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku
finansowym

Odwrocenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciggalne
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji

(3077)

(36)

2209

Bilans zamkniecia na 31.12.2021

904
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Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

BO 31.12.2021, w tym 909
naleznosci handlowe 5
naleznosci leasingowe -
naleznosci z tytutu pozyczek 904
Zwiekszenia odpisow, w tym 41
naleznosci handlowe 1
naleznosci leasingowe -
naleznosci z tytutu pozyczek 37

Zmniejszenia odpisow, w tym -
naleznoéci handlowe -
naleznosci leasingowe -
naleznosci z tytutu pozyczek -

BZ 31.12.2022, w tym 957
naleznosci handlowe 16
naleznosci leasingowe -
naleznosci z tytutu pozyczek 941
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa nie bedzie zdolna do regulowania swoich
finansowych zobowigzan gotéwkg lub innym aktywem finansowym. Celem zarzadzania ptynnoscig
przez Grupe jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnosci do regulowania wymaganych zobowigzan,
zarébwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego narazania Grupy na straty i
podwazenie reputaciji.

Podstawowym narzedziem zarzadzania ptynno$cig finansowg jest polityka zawierania uméw
finansujgcych umowy z tytutu leasingu finansowego, ktérych terminy pfatnosci sg jak najbardziej
zblizone do terminéw ptatnosci umoéw leasingu. W ten sposéb Grupa zapewnia wptyw srodkéw wtedy,
gdy zobowigzania finansowe stajg sie wymagalne.

W Spoice Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., ze wzgledu na znaczace obcigzenie finansowe
wynikajgce z koniecznosci wykupienia i umorzenia certyfikatdw CO2 kwestie ptynnosci szerzej
opisano w punkcie 7.4.4.i7.5.3.

Na dzief 31.12.2022 Wartosé Tif;l?m Do Qd1 dg 0od3do6 od6do9 mies?dcg odroku  od3lat Powyzej
AICZIEN LR bieza wynikajacez 1 miesia o miesiecy iesiccy MeS¥Y  do3lat  do5lat  do5lat
umowy, ogétem SR
Aktywa finansowe: 36 999 36 999 36 999
nalezno$ci z tytutu umoéw R R R R R R R R R R
leasingu
udzielone pozyczki - - - - - - - - - -
pgigesztgfesc’ handlowe oraz 36 663 36663 36663 - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich 336 336 336 R R R R R R R
ekwiwalenty
:ﬁ;ﬁ:ﬂ‘z Z;bt%'?zan'a (58 478) (58478) (40 834) (91)  (5337) (18)  (3916) (7 020) (182)  (1080)
krzgj}j’t‘(’;’flz;’;’z‘?’ygz f{“’” (19 167) (19 167) (1 526) (91)  (5337) (18)  (3916)  (7017) (182) (1080
zobowigzania z tytutu R R R R R R R R R R
leasingu
ozostate zobowigzania i
rgzerwy krétkoterma;nowe (39 311) (39 311) (39 308) ) ) ) ) (3) ) )
(21 479) (21 479) (3 835) (91) (5337) (18)  (3916) (7 020) (182) (1 080)
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Przeptywy
Wartogé pieniezne D‘1’ od)t dg 0d3do6 od6do9 mies?dcg odroku  od3lat
biez ikaj miesigcy  miesiecy do I'gkl)l, do 3 lat do 5 lat

Na dzien 31.12.2021

3 wy jace z _— _—
umowy, ogolem  Miesiaca  miesiecy

Powyzej
do 5 lat

Aktywa finansowe: 58 816 58816 58816
nalgznosm z tytutu umow 189 189 189 B B ~ B B B
leasingu

udzielone pozyczki - - - - - - - - -
nalezno$ci handlowe oraz

pozostale 15 293 15293 15293 - - - ; ; ; ]
o EEne n 43334 43334 43334 - - ) . . ) )
:ﬁ;ﬁsﬁ"i fﬁﬁ%ﬁzama (25711) (25711) (23 181) (90) (136) (136) (228) (512) (241)  (1187)
kf;’é’;tgflzf)’;’fyig f(‘”“ (20 141) (20 141) (17 628) (90)  (136)  (136)  (228)  (495)  (241)  (1187)
lezaostl)'ggjqzania Z tytutu (190) (190) (190) _ _ - N - - -
ooy krotiotommnows(93%0) (5380) (5363 : - - - - :

33105 (10229) (7 699) (90)  (136)  (136)  (228)  (512)  (241) (1187)

Przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy =zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe
obowigzujgce odpowiednio na 31 grudnia 2021 i 31 grudnia 2020 roku.

Grupa nie oczekuje, Zze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindéw
wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa nie jest narazona na ryzyko
walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym w
walucie krajowe;j.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, aktywow
finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych (do 31 marca 2021 r.) oraz umoéw
leasingowych (do 31 marca 2021 r.).

Grupa zasadniczo nie zawiera umoéw leasingu finansowego opartego o statg stope procentows.

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy jest narazenie na zmienno$¢ przeptywow pienieznych
na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez
refinansowanie kazdej z uméw leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie zobowigzania
finansowego stuzgcego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie bazowej. W
rezultacie, zmiany przeptywdw pienieznych z tytutu umow leasingu na skutek zmian stép bazowych
sg rownowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan
finansowych.

Sektor finansowy, odpowiedzialny za zawieranie umoéw leasingu, rozpatrywany byt przez Emitenta do
dnia 31 marca 2021 roku tj. do czasu konsolidacji spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzaciji.
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Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

31.12.2022 31.12.2021
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 336 43 523
nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu - 189
udzielone pozyczki i faktoring - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 336 43 334
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (18 946) (19 395)
) zobowiaz:fmia z {ytufu kredytéw, pozyczek i pozostatych (18 946) (19 395)
instrumentow dfuznych
(18 610) 24 128
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 36 663 15293
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 36 663 15293
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (39532) (6 126)
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i pozostatych (221) (746)
instrumentéw dfuznych
pozostate zobowigzania (39 311) (5 380)
2 869 9167
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2022 31.12.2021
Aktywa
Naleznosci i pozyczki oparte na WIBOR - 189
- 189
Zobowiagzania
Zobowigzania oparte na WIBOR (18 946) (19 395)
(18 946) (19 395)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) oparte na
WIBOR (18 946) (19 206)
(18 946) (19 206)

Analiza wrazliwo$ci przeptywow pienieznych instrumentéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zmniejszytaby kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 158 tys. zt. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne,

pozostang na statym poziomie.

Kapitat wtasny
bez zysku lub
straty biezagcego
okresu

Zysk lub strata

biezacego okresu

WIBOR (wzrost o 100 pb)

WIBOR (wzrost o 100 pb)

158

241
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Aktywa i zobowigzania oparte na statej stopie procentowej

31.12.2022 31.12.2021
Aktywa
Naleznosci w PLN 36 663 15 293
36 663 15293
Zobowiagzania
Zobowigzania w PLN (39 532) (6 126)
(39 532) (6 126)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) w PLN (2 869) (9 167)
(2 869) (9167)
Ryzyko cen sprzedazy

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzgdzaniem
ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Spétki na poziomie optymalnym.
Podobnie jak w roku ubiegtym Spétka byta narazona na ryzyko cenowe w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej i zakupu wegla. W celu dywersyfikacji ryzyka i zabezpieczenia korzystnych cen sprzedazy
energii Spotka zawierata kontrakty terminowe na sprzedaz energii elektryczne;.

W zakresie sprzedazy ciepta gtéwnym odbiorcg byt TAURON Ciepto Sp. z o0.0. Taryfa dla ciepta
podlegata zatwierdzaniu przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. W zakresie zaopatrzenia w
surowcow do produkcji przyjeta przez Spoétke strategia ma przeciwdziata¢ zaburzeniom w dostawach
surowcow poprzez dywersyfikacje ich zrédet zaopatrzania z jednoczesnym wykorzystaniem
mozliwosci rynkowych w zakresie obnizenia cen na dostawy surowcéw.

Ryzyko kosztow strategicznych

Sciezka cenowa energii elektrycznej i cieplnej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania
paliwa produkcyjnego jak i ceny notowanych na gieldzie uprawnien do emisji CO2. Sytuacja
w sektorze i koniecznosc jego restrukturyzaciji w okresie Srednioterminowym przetozy sie niewatpliwe
na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek zmian w sektorze nie jest jednoznaczny. Wobec
powyzszedgo oraz z uwagi na fakt, ze paliwo produkcyjne stanowi gtéwny sktadnik kosztu produkciji
energii generuje to dodatkowe ryzyka w procesie zawierania umow na dostawy paliwa produkcyjnego
zwlaszcza w diugim terminie.

35. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Grupa posiada instrumenty finansowe w bilansie, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej. Dla
wszystkich tych instrumentoéw dokonano analizy, ktéra wskazata, iz wartos¢ godziwa nie odbiega w
sposob istotny od wartosci ksiegowej. Pod uwage wzieto naleznosci z tytutu leasingéw, pozyczek,
zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek oraz zobowigzania z tytutu obligaciji, ktére sg oparte o
rynkowe stopy procentowe (WIBOR) lub bliskie nim oraz rynkowe marze, a takze w duzej czesci
krotkoterminowe (ze wzgledu na przekwalifikowanie zobowigzan dtugoterminowych na
krotkoterminowe w zwigzku ze ztamaniem kowenantéw).

Na podstawie analizy stwierdzono, iz brak istotnych réznic ze wzgledu na charakter instrumentow
(kredyty, pozyczki, obligacje, naleznosci z tytutu leasingdéw), dla ktérych brak ustrukturyzowanego
rynku, ktory w sposob rzetelny okreslitby warto§¢ godziwa takich instrumentow
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36. Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw leasingu 01.01.2022- 01.01.2021-
Y E 31.12.2022 31.12.2021
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw leasingu wynikajgca z bilansu 189 121 768
Korekta naleznosci z tytutu umoéw leasingu o przemieszczenia srodkow )
bezgotéwkowo (5)
Dekonsolidacja I?TFL Energo-Utech S.A. ) (107 465)
w restrukturyzacji
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw leasingu 189 14 298
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Zmiana stanu udzielonych pozyczek B 20 443
Inne korekty - -
Dekonsolidacja I%TFL Energo-Utech S.A. -284 ) (20 684)
w restrukturyzacji
Zmiana stanu udzielonych pozyczek - (241)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 01.01.2022- 01.01.2021-
: Y i b 31.12.2022 31.12.2021
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 28 314 (24 483)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (102) 510
Zmiana zobowigzan z tytutu weksli 1107 -
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. } 4 889
w restrukturyzacji
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 29 319 (19 084)
01.01.2022- 01.01.2021-
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 31.12.2022 31.12.2021
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych (41 475) (1 029)
Zmiana naleznosci z tytutu podatku dochodowego (4 136)
Pozostate 106 (113)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. ) (2 348)
w restrukturyzaciji
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych (45 504) (3 490)
. . . - - . 01.01.2022- 01.01.2021-
V4 . h
miana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczyc 31.12.2022 31.12.2021
Bllansowa zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen 200 098 283 701
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat z przeszacowania
. - . (452) 488
programu okreslonych swiadczen
Inne korekty 448 (7 274)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. ) (129)
w restrukturyzaciji
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 200 094 276 786
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01.01.2022- 01.01.2021-
Podatek dochodowy zaptacony 31.12.2022 31.12.2021
Podatek dochodowy biezgcy 20 (11 648)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego (4 136) 21
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (3794) 3523
Podatek dochodowy z poprzedniego okresu 842 (124)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. ) 271
w restrukturyzacji
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeptywéw pieni¢znych (7 068) (7 957)

01.01.2022- 01.01.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie (4 311) (1331)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (4 311) (1331)

Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na zaliczeniu do pozycji ,Odsetki otrzymane” wszystkich
przychodow odsetkowych ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody.
Stosowane uproszczenie nie znieksztatca materialnie skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych.

Pozycja ,Inne korekty” dotyczy w wigkszosci otrzymanych dotaciji.

37. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W latach 2022 i 2021 nie zostaty zaciggniete zobowigzania w celu nabycia aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

38. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem

Udziaty jednostki zaleznej i akcje jednostki stowarzyszonej stanowig zabezpieczenie uzyskanego
finansowania udzielonego Spétce, w postaci ustanowionych zastawdéw rejestrowych.

Dodatkowo, Spoétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spoétka przystgpita do diugu spdtki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. wynikajacego z zawartych w
dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na
podstawie ktorych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi
tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych)
w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnosé
Przystepujgcego do dtugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze
zadac catosci lub czesci Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu wymagalnego na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosto 1.596 tys. zi. PKO
Faktoring wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysokos$¢ pozostatego do
sptaty zobowigzania jest kwestionowana prze Spétke stowarzyszona.

2. 28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zi, udzielonego spéice
Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez
Poznanski Bank Spotdzielczy. zt. Kredyt nie byt regulowany w zwigzku z wejsSciem Spodtki
stowarzyszonej w proces restrukturyzacji. W zwigzku z powyzszym w dniu 15 czerwca Spétka
otrzymata zawiadomienie o wypetnieniu weksla oraz wezwanie do zapfaty o wartosci 1.107
tys. zt. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosto 551 tys.

3. 19 czerwca 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spoice
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zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosto 4.629 tys. zt. Kredyt
zostat zabezpieczony na jej aktywach, ktérych szacowana wartosé na dzien 31 grudnia 2022
roku wynosi 3.303 tys. zt. To oznacza, ze potencjalna ekspozycja Spétki z tytutu udzielonej
gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzar na dzien bilansowy wynosi 1.326 tys. zt.
Kredyt nie jest regulowany na biezgco.

taczna wartos¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzah spodtki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. wynosi 27.912 tys. zi.

Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje,
ze wartos¢ tych aktywow na dzien bilansowy wynosi 3.303 tys. zt co oznacza, ze potencjalna
ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan na 31
grudnia 2022 roku tj. 7.333 tys. zt wynosi 4.030 tys. zt.

W wyniku analizy ryzyka Spétka ujeta rezerwy na kwote poreczen w kwocie 2.923 tys. zt. oraz ujeta
zobowigzanie z tytutu zawiadomienia o wypetnieniu weksla oraz wezwaniu do jego zaptaty na kwote
1.107 tys. zt.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

28 kwietnia Spoétka podpisata porozumienie dotyczgce zniesienia zabezpieczenia udzielonego
w formie poreczenia za zobowigzania ETFL Energo-Utech S.A., na mocy ktérego Poznanski Bank
Spotdzielczy zwolni z dlugu wekslowego Emitenta. Zwolnienie z dlugu nastgpi po rejestracji
przeniesienia akcji ETFL Energo-Utech SA na Obligatariuszy. Niniejszym to zobowigzanie wygasnie.

Postepowania toczace sie przed sagdem
1. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spoétke 30 sierpnia 2021 r. Waldemar Organista

zZtozyt pozew przeciwko spotce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuaciji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania
sytuacji ekonomicznej i prawnej Spotki, w zakresie § 2 ppkt. a uchwaty. W dniu 30 marca 2022 r.
Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym stwierdzit niewaznos¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt
0 kosztach procesu. W dniu 26 kwietnia 2022 r. zostato odebrane uzasadnienie od ww. wyroku.
W dniu 10 maja 2022 r. Emitent ztozyt apelacje. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku
oddalono wniosek o zwolnienie od kosztow sgdowych, w tym opfaty od apelacji. Zgodnie z
dyspozycjg Zarzadu EC Bedzin S.A. nie zostata uiszczona optaty od apelacji. Postanowieniem z
dnia 30 sierpnia 2022 roku Sad Apelacyjny Wydziat | Cywilny i Wiasnosci Intelektualnej w
Poznaniu odrzucit apelacje spétki EC Bedzin S.A. Sprawa zostata zakonczona.

2. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spoétke 30 sierpnia 2021 r. Pawet Wilczynski
Ztozyt pozew przeciwko spotce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuaciji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania
sytuacji ekonomicznej i prawnej Spétki. Sad potgczyt sprawe do wspdlnego rozpoznania ze
sprawg Waldemara Organisty. W dniu 30 marca 2022 r. Sgd Okregowy w Poznaniu wydat wyrok,
w ktérym stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. Ww. wyrok nie jest
prawomocny i przystuguje od niego apelacja. W dniu 26 kwietnia 2022 r. Emitent odebrat
uzasadnienie od ww. wyroku. W dniu 10 maja 2022 r. zostata ztozona apelacja. Postanowieniem
z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono wniosek o zwolnienie od kosztéw sgdowych, w tym optaty
od apelacji. Zgodnie z dyspozycjg Zarzadu EC Bedzin S.A. nie zostata uiszczona optaty od
apelacji. Postanowieniem z dnia 30 sierpnia 2022 roku Sad Apelacyjny Wydziat | Cywilny i
Wiasnosci Intelektualnej w Poznaniu odrzucit apelacje spétki EC Bedzin S.A. Sprawa zostata
zakonczona.

3. 15 wrzesnia 2021 r. wptyngt do Spétki pozew przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2021 r.:

a) Uchwaly nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.
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b) Uchwaty nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.
c) Uchwaly nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujgcej
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r. (uwzgledniajgcego
wymogi ujawnieh dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej za ww.
okres),
d) Uchwaty nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
oraz o uchylenie:
a) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzgdu Spétki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. za rok 2020, oraz
b) Uchwaly nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z wykonania obowigzkéw w roku 2020.
W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Emitenta odpowiedz na ww. pozew. Sprawa
jest obecnie prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod
sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 16 listopada 2021 r. powdd ztozyt replike na odpowiedz na pozew.
W dniu 5 kwietnia 2022 r. wptynagt wniosek powoddéw o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu
z dokumentu ,Sprawozdania rewidenta ds. szczegdlnych”. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien
21 wrzesnia br. w Sgdzie Okregowym w Poznaniu. Po dniu bilansowym tj. 31 marca 2023 roku Spétka
powzieta informacje, ze w dniu 29 marca 2023 r. Sad Okregowy
w Poznaniu wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia pozwu
— RB 38/2023).

4. W dniu 16 listopada 2021 r. wplyneto do Spétki postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIIl Gospodarczy KRS w sprawie z wniosku Value Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 oraz FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z
dnia 11 sierpnia 2021 r. o wyznaczenie spotki pod firmg TRUSTWAY AUDIT sp. z 0.0. jako
rewidenta do spraw szczegdlnych dla spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Postanowieniem
Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia 10 listopada 2021 r.
referendarz sgdowy postanowit wyznaczy¢ spétke TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako rewidenta
do spraw szczegolnych dla spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. celem zbadania sposobu
prowadzenia spraw spétki, okreslonych szczegétowo w ww. postanowieniu. W dniu 16 marca 2022
roku Spotka otrzymata Sprawozdanie rewidenta ds. szczegdlnych, kitdre zostato opublikowane
przez Emitenta raportem biezacym nr 22/2022.
W dniu 25 lipca Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu wydat postanowienie,
w ktorym okreslit wynagrodzenie rewidenta do spraw szczegdlnych. Spotka EC Bedzin S.A. w dniu
14 czerwca 2022 roku opfacita fakture firmy TRUSTWAY AUDIT. Sprawa zostata zakonczona.

5. 17 lutego 2022 r. wptynat do Spotki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A., ktéry
wniést o zasadzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie do zaptaty 1.596.310,32 zt wraz z
ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A. z
obowigzku sptaty zadluzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako diuznika solidarnego do
sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta na
podstawie Umowy o przystgpieniu do dlugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A.,
Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji
(obecnie spotka stowarzyszona) a Emitentem, jako przystepujagcym do diugu spofki
stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana zostata odpowiedZz na pozew.
Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji. Postepowanie
mediacyjne w toku (przedtuzone do 31 maja 2023 r.).
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6. 8 marca 2022 r. wptynat do Spoétki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie niewaznosci, ew.
uchylenie:

a) uchwaly nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 13
stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spétki Grzegorza Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 13
stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spétki Kazimierza Tobota;

c) uchwaly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13
stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spdétki Pawta Woijtali (RB nr
21/2022).

W dniu 8 kwietnia 2022 r. zostata ztozona odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Poznaniu IX

Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie z powoédztwa: VALUE Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 z siedzibg

w Warszawie oraz FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu (Powodowie) przeciwko

Emitentowi w zakresie oddalenia wniosku Powodow o udzielenie zabezpieczenia w ww. pozwie.

Na powyzsze postanowienie Fundusze ztozyty zazalenie. W dniu 22 kwietnia 2022 r. kancelaria

reprezentujgca Emitenta skierowata replike na to zazalenie. W dniu 11 maja 2022 r. wplyneta

odpowiedz na replike od strony przeciwnej. W dniu 17 sierpnia 2022 roku Spétka otrzymata
postanowienie sadu z dnia 12 sierpnia 2022 roku o oddaleniu zazalenia Powoddéw w sprawie

ustanowienia zabezpieczenia. 26 stycznia 2023 roku Spotka powzieta informacije, ze w dniu 18

stycznia 2023 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia

postepowania (na skutek cofniecia pozwu) — RB 15/2023.

Po dniu bilansowym:

Informacja dotyczagca Umowy z PGG S.A.

Zarzad Spotki zaleznej podtrzymuje wczesniej wyrazone stanowisko dotyczace PGG, dlatego nie
utworzyt rezerwy na ww. roszczenia PGG. Jednoczesnie Zarzad Spoétki podejmuje dziatania w celu
wypracowania w najblizszym czasie formuty wspétpracy z PGG i zakonczenia sporu.

Informacja nt. otrzymania zawiadomienia z WIOS

11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakonczeniu zbierania materiatu
dowodowego w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji
w terminie. 20 i 21 kwietnia 2022 roku Spétka wystgpita o wydanie materiatéw dowodowych do WIOS
i je otrzymata droga elektroniczna.

4 kwietnia 2023 roku WIOS wydat kolejne postanowienie wydtuzajace termin zatatwienia sprawy do
8 maja 2023 roku. Zarzad Spétki przewiduje kolejne przedtuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu

kary.

39. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane kapitatowo ze spdtkami stanowigcymi grupe kapitatowg
oraz osobowo poprzez wiascicieli, wspoétwiascicieli oraz Cztonkéw Zarzadu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego kohczgcego sie 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku
osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie
udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek, gwaranciji lub innych umoéw zobowigzujgcych do Swiadczen.
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Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie
ksztattowato sie w sposob nastepujacy:

31.12.2022 31.12.2021

Wynagrodzenia zasadnicze 323 162
Premia 0 0
323 162

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.
40. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego
Pozyczki

W dniu 27 stycznia 2023 roku zostata zawarta umowa pozyczki na podstawie ktérej Emitent przelat
spoice zaleznej EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. kwote 120 tys. zt z terminem zwrotu do 31 grudnia 2024
roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie 8% w skali roku.

W latach 2019-2020 spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0. udzielita pozyczek
podmiotowi powigzanemu (obecnie stowarzyszony) - Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-
Leasingowemu ,Energo-Utech” S.A.

Na mocy porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.,
Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,Energo-Utech” S.A. i Elektrocieptownig
.Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 5.000 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami za Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. przejeta Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Pozostata kwota po odliczeniu kompensat z zobowigzaniem Spotki stanowita dalej naleznos¢ od
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ,Energo-Utech” S.A. z tytutu pozyczek.

Z Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. podpisane zostaty stosowne aneksy (ostatni z 27 maja 2022 roku)
o wydtuzeniu terminu sptaty naleznosci do 30 czerwca 2023 roku.

6 kwietnia 2021 Spdtka udzielita Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 350 tys. zt z
terminem sptaty do 30 czerwca 2023 roku.

15 lutego 2022 roku Spdtka udzielita Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. pozyczke w kwocie 4.500 tys. zi,
ptatng w 6 ratach, z terminem sptaty do 31 grudnia 2023 roku. Do momentu zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spoétka w ramach niniejszej umowy pozyczki przelata na rzecz
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 4.250 tys. zt.

Na 31 grudnia 2022 roku naleznos¢ od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
-Energo-Utech” S.A. z tytutu pozyczek wynosita 726 tys. zt plus odsetki wycenione na 108 tys. zt oraz
107 tys. zt wynikajgce z rozliczenia porozumienia, a od Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A 9.370 tys. zt plus
odsetki wycenione na 1.268 tys. zt.

W dniu 6 kwietnia 2023 roku Spétka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. udzielita Emitentowi
na podstawie umowy z dnia 6 pazdziernika 2022 roku pozyczki w kwocie 1.500 tys. zt z terminem
sptaty do 31 grudnia 2024 roku.

Umowa przelewu wierzytelnosci

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spotka otrzymata od Zarzadu spétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0.] informacje o zawarciu przez spoétke zalezng w dniu 6 kwietnia 2023 r. umowy przelewu
wierzytelnosci [,Umowa”] ze spétkg pod firmg V-Project S.A. z siedzibg w Warszawie [Cesjonariusz].
Cedentowi przystuguje wierzytelnos¢ w tgcznej kwocie 9.020 tys. zt powiekszona o naleznosci z tytutu
odsetek a podmiotem zobowigzanym do jej spetnienia byt Emitent.

Na ww. wierzytelnos¢ sktadajg sie kwoty:

+ 4.770 tys. zt wynikajgca z porozumienia z dnia 10 lutego 2020 roku pomiedzy EC BEDZIN sp. z o0.0.,
ETF-L Energo Utech S.A. i Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. oraz

+4.250 tys. zt. wynikajgca z umowy pozyczki z dnia 15 lutego 2022 r., ktérg Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. zawarta z Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A.,

powiekszone o naleznosci uboczne, o ktérych Spétka informowata w ww. raportach.
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Zgodnie z umowg Cedent przenosi na Cesjonariusza ww. wierzytelnosci za cene w wysokosci
odpowiadajacej 100 % nalezno$ci gtéwnej tj. 9.020 tys. zt.

Zaptata wynagrodzenia na rachunek Cedenta dokonana bedzie w nastepujgcych terminach:

* 4.770 tys. zt w terminie do dnia 30.06.2023 roku

* 4.250 tys. zt w terminie do dnia 31.12.2023 roku.

Whniosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalnos¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(URE), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich stosowanie.
Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania
wptywu na dziatalno$¢ spétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

W zwigzku ze zmiang Rozporzadzenia taryfowego dla ciepta, zwlaszcza w zakresie kalkulacji cen
taryfowych dla ciepta z kogeneraciji, 8 grudnia 2022 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0. wystgpita do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o kolejng zmiane taryfy dla
ciepta.

16 grudnia 2022 roku Decyzjg nr OKA.42.10.157.2022.AZa Prezes URE zatwierdzit wnioskowang
zmiane taryfy dla ciepta. Przyrost sredniej wskaznikowej ceny dla ciepta w wodzie wynidst 12,39%,
dla ciepta w parze 62,61%.

W grudniu 2022 roku spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. wystgpita z wnioskiem o
zatwierdzenie nowej taryfy dla ciepta. Decyzjg nr OKA.4210.160.2022.CW z dnia 12 kwietnia 2023
roku Prezes URE zatwierdzit taryfe dla ciepta Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO2

Spotka zalezna otrzymata w dniu 8 marca 2023 roku zawiadomienie z Ministerstwa Klimatu
i Srodowiska, o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie zwrotu réwnowartosci
9.661 uprawnien do emisji CO2 (EUA) wydanych w 2022 roku prowadzgcemu instalacje na rachunek
w rejestrze Unii.

Jednoczesnie spotka zalezna w dniu 26 kwietnia 2023 roku zlozyta do Sadu Okregowego
w Katowicach przeciwko witasciwemu organowi administracji publicznej pozew o zaptate kwoty
4.283.988,00 zt (stownie: cztery miliony dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce dziewieéset osiemdziesiat
osiem ztotych 00/100) na rzecz spoiki zaleznej.

Pozew zostat ztozony w $lad za decyzjg organu w sprawie zwrotu rownowartosci nadmiernie
pobranych uprawnien do emisji CO2 (EUA) w liczbie 9.661. Réwnoczesnie w dniu 26 kwietnia 2023
roku spoétka zalezna przekazata informacje o ztozeniu do wtasciwego organu wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy.

12 kwietnia 2023 roku Spoétka otrzymata na rachunek uprawnien przydziat darmowych jednostek w
ilosci 15.682 szt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. nie umorzyta
uprawnien do emisji CO2 za 2022 rok.

41. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie (w przeliczeniu na petne etaty) ksztaltowato sie nastepujgco:

31.12.2022 31.12.2021

Stanowiska robotnicze 92 87
Stanowiska nierobotnicze 53 51
145 138

42. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

15 czerwca 2021 roku zawarto z UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k z siedzibg w Warszawie, (nr KRS
0000418856) umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego. Zakres ustug
dotyczacych sprawozdanh finansowych obejmuje lata 2021-2022 (zakohiczone 31 grudnia) i w ich skfad
wchodzi badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, przeglad
srédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania. Umowne wynagrodzenie wynosi
110 tys. zt plus VAT za kazdy rok zakohczony 31 grudnia.
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43. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 2 maja 2023 roku.
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