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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2022 roku

1. Wstep

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin”
i Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. stanowi element skonsolidowanego i jednostkowego raportu za
2022 rok.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 70 oraz § 71
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim [Dz.U. 2018 poz.757] (,Rozporzgdzenie”).

Na podstawie § 71 ust. 8 Rozporzadzenia w ramach niniejszego sprawozdania zamieszczone
zostaty réwniez ujawnienia informacji wymagane dla Sprawozdania z dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej i tym samym Emitent nie sporzadzat odrebnego Sprawozdania z dziatalnosci
Jednostki Dominujgcej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2022 rok zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”).

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem.

Na podstawie art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowo$ci jednostki zalezne podlegajg konsolidacji
metodg petng. Oznacza to, ze poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych podlegajg
sumowaniu w petnej wysokosci a nastepnie przeprowadzone jest wytgczenie transakcji
wzajemnych dokonanych miedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowe;j.
Ponadto Jednostka dominujgca zobowigzana jest sporzadzania sprawozdania finansowego
w formacie ESEF tj. z zastosowaniem jednolitego elektronicznego formatu raportowania
w rozumieniu rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r.
uzupetniajgcego dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych specyfikacji  jednolitego
elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE L 143 z 29.05.2019, str. 1, z p6zn. zm.) do
raportéw rocznych oraz skonsolidowanych raportéw rocznych, zawierajgcych odpowiednio
sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zarejestrowang w Polsce (dalej: ,Spotka” lub ,Emitent”).
Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu, obecnie pod adresem: 61-502 Poznan,
ul. M. Langiewicza 23. Zmiana adresu siedziby Spoétki nastgpita z dniem 17 stycznia 2023 roku
na podstawie uchwaty Zarzagdu Spétki (wpis zmian w KRS w dniu 22 lutego 2023 roku).

Jednostka dominujgca w 2022 roku swiadczyta ustugi doradztwa w zakresie ochrony
Srodowiska i doradztwa biznesowego na rzecz spoétek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostki zalezne od Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 roku:

e Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej
141, w ktorej Spotka posiada 100% udziatow;

e EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141,
w ktdrej Spotka posiada 60% udziatéw (22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatow w EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na
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Zgromadzeniu Wspdlnikow ww. spofki, o tgcznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt skutkujgca
zmniejszeniem procentowego udziatu Emitenta w kapitale zakladowym EC Nowy Bedzin sp.
2 0.0.do 60%). W dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. do kwoty 155 tys. zt. Tym samym Spodtka dokonata doptaty 90 tys. zt do wartosci
nominalnej posiadanych udziatéw i obecnie posiada 6 udziatbw EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
o facznej wartosci nominalnej 93 tys. zt (RB 49/2022).

Od dnia 1 kwietnia 2021 roku jednostkg stowarzyszong Spétki jest Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144), prowadzaca
dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, w ktérej Emitent posiada 46,4% akciji (31 marca 2021
roku pakiet wiekszosciowy akcji ww. spotki przejety dwa banki spoétdzielcze tj. Poznanski Bank
Spétdzielczy — 26,8% akcji oraz Kujawsko-Dobrzynski Bank Spotdzielczy — 26,8% akcji, ktore
uprawnione sg m.in. do powotywania dwoch czionkéw Rady Nadzorczej ww. spotki
w ramach trzyosobowej RN).

W spétce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. prowadzona jest dziatalnos¢
produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2022

roku byto:

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do ukfadow
klimatyzacyjnych,

— wytwarzanie energii elektrycznej,

— ustugi doradztwa w zakresie ochrony srodowiska i doradztwa biznesowego realizowane
w ramach grupy kapitatowe;.

2.2. Sktad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

Sktad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na dzien 31 grudnia 2022 roku
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci:

Elektrocieptownia ,, Bedzin” S.A.
(jednostka dominujgca)

100% udziatow l l 60% udziatéw

o s
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0. o. 40% udziatow EC Nowy Bedzin sp. z 0. o.

(jednostka zalezna) J ’L (jednostka zalezna)
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Schemat Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i jednostek stowarzyszonych na
dzien 31 grudnia 2022 roku:

Y. Udziaty 46,43 % @
3EDZIN > :
/4

ENERGO-UTECH s.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. ETFL Energo — Utech S.A.

Udzialy 1V &W 60 %
0,
e@‘ . Udzialy 40 % /

(jednostka stowarzyszona)

NOWwY Bg<zin
Elektrocieptownia BEDZIN EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

2.3 Struktura Akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2022 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

AKCJONARIAT

m Waldemar Witkowski

16,80%

= Grupa Altum sp. z 0.0.

Krzysztof Kwiatkowski

= AUTODIRECT S.A. / G.Kwiatkowski

Skarb Panstwa

m Free Float
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3. Sklad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatlowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Informacje nt. skladu organu zarzgdzajgcego i nadzorujgce Jednostki Dominujgcej zostaty
zamieszczone w oswiadczeniu nt. tadu korporacyjnego w pkt 31.12.1. niniejszego
sprawozdania.

3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o. o.
Zarzad
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu tej spotki ulegt zmianie.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 21 grudnia 2022 roku w skitad Zarzadu Spoiki
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. wchodzit Prezes Zarzgdu Pan Witold Niedzielski.

W dniu 22 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Elektrocieptowni

BEDZIN sp. z 0.0.:

1) podjeto Uchwate nr 1/2022 odwotujgc Pana Witolda Niedzielskiego ze stanowiska Prezesa
Zarzadu i jednoczes$nie z Zarzadu Spéiki oraz

2) podjeto Uchwate nr 2/2022 powotujgc na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Piotra
Nadolskiego.

W okresie od 22 grudnia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku w skfad Zarzgdu Spétki wehodzit
Prezes Zarzadu Pan Piotr Nadolski.
4. Papiery wartosciowe Spoétki notowane na rynku papieréw wartosciowych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Spétkg notowang na rynku Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. od 8 grudnia 1998 roku.

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w 2022 roku przedstawia sie nastepujgco:

Notowania Elektrocieptowni "Bedzin" S.A. w 2022 roku
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5. Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w latach 2021-
2022

5.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

Wyszczeadinienie Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
y 9 31.12.2021 r. 31.12.2022 r.
Zatrudnienie ogétem, 3 5
w tym:
Zarzad 1 1
Administracja 2 4

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity istotne zmiany w odniesieniu do struktury
zatrudnienia w Jednostce Dominujgce;j.

5.2. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. (jednostka zalezna)

Wyszczegélnienie Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
31.12.2021 r. 31.12.2022 r.

Zatrudnienie ogétem, 136 139

w tym

Zarzad 1 1

Administracja 33 31

Kadra Inzynieryjno-techniczna 15 17

Pracownicy produkcyjni 13 14

Pracownicy bezposrednio-produkcyjni 74 76

W 2022 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:

a. przyjecia i powotania — 15 oséb w oparciu 0 umowe o prace, 1 w oparciu 0 powotanie,

b. zwolnienia i odwotania — 14 0séb, w tym:

- 5 0sdb na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron,
8 0sbb na podstawie art. 30 § 1 pkt 2 KP — rozwigzanie umowy o prace za wypowiedzeniem,
1 osoba w oparciu o odwotanie (Uchwata Nr 1 NZW z 22 grudnia 2022 roku).

5.3. System wynagrodzen obowigzujacy w Grupie Kapitatlowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.

W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad Elektrocieptowni Bedzin S.A. kieruje sie przepisami
obowigzujgcego prawa i dobrymi praktykami tadu korporacyjnego. W Jednostce dominujgcej
nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

W  Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. obowigzuje Regulamin Wynagradzania
z 26 pazdziernika 2015 r. zatwierdzony uchwatg nr 52/2015 z 4 listopada 2015 r. wraz
z Aneksami, ktory zawiera w szczegolnosci tabele stawek wynagrodzenia zasadniczego oraz
zasady przyznawania i wyptacania premii rocznej i kwartalnej dla pracownikéw spoétki. Umowy
z czionkami Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. zawierajg klauzule o zakazie
konkurencji w trakcie trwania stosunku pracy, z ktérych nie wynika obowigzek wyptaty
odszkodowan.
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Z uwagi na ograniczona ilos¢ zatrudnionych pracownikow w EC Nowy BEDZIN sp. z 0.0. nie
obowigzuje Regulamin Wynagradzania.

Czlonkowie Zarzadu Spétki dominujgcej i spétek zaleznych wynagradzani sg w sposéb
okreslony w uchwatach organéw powotujgcych Cztonkéw Zarzadu ww. spofek.

W 2022 roku w stosunku do Cztonkéw Zarzadu Spoétki i Rady Nadzorczej miata zastosowanie
Polityka Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki zatwierdzona po raz
pierwszy uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
z dnia 7 wrzesnia 2020 r. uaktualniona uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dnia 29 lipca 2021 r. (walne zgromadzenie kontynuowane po
przerwie ogtoszonej w dniu 30 czerwca 2021 r.) - uchwalona zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2005
Nr 184 poz.1539 z p6zn. zm., tekst jednolity Dz.U. 2021 poz. 1983).

6. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2022 roku
6.1. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci naleznych osobom zarzadzajgcym
i nadzorujgcym w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) za 2022

rok

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd oraz sSwiadczen o podobnym charakterze dla oséb
zasiadajgcych w Zarzadzie Jednostki Dominujacej:

2022 rok  remie
L . e Wynagrodzenie grody Dodatkowe Suma
p- Nazwisko i Imie brutto wyptacone Swiadczenia
w 2022 roku

Sebastian Checinski (Cztonek Rady
Nadzorczej) od dnia 5 listopada 2021
roku oddelegowany do petnienia funkciji
Prezesa Zarzadu Emitenta 237 822,58 16 180 2 508 256 510,58

Krzysztof Kwiatkowski
(powotany 22.12.2022 roku)

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd oraz swiadczen o podobnym charakterze dla oséb

zasiadajgcych w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujgcej:
Premie
2022 rok .
. e Wynagrodzeni TR D o_datkowse Suma
Lp. Nazwisko i Imie wyptacone | swiadczenia
e brutto
w 2022 roku
1. Krzysztof Kwiatkowski do 12.01.2022 4610 ) 537052 9980 52
3. Marcin Sledzikowski 44 460 ) 4 560,00 49 020,00
4 | Waldemar Witkowski 49 960 ) 4 244,21 54 204,21
5 Grzegorz Kwiatkowski
Od 13.01.2022 40 400 _ 40 400,00
6 Kazimierz Tobota
Od 13.01.2022 40 400 _ 40 400,00
7 Pawet Woijtala
Od 13.01.2022 39 400 _ 39 400,00
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W Jednostce dominujgcej nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte
na kapitale Emitenta.

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne
ani premiowe oparte na kapitale spotek z Grupy Kapitatowe;j.

6.2. Wartos¢ wynagrodzen naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
Emitenta z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych za 2022 rok

Nie dotyczy. Pan Sebastian Checinski - Prezes Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nie pobierat
wynagrodzenia za zasiadanie w Zarzadzie spotki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. w 2022
roku.

7. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

7.1. Sytuacja ekonomiczno - finansowa

Wyszczegolnienie (tys. zl) 2021 rok 2022 rok
Aktywa trwate 123 427 115 336
the’r‘;“’a obrotowe, 73 685 99 289
Zapasy 7 626 37 840
Naleznosci krétkoterminowe 15499 56 785
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 334 336
Kapitat wiasny (214 467) (420 598)
Zobowigzania dtugoterminowe 22 890 12 695
Zobowigzania krotkoterminowe 388 689 622 528
Suma bilansowa 197 112 214 625

Czynniki zmian aktywow trwatych (spadek o 8.091 tys. z):
- spadek aktywow trwatych wynika gtéwnie z amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych.

Czynniki zmian aktywow obrotowych (wzrost 0 25.604 tys. zt) — to gtéwnie:

- wzrost naleznosci jest zwigzany z pojawieniem sie nadwyzki z tytutu VAT w zwigzku z
wprowadzeniem obnizonej stawki VAT min. dla energii cieplnej;

- wzrost zapasow wynika ze wzrostu ilosci i wartosci zapasow wegla;

- Srodki pieniezne — spadek wynika z wydatkow na zakup wegla, ktore w czesci byty
realizowane w formie przedptat

Czynniki zmian kapitatéw wiasnych (spadek o 206.131 tys. z}):
- strata w wyniku strat w spofce zalezne;.

Czynniki zmian zobowigzan dtugoterminowych (spadek o 10.195 tys. z):
- spadek zobowigzan dtugoterminowych w zwigzku przeksztatceniem sie ich w biezgcym roku
w krétkoterminowe.

Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 233.839 tys. z}):
- wzrost rezerw na niewykupione na dzien bilansowy uprawnienia do emisji CO..
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Na dzieh 31 grudnia 2022 roku wartos¢ krotkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej
wynosita 622.528 tys. ztotych i byta 0 523.239 tys. ztotych wyzsza od aktywdw obrotowych.
Nadwyzka wynika przede wszystkim z koniecznosci utworzenia rezerw na niewykupione
na dzien bilansowy uprawnienia do emisji COa.

Dochodowos¢ Grupy zalezna jest od koniunktury na rynku energii cieplnej i elektrycznej, ceny
uprawnien do emisji CO», mozliwosci rozterminowania obowigzku wykupu uprawnien
dotyczgcych emisji za lata 2020-2022 jak rowniez od ceny samego wegla, kluczowego surowca
potrzebnego do produkgciji.

Powodzenie realizacji powyzszych tematéw ma kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowe;j
Grupy Kapitatowe;j.

7.2. Omoéwienie wynikow finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkoSci skonsolidowanego sprawozdania
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw ksztattujgce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” osiggniety w 2022 roku wraz z danymi porownawczymi
za rok poprzedni:

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zi wtys. EUR
2021 2022 2021 2022

Przychody 244 295 322 081 53 369 68 699
Pozostate przychody operacyjne 3 360 9030 734 1926
Koszty rodzajowe (324 667) (464 921) (70 927) (99 166)
Warto.sc'sprzedanych towarow i (5 774) (12 485) (1261) (2 663)
materiatéw
Koszty ﬁnapsowanla dziatalnosci (2 006) 0 (438) 0
operacyjnej
Pozostate koszty operacyjne (106 290) (54 043) (23 220) (11 527)
Strata netto z tytutu utraty wartosci

e 0 0 0 0
aktywow finansowych
Zysklstrata z dziatalnosci (191 082) (200 337) (41 744) (42 731)
operacyjnej
Przychody finansowe 234 137 51 29
Koszty finansowe (8 937) (5 585) (1952) (1191)
Udziat w zysku netto jednostek 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zyskistrata z dziatalnosci (198 984) (205 785) (43 470) (43 893)
| gospodarczej
Podatek dochodowy (11 646) 20 (2 544) 4
Zysk/strata netto (210 630) (205 765) (46 014) (43 889)

Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty przeliczone wg sredniego kursu
NBP obowigzujgcego w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego. Pozostate dane w wybranych
danych finansowych zostaty przeliczone wg kursu bedgcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 12 miesiecy
danego roku.
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7.3. Ocena czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dziatalnosé¢ Grupy Kapitalowej i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w tym na wynik Grupy Kapitatowej z dzialalnosci za rok obrotowy 2022

Rok 2022 Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,Bedzin” zamkneta stratg netto
w wysokosci 206.765 tys. zi. Obejmuje on wynik osiggniety w segmencie energetyka
w kwocie -199.280 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie -6.485 tys. zi.

Zdarzeniem i zarazem istotnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na osiggniety przez Grupe
Kapitatowqg Elektrocieptownia ,Bedzin” wynik w 2022 roku byt dalszy wzrost cen uprawnien do
emisji CO2 z poziomu 74,57 EUR na koniec 2021 roku do poziomu 84,10 EUR na koniec 2022
roku. Aktualizacja rezerw na niewykupione uprawnienia za lata 2020 - 2022 roku obcigzyty wynik
biezgcego roku.

Czynniki zmiany wyniku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin”:

W sektorze energetycznym:

e wycena rezerwy na niezakupione uprawnienia do emisji CO, z 2020 roku opiewajgca na
kwote 88.063 tys. z;

e wycena rezerwy na niezakupione uprawnienia do emisji CO»> z 2021 roku opiewajgca na
kwote 21.283 tys. zi;

e wycena rezerwy na niezakupione uprawnienia do emisji CO, z 2022 roku opiewajgca na
kwote 168.351 tys. z;

e przychody ze sprzedazy produktéw w roku 2022 wykazaty wzrost w stosunku do 2021 roku
o kwote 78.208 zl, na ktory w gtébwnej mierze miaty wptyw zardéwno wzrost $redniej ceny
sprzedazy energii elektrycznej o 392,25 PLN/MWh (prawie 100%), jak i wzrost $rednich
wskaznikowych cen taryfowych ciepta: od 9 lutego 2023 roku o0 34,4%, od 27 lipca 2022 roku
(0] 47,95%.

Zdarzenia dotyczgce spoétki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo -—
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. (dalej jako ,Spodtka Stowarzyszona” lub ,Energo-Utech
S.A.”) mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowe;j:

e 20.10.2021 r. Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie (sygn. akt XI GRp 6/20)
o odmowie zatwierdzenia uktadu przyjetego 23.07.2021 r. na zgromadzeniu wierzycieli
Energo-Utech S.A.,

e 08.12.2021 r. Emitent uzyskat informacje o ztozeniu przez Spotke Stowarzyszong zazalenia
na ww. postanowienie z 20.10.2021 r. o odmowie zatwierdzenia ukfadu (sygn. akt XI GRp
6/20) wnoszac o zmiane zaskarzonego postanowienia poprzez zatwierdzenie ukfadu
zawartego z wierzycielami,

e 29.03.2022 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez sad drugiej instancji
postanowienia z 28.03.2022 r. (sygn. akt X Gz 26/22) w przedmiocie (i) uchylenia
zaskarzonego postanowienia sgdu pierwszej instancji o odmowie zatwierdzenia uktadu oraz
(i) umorzenia postepowania,

o 12.04.2022 r. Spoétka Stowarzyszona przekazata Emitentowi informacje o ziozeniu
w Sagdzie Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego Energo-Utech S.A. w trybie uproszczonym (wniosek zarejestrowany pod sygn.
akt XI GR 2/22) wraz z wnioskiem o rozpoznanie w pierwszej kolejnosci wniosku
restrukturyzacyjnego  (w  przypadku  zbiegu  wnioskéw  restrukturyzacyjnych
i upadto$ciowych); Spotka Stowarzyszona ztozyta rowniez wniosek o ogtoszenie upadtosci
wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu rozpatrzenia wniosku
o otwarcie postepowania sanacyjnego; rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci
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Energo-Utech S.A. zostato wstrzymane postanowieniem sadu z 7.11.2022 r. do czasu

rozpatrzenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego,

wedtug informacji posiadanych przez Emitenta uproszczony wniosek sanacyjny Spotki
Stowarzyszonej nie zostat dotychczas rozpoznany, a postanowieniem Sadu Okregowego
w Poznaniu X Wydziat Odwotawczy z 16.11.2022 r. stwierdzono przewlekto$¢ postepowania
w sprawie o otwarcie postepowania sanacyjnego Energo-Utech S.A.

7.4. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

S.A. w latach 2021-2022

Wskaznik 2021 rok 2022 rok
Zadtuzenia og6lnego’ 2,09 2,96
Zadtuzenia diugoterminowego? -0,03 -0,03
Plynnosé szybka® 0,16 0,10
Plynnos$é biezaca* 0,16 0,16

Ao~

relacja zobowigzan ogétem do aktywow ogétem

relacja zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego

relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych

relacia majgtku  obrotowego (zapasoéw, naleznoSci
do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz rozliczerr miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych.

i

roszczen,

Poziomy wskaznikdw pogorszyly sie ze wzgledu na osiggniete straty.

8. Sytuacja finansowa Emitenta

papierow  wartosciowych  przeznaczonych

8.1. Wybrane pozycje bilansu

Wyszczegolnienie A I AR

w tys. zt w tys. zt
Aktywa ogoétem 34 319 34 347
Aktywa obrotowe w tym: 363 303
Zapasy - -
Naleznosci krétkoterminowe 238 69
Srodki pieniezne 38 54
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 87 180
Kapitat wtasny 10 243 3 389
Rezerwy na zobowigzania 75 3018
Zobowigzania dtugoterminowe 16 405 6 899
Zobowigzania krotkoterminowe 7 152 21 026
Rozliczenia miedzyokresowe 444 15

Wskazniki 2021 rok 2022 rok
Zadtuzenia ogdinego’ 0,69 0,81
Wskaznik Ptynnosci HCR — szybki? 0,05 0,01
Wskaznik Ptynnosci CR biezgcy® 0,05 0,01

" relacja zobowigzar ogétem do aktywow ogétem.
2 relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krotkoterminowych.
3 relacja majgtku obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczen, papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu, srodkéw pienieznych oraz

rozliczen migedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych.
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8.2,

Struktura kosztéw w ukladzie rodzajowym

Strukture kosztow rodzajowych Emitenta przedstawia ponizsze zastawienie:

(w tys. z})
Wykonanie Struktura Wykonanie Struktura
Wyszczegolnienie 1-XI1 2021 kosztow % 1-XIl 2022 kosztow %
1-XI1 2021 1-XI1 2022
Amortyzacja 0 0,0 0 0,0
Zuzycie materiatow i energii 18 1,4 23 1,5
Ustugi obce 750 57,5 782 512
Podatki i optaty 30 23 19 1.2
Wynagrodzenia 394 30,2 597 0,0
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 37 2,8 30 39,1
Pozostate koszty rodzajowe 76 5,8 75 2,0
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0,0 0 4,9
OGOLEM KOSZTY 1305 100,0 1526 100,0
8.3. Wynik finansowy Emitenta
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zamkneta 2022 rok stratg netto
w wysokosci 6.853 tys. zt
Wynik finansowy Lata
2021 rok 2022 rok
tys. zt tys. zt
EBITDA* (285) (888)
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej (375) (892)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (285) (888)
Wynik na dziatalnosci finansowej (1488) (6 853)
Wynik finansowy brutto (1488) (6 853)
Podatek dochodowy 0 0
Wynik finansowy netto (1488) (6 853)

*EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane dane finansowe roku 2022 przedstawiajg wielkosci, jakie Spotka uzyskata
prowadzgc dziatalno$¢ nadzorczg w stosunku do jednostek zaleznych oraz dziatalnosc

ustugowg (doradztwo).

Wynik Spotki dominujgcej jest bezposrednio powigzany z sytuacjg ekonomiczno-finansowg

w spotkach zaleznych.
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9. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikoéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

9.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest budowana w oparciu o okreslenie sposobdéw
reagowania na zmieniajgce sie warunki mikro i makroekonomiczne oraz przewidywanie zdarzenh
mogacych mie¢ istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.,
szczegolnie w obecnej sytuacji zwigzanej z dziataniami wojennymi na Ukrainie.

Kluczowymi wyznacznikami wptywajgcymi na koniecznosc¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi coraz bardziej wymagajgce wskazniki srodowiskowe i wyzwania
determinowane przez dynamicznie zmieniajgcy sie rynek ciepta i energii elektrycznej, jak
rowniez cele ogolnorozwojowe oraz wyzwania dotyczgce ptynnosci finansowej.

W 2021 roku rozpoczeto wdrazanie pakietu inicjatyw strategicznych na najblizsze lata opisanych
w dokumencie pod nazwg ,Transformacja w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji’,
przedstawionym Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta w czerwcu 2021 roku.

Powotany w grudniu 2022 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o przyjeciu nowego kierunku
rozwoju dziatalnosci Spotki w 2023 roku w zakresie obrotu paliwami. Zrealizowane w 2023 roku
transakcje pomiedzy Emitentem, a spotkg zalezng Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.o.
w zakresie sprzedazy zakupionego przez Emitenta wegla zawarte zostaty na warunkach
rynkowych. Jednoczesnie Zarzgd Emitenta analizuje zatozenia przyjetej strategii transformac;ji
i rozwaza mozliwe kierunki rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W 2021 roku, majgc na uwadze dynamiczne zmiany na rynku energii, Zarzad spofki zaleznej

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zdefiniowat pakiet inicjatyw strategicznych na lata 2021-

2022 tj.:

- sprzedaz energii elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,

- przygotowanie Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. do spalania innego rodzaju paliwa niz
wegiel kamienny wspétspalania biomasy

- wzrost efektywnosci ekonomicznej prowadzonej przez Spétke dziatalnosci poprzez
uzyskanie dodatkowych dochodéw ze sprzedazy nadwyzek wody produkowanej
w zmodernizowanej stacji demineralizacji wody,

Kluczowymi wyznacznikami wptywajgcymi na koniecznosc realizacji strategii rozwoju spofkKi
zaleznej sg miedzy innymi coraz bardziej wymagajgce wskazniki srodowiskowe i wyzwania
determinowane przez dynamicznie zmieniajgcy sie rynek ciepta i energii elektrycznej, jak
réwniez cele ogdlnorozwojowe Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.

W ramach strategii rozwoju ww. spotka zalezna podjeta w 2022 roku dziatania zmierzajgce do
ograniczenia negatywnego wptywu na $rodowisko procesow wytwarzania energii elektrycznej
oraz ciepfa, jak réwniez dziatania majgce na celu optymalizacje, a zarazem zwiekszenie
efektywnosci procesu produkcji oraz procesu zarzgdzania spotkg zalezng zwigzanego rowniez
z politykg finansowa.

Po zainicjowanym w 2021 roku okresie testowym w 2022 roku spétka zalezna Elektrocieptownia

BEDZIN sp. z 0.0. wspétspalata biomase z weglem w celu ograniczenia emisji CO,. W celu
redukcji ilosci spalanego wegla spotka moze wspotspalaé biomase z weglem przy
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maksymalnym udziale wagowym biomasy w ogdélnym strumieniu paliw wynoszgcym 10%.
W 2022 r. wspotspalana biomasa w postaci pelletu z tuski stonecznika oraz pelletu drzewnego
w sumarycznej ilosci 7351 Mg pozwolita ograniczy¢ emisje dwutlenku wegla w ilosci ok 11700
Mg. W latach 2021-2022 dokonano analizy przygotowania spotki zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. do spalania innego rodzaju paliwa niz wegiel kamienny wspotspalania
biomasy oraz rozpoczeto proces pozyskania ofert na budowe dwéch kottéw cieptowniczych
o mocy do 20 MWt opalanych gazem LNG. Spétka zalezna po doktadnym przeanalizowaniu
ztozonych ofert na zadanie ,Prefabrykacja, dostawa i zabudowa kompletna dwéch kottéw
gazowych o mocy do 10 MWt kazdy” zmuszona byta odstgpi¢ od jego realizacji i uniewazni¢
postepowanie bez wskazania wykonawcy. Jednoczesnie Zarzad spotki zaleznej szuka nowych
mozliwosci ograniczenia emisji CO- jak réwniez podejmuje dziatania zmierzajgce do jak
najbardziej efektywnego wykorzystania istniejgcych jednostek z naciskiem na wykorzystanie
ekonomiki produkcji w kogeneracji.

Zarzad spotki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. podjagt uchwate w sprawie przyjecia
wybranych kierunkéw inwestycyjnych w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. na lata 2022-2030,
realizowanych w ramach przyjetej przez ZWZ Spétki dominujacej , Transformacji w kierunku
niskoemisyjnej kogeneracji’. Zgodnie z przyjetg uchwatg, priorytetem inwestycyjnym ww. spofki
zaleznej bedzie realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego pod tytutem: ,Budowa bloku
energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi”.
Realizacja ww. inwestycji ma na celu poprawe rentownosci sektora energetycznego, gdyz
obecna sytuacja zwigzana z politykg Unii Europejskiej zmierzajgcg do ograniczania emisji
dwutlenku wegla oraz spekulacyjny charakter rynku praw do emisji CO2 powoduje, iz produkcja
ze zrodet konwencjonalnych stata sie nieoptacalna.

W dniu 28 pazdziernika 2022 roku Zarzad spotki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. podjat
uchwate w sprawie przyjecia koncepcji techniczno-ekonomicznej projektu budowy bloku
energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi
(,Koncepcja®) w Bedzinie, na terenie dzierzawionym przez spétke zalezng od spofki
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. (RB 62/2022).

Przyjeta przez Zarzad spotki zaleznej Koncepcja stanowi realizacje 2 etapu przedsiewziecia
inwestycyjnego pod tytutem: ,Budowa bloku energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji
opalanego paliwami alternatywnymi” (,Przedsiewziecie”). W Koncepcji, zanalizowano m.in.
otoczenie projektu, tj. uwarunkowania prawne, uwarunkowania lokalizacyjne i techniczne
projektu, mozliwosci lokalnego wykorzystania potencjatu energetycznego kalorycznych frakciji
wydzielonych z odpaddéw komunalnych, oraz dokonano przegladu dostepnych technologii.
Celem opracowanej Koncepcji byto dokonanie wstepnej oceny celowosci realizacji bloku
energetycznego w Bedzinie wraz z oceng uzasadnienia Przedsiewziecia z perspektywy:
systeméw gospodarowania odpadami, systemu cieptowniczego i elektroenergetycznego,
uwarunkowan lokalizacyjnych, mozliwosci technologicznych oraz projekcji ekonomiczno-
finansowych.

W planowanym Przedsiewzieciu jako podstawowe paliwo do instalacji bloku energetycznego
(Instalacja) przewiduje sie wykorzystanie odpadéw palnych, wytworzonych z odpaddéw
komunalnych, tzw. RDF (residue derived fuel) o kodzie 19 12 10 oraz pre-RDF, stanowigce
najczesciej frakcje nadsitowg z mechanicznego przetwarzania odpadow komunalnych [kod 19
12 12]. Przedsiewziecie polegajgce na budowie bloku energetycznego, do spalania odpaddéw
pre-RDF/RDF o wydajnosci 100 000 Mg/rok.

Spotka zalezna EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. w ramach realizacji strategii ztozyta w grudniu 2022
roku wniosek do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Projekt
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dotyczy budowy bloku energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami
alternatywnymi w Bedzinie, a wartos$¢ inwestycji wyceniana jest na kwote e 685 min zt (netto),
przy czym wktad wiasny oszacowany zostat na poziomie 103,8 min zt [Srodki wniesione przez
Emitenta oraz spotke zalezng)], a kwota 110,5 min zt zostanie pokryta kredytem komercyjnym.
Rozpoczecie realizacji Inwestycji nastgpi na poczatku 2024 r. Planowane zakonczenie
Inwestycji okre$lone zostalo na koniec 2026 r. a przekazanie Inwestycji do eksploatacji
zaplanowano na poczagtek 2027 r. W styczniu 2023 r. zostat ztozony wniosek o wydanie decyzji
Srodowiskowej na przedmiotowg instalacje.

9.2. Podstawowe ryzyka i zagrozenia dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty
lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkow.

W odniesieniu do Jednostki dominujgcej (dziatalnos¢ holdingowa w grupie, nie
klasyfikowana odrebnie jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym) Zarzad spofki
dominujgcej swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci, podjat
dziatania majgce na celu przywrdcenie ptynnosci.

Istotna niepewnos¢ w zakresie kontynuacji dziatalnosci dotyczy m.in. ponizszych kwestii:

W jednostce dominujacej na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 roku zobowigzania
krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 20.723 tys. zt Na dzien
sprawozdawczy Zarzad Emitenta identyfikuje zagrozenia i niepewnosci zwigzane
z kontynuowaniem dziatalnosci w odniesieniu zaréwno do wykupu Obligacji jak i zobowigzan
poreczonych przez Emitenta na rzecz spotki stowarzyszonej wykazywanych w zobowigzaniach
warunkowych opisanych w pkt 17 niniejszego sprawozdania

I. Obligacje serii ,,A”

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiada zobowigzania z tytutu emisji Obligacji serii ,A”.
Na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ Obligacji wynosita 15.780 tys. zi, tj. 1578 szt o wartosci
nominalnej 10 tys. zt/szt z terminem splaty do 10 kwietnia 2023 r. Obligacje nie zostaty
wykupione przez Emitenta w pierwotnie ustalonym Terminie Wykupu.

Do 31 grudnia 2022 roku nastgpity ponizsze zmiany Warunkéw Emisji Obligac;ji serii ,A”
wyemitowanych przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.:

e W dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie zmiany Warunkow
Emisji Obligacji serii ,A” (dalej rowniez WEO). Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkow Emisji Obligacji serii
A

o Warunkami wyrazenia zgody na wydtuzenie do 10 kwietnia 2023 roku terminu wykupu
Obligacji przez Poznanski Bank Spotdzielczy oraz Kujawsko-Dobrzynski Bank Spétdzielczy
bedacych jednoczesnie Obligatariuszami Emitenta byto zawarcie przez Emitenta w dniu 28
kwietnia 2022 roku porozumienia z ww. bankami obejmujgcego m.in.:

1) zrzeczenie sie przez Emitenta w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym
praw wynikajgcych z Opgciji Call,

2) podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu spofki stowarzyszonej w ten sposéb, iz
skresleniu ulegnie § 8 ust. 2,3, 4 i 5, przy tym Strony zgodnie ustalajg, ze z prawa
osobistego zawartego w postanowieniach ww. § 8 ust.2-5 statutu Spoiki stowarzyszonej
(tzw. ,Opcji Call’) Emitent nie ma prawa korzysta¢ bez wzgledu na to czy dokonany
zostanie odpowiedni wpis w Krajowym Rejestrze Sgdowym w zakresie skreslenia § 8 ust.
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2-5 statutu Spdtki zaleznej, a nadto Emitent oswiadczy, ze prawa tego zrzeka sie z dniem
podpisania Porozumienia.Na wykonanie warunkéw wskazanych w punkcie ,1)" i ,2)”
powyzej wyrazita zgode Rada Nadzorcza Emitenta w formie uchwaty. Szczegotowe zapisy
zawartego porozumienia opisane zostaty w raporcie biezagcym (RB 31/2022).

e w dniu 29 kwietnia 2022 roku Emitent otrzymat od wszystkich Obligatariuszy podpisane
oswiadczenia w tym przedmiocie. Zmiana WEO dotyczyta m.in. przesuniecia do dnia 10
kwietnia 2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz dokonania Obligatoryjnego Czesciowego
Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku. (RB 33/2022);

e w dniu 9 maja 2022 r. zostata podjeta uchwata Zarzadu Emitenta o Obligatoryjnym
Czesciowym Wykupie Obligacji serii ,A” (RB 36/2022);

e wdniu 18 maja 2022 roku, zgodnie z przyjetymi Warunkami Emisji Obligacji serii ,A” [, WEQO”]
w ramach Czesciowego Wykupu Emitent odkupit i umorzyt 40 sztuk Obligacji o fgcznej
wartosci nominalnej 400 tys. zt, powiekszonej o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z
WEO.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

W 2023 roku Zarzad Spotki dominujgcej kontynuowat rozmowy z Obligatariuszami zmierzajgce
do restrukturyzacji zobowigzan Spétki wobec Obligatariuszy z tytutu Obligacji m.in.:
roztranszowania spfat, wydtuzenia terminu sptaty oraz zmiany zabezpieczenia obligaciji:

e 6 lutego 2023 roku Zarzagd Emitenta przedstawit propozycje restrukturyzacji zobowigzan
Spoétki z tytutu obligacji, o ktérej Emitent szerzej informowat w RB 21/23. Propozycja
przedstawiona przez Zarzad nie zostata zaakceptowana przez wszystkich Obligatariuszy.

e 31 marca 2023 roku Zarzad Emitenta przedstawit propozycje restrukturyzacji zobowigzan
Spoétki z tytutu obligacji, o ktérej Emitent szerzej informowat w RB 39/23. Propozycja
przedstawiona przez Zarzad nie zostata zaakceptowana przez wszystkich Obligatariuszy.

o 21 kwietnia 2023 roku Zarzad Emitenta zawart z dwoma najwiekszymi Obligatariuszami ,term
sheet” zaktadajgcy nowe, uzgodnione przez Emitenta i Banki zatozenia sptaty Obligaciji. oraz
wstrzymat do czasu zakonczenia negocjacji zamiar Zarzadu Emitenta wystgpienia
z wnioskiem o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego (RB 45/23).

o 24 kwietnia 2023 roku Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dokonat uzgodnienia z dwoma
bankami, bedgcymi Obligatariuszami tresci podstawowego dokumentu niezbednego do
finalizacji procesu restrukturyzacji zobowigzan Spétki w drodze zmiany Warunkéw Emisji
Obligacji tj. tresci oswiadczenia Obligatariusza o wyrazeniu zgody na zmiane WEO.
W zwigzku z bazowymi uzgodnieniami poczynionymi z Bankami, Zarzad Emitenta przekazat
24 kwietnia 2024 roku, Obligatariuszom Wzér Oswiadczenia Obligatariusza, w tresci ktérego
zawarte zostaty przedstawione Obligatariuszom przez Emitenta zmodyfikowane warunki
restrukturyzacji zobowigzan Spéiki, zaktadajgce m. in. czesciowe zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci przystugujacych poszczegdlnym
Obligatariuszom wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu Obligacji na posiadane przez
Emitenta akcje — w tgcznej liczbie 1.040 sztuk — spétki stowarzyszonej Energetyczne
Towarzystwa Finansowo-leasingowe Energo—Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu
Nowe (zmodyfikowane) propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spdtki z tytutu Obligacii
zaktadajg m.in.:

1. przedtuzenie terminu wykupu Obligacji do 31 grudnia 2024 r. [,Data Wykupu Obligacji’],

2. dokonanie przez Emitenta przed 31 grudnia 2024 r. obligatoryjnego czes$ciowego wykupu
Obligacji w nastepujgcych transzach i na nastepujgcych zasadach:

a) 27 kwietnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego z Obligatariuszy po 4 (cztery) Obligacje —
na skutek tego wykupu nastgpi aktualizacja liczby Obligacji posiadanych przez kazdego
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b)

w

5.
a)

b)

Obligatariusza (liczba Obligacji posiadanych wedtug stanu na 26 kwietnia 2023 r. zostanie
w przypadku kazdego z Obligatariuszy umniejszona o 4 Obligacje) i tak zaktualizowana
liczba Obligacji stanowi¢ bedzie warto$¢ wyjsciowej (bazowej) liczby Obligaciji
uwzgledniang przy wykupie Obligacji w ramach dalszych transz [,Bazowa Liczba
Obligacji’],
27 kwietnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza posiadajgcego wiecej niz
4 (cztery) Obligacje rowniez dodatkowe Obligacje w liczbie odpowiadajgcej 30%
Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,
10 pazdziernika 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 15% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza,
31 grudnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajgcej 10% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza,
10 kwietnia 2024 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajgcej 20% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza,
10 pazdziernika 2024 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajgcej 15% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza,
przy czym Obligacje w liczbie pozostatej do wykupu na skutek zrealizowania opisanego
powyzej obligatoryjnego czesciowego wykup Obligacji, zostang wykupione przez
Emitenta w Dacie Wykupu Obligacji,
ustalenie dodatkowych okreséw odsetkowych,
czesciowe zaspokojenie roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany
czesci  przystugujacych  poszczegdélnym  Obligatariuszom  wzgledem  Emitenta
wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje,
z uwzglednieniem zasady, zgodnie z ktérg zamiana wierzytelnosci z Obligacji na Akcje
nastgpi proporcjonalnie do liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,
przez co rozumie¢ nalezy, ze konkretna liczba przekazywanych danemu Obligatariuszowi
Akcji ustalona zostanie z uwzglednieniem tej samej proporcji obliczonej jako stosunek
tacznej wartosci Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza do tgcznej wartosci
wszystkich Obligacji pozostajgcych do wykupu przez Emitenta od wszystkich
Obligatariuszy wedtug stanu na 28 kwietnia 2023 r.,
wyrazenie przez Obligatariuszy zgody na:
na catkowitg sptate przez Emitenta 27 kwietnia 2023 r. 1 (jednego) Obligatariusza (wykup
wszystkich posiadanych przez tego Obligatariusza Obligaciji), przy jednoczesnej jedynie
czesciowej sptacie w tym samym terminie pozostatych 13 (trzynastu) Obligatariuszy,
zniesienie wczesniej ustanowionych na rzecz Obligatariuszy zabezpieczeh Obligacji
polegajacych na ustanowieniu zastawéw rejestrowych na Akcjach, wykreslenie zastawow
rejestrowych ustanowionych na Akcjach oraz zaakceptowanie przez Obligatariuszy faktu,
iz na skutek zniesienia tych zabezpieczen Obligacje stang sie obligacjami
niezabezpieczonymi,
cofniecie przez Banki skierowanych do Emitenta 16 stycznia 2023 roku zadan
natychmiastowego wykupu Obligaciji,
wprowadzenie dodatkowych wymaganych prawem oswiadczen Obligatariuszy w zakresie
dokonanych zmian WEO (RB 46/23).
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o 28 kwietnia 2023 roku Emitent uzyskat od wszystkich Obligatariuszy Spotki zgody w zakresie
propozycji restrukturyzacji zobowigzan Spétki z tytutu Obligacji. Wszyscy Obligatariusze
wyrazili zgode na zmiane zaproponowanych Warunkéw Emisji Obligacji Kluczowe, nowe
propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spétki z tytutu Obligacji zaakceptowane przez
wszystkich Obligatariuszy, zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 46/2023.

o 28 kwietnia 2023 roku, Zarzad Spotki zgodnie z ww. warunkami ztozyt dyspozycje dokonania
wypftat i przelat srodki finansowe na konto agenta emisji tj. Domu Maklerskiego Banku BPS
S.A. na wyplate na rzecz wszystkich Obligatariuszy tytutem wykupu (sptaty) po 4 szt.
Obligacji oraz sptate 30% kapitatu pozostatych posiadanych Obligacji zgodnie z warunkami
przyjetymi w zmienionych w dniu dzisiejszym Warunkach Emisji Obligacji (RB nr 53/2023).

e Jednoczesnie w dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z dwoma Obligatariuszami
ti. Poznahnskim Bankiem Spoétdzielczym oraz Kujawsko-Dobrzynskim  Bankiem
Spotdzielczym, umowe zbycia fgcznie 461 sztuk posiadanych przez Emitenta akcji spotki
stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
z siedzibg w Poznaniu. Zbycie Akcji nastgpito tytutem czesciowego zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci przystugujgcych bankom
wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta
Akcje, zgodnie z zasadami wskazanymi w raporcie biezgcym nr 46/2023. Wraz z zawarciem
ww. umowy banki cofnety swoje wczesniejsze zgdania natychmiastowego wykupu Obligacii
skierowane do Emitenta 16 stycznia 2023 roku, o ktérych Emitent informowat w raportach
biezgcych nr 5/2023 i 6/2023. Umowy zbycia na rzecz pozostatych Obligatariuszy reszty
posiadanych przez Emitenta Akcji spotki stowarzyszonej zawarte zostang najpézniej do 30
maja 2023 roku (RB nr 54/2023).

Po dacie sprawozdania Emitent zawart umowe w dniu 28 kwietnia 2023 roku na podstawie
ktorej, akcje spotki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A., bedace zabezpieczeniem emisiji
obligacji, zostang zbyte na rzecz obligatariuszy zgodnie z nowymi warunkami WEO. Niniejszym
Spétka ETFL Energo-Utech S.A. przestata by¢é spotkg stowarzyszong, stajgc sie spotkg
niepowigzana.

Il. Gwarancja sptat wynikajacych z poreczonych zobowigzan

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spoétka przystgpita do dilugu spotki stowarzyszonej
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w
zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016,
Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z
siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000
000 zt (stownie: dwadziescia milionow ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie
z zawartg umowag odpowiedzialnos¢ Przystepujgcego do dtugu oraz Dituznika jest
odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze zgdac¢ catosci lub czesci swiadczenia od
obu zobowigzanych fgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu wymagalnego na
dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosto 1.596 tys. zt. PKO Faktoring wykonat zastaw
rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysokos$¢ pozostatego do sptaty zobowigzania jest
kwestionowana prze Spoétke stowarzyszona.

2. 28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie spfaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spotce
Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez Poznanhski Bank Spoétdzielczy. zt. Kredyt nie byt regulowany w zwigzku z wejsciem
Spotki stowarzyszonej w proces restrukturyzacji. W zwigzku z powyzszym w dniu 15
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czerwca Spotka otrzymata zawiadomienie o wypetnieniu weksla oraz wezwanie do
zapfaty o wartosci 1.107 tys. zt. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31 grudnia 2022
roku wyniosto 551 tys.

3. 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego
spoétce Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH
S.A. przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosto 4.629
tys. zt. Kredyt zostat zabezpieczony na jej aktywach, ktérych szacowana wartos¢ na
dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi 3.303 tys. zt. To oznacza, ze potencjalna ekspozycja
Spdtki z tytutu udzielonej gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan
na dzien bilansowy wynosi 1.326 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany na biezgco.

Spotka ujeta rezerwy na kwote poreczen w kwocie 2.923 tys. zt. oraz ujeta zobowigzanie z tytutu
zawiadomienia o wypetnieniu weksla oraz wezwaniu do jego zaptaty na kwote 1.107 tys. zt.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

28 kwietnia Spotka podpisata porozumienie dotyczace zniesienia zabezpieczenia
udzielonego w formie poreczenia za zobowigzania ETFL Energo-Utech S.A., na mocy
ktérego Poznanhski Bank Spotdzielczy zwolni z dtugu wekslowego Emitenta. Zwolnienie
z dtugu nastgpi po rejestracji przeniesienia akcji ETFL Energo-Utech SA na
Obligatariuszy. Niniejszym to zobowigzanie wygasnie.

Informacje dotyczgce spotki stowarzyszonej ETFL ENERGO-UTECH S.A.:

e 20.10.2021 r. Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie (sygn. akt XI GRp 6/20) o
odmowie zatwierdzenia uktadu przyjetego 23.07.2021 r. na zgromadzeniu wierzycieli
Energo-Utech S.A,,

o 8.12.2021 r. Emitent uzyskat informacje o ztozeniu przez Spotke Stowarzyszong zazalenia
na ww. postanowienie z 20.10.2021 r. o odmowie zatwierdzenia uktadu (sygn. akt XI GRp
6/20) wnoszgc o zmiane zaskarzonego postanowienia poprzez zatwierdzenie ukfadu
zawartego z wierzycielami,

o 29.03.2022 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez sad drugiej instancji
postanowienia z 28.03.2022 r. (sygn. akt X Gz 26/22) w przedmiocie (i) uchylenia
zaskarzonego postanowienia sgdu pierwszej instancji o odmowie zatwierdzenia ukfadu oraz
(ii) umorzenia postepowania,

e 12.04.2022 r. Spotka Stowarzyszona przekazata Emitentowi informacje o ztozeniu w Sadzie
Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego Energo-Utech S.A. w trybie uproszczonym (wniosek zarejestrowany pod sygn.
akt XI GR 2/22) wraz z wnioskiem o rozpoznanie w pierwszej kolejnosci wniosku
restrukturyzacyjnego (w  przypadku zbiegu wnioskéw  restrukturyzacyjnych i
upadtosciowych); Spotka Stowarzyszona ztozyta rowniez wniosek o ogtoszenie upadtosci
wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu rozpatrzenia wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego; rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci Energo-
Utech S.A. zostato wstrzymane postanowieniem sgdu z 7.11.2022 r. do czasu rozpatrzenia
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego,

e wedtug informacji posiadanych przez Emitenta uproszczony wniosek sanacyjny Spofki
Stowarzyszonej nie zostat dotychczas rozpoznany, a postanowieniem Sgdu Okregowego w
Poznaniu X Wydziat Odwotawczy z 16.11.2022 r. stwierdzono przewlekto$¢ postepowania
w sprawie o otwarcie postepowania sanacyjnego Energo-Utech S.A.

W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajgcego dziatalnosci prowadzonej przez
jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.), Zarzad Grupy widzi nastepujgce
niepewnos$ci dotyczgce kontynuacji dziatalnosci:
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a.

Informacja dotyczaca CO- za lata 2020 - 2022

Kontynuowany od 2020 roku wzrost kosztow zakupu uprawnien do emisji CO, stworzyt
dla Spotki zagrozenie zwigzane z ryzykiem utraty plynnosci. Spotka zalezna
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zobligowana jest do dokonania wykupu EUA do
konca kwietnia po uptywie danego roku obrotowego.

Na 30 kwietnia 2021 roku Spotka powinna byta dokona¢ umorzenia okoto 585 tys. ton
uprawnien do emisji CO2 za rok 2020. Ostatecznie na ten dzien roku Spotka zakupita i
umorzyta 12,5% uprawnien EUA (70 tys. ton wydatkujgc kwote 15.257 tys. zt oraz 1 tys.
ton z darmowego przydziatu).

Do 30 kwietnia 2022 roku Spétka powinna byta umorzy¢ dodatkowo 565 tys. ton
uprawnien do emisji CO, za rok 2021, a do 30 kwietnia 2023 roku Spoétka powinna
umorzy¢ 427 tys. ton uprawnien do emisji CO- za rok 2022.

Na dzien bilansowy Spoétka ujeta rezerwe na koszty przypadajgcych na rok 2020, 2021 i
2022 praw do emisji CO2. Za rok 2020 dokonano wyceny 484.571 ton, za rok 2021 —
522.501 ton, a za 2022 roku dokonano wyceny 426.832 ton. Rezerwa ta zostata
wyceniona w cenie praw 84,10 euro/tone z 19 grudnia 2022 roku i kursie euro 4,6899 z
30 grudnia 2022 roku i wynosita tgcznie za lata 2020-2022 565.561 tys. zi.

Wzrost notowan uprawnien do emisji CO2, ktéry kontynuowany byt w 2022 roku
spowodowany zostat w gtébwnej mierze spekulacyjnymi dziataniami na
miedzynarodowych rynkach finansowych, co spowodowato wzrost cen EUA o0 12,8% rok
2022 do roku 2021 (wg cen ostatnich notowan na rynku w danym roku) a az 172% w
porownaniu do roku 2020.

28 kwietnia 2022 roku Spodtka umorzyta 30.000 sztuk zakupionych w 2022 roku
uprawnien z 3 fazy ETS i zgodnie z prawem zostaty one zaliczone na poczet
najstarszych zalegtosci tj. za 2020 rok oraz 52.216 sztuk otrzymanych darmowych
uprawnieh z 4 fazy ETS, ktdre zostaty z kolei zaliczone na poczet emisji z 2021 roku. W
zwigzku z otrzymanym wezwaniem KOBIZE do zwrotu nadmiarowo przyznanych
uprawnien Spotka dokonata korekte przydziatu o 9.661 sztuk i w zwigzku z tym
ostateczna ilo$¢ rozliczona za 2021 rok wyniosta 42.555 sztuk uprawnien.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spoétki Prezes
URE ma narzedzia, aby wymoéc na Spoétce reprezentujgcg sektor energetyczny
kontynuacje produkciji pokrywajgc jednoczesnie koszty uzasadnione produkcji energii
generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0.

Stanowisko odnosnie kar administracyjnych

Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 Ustawy ETS ,Prowadzacy instalacje albo operator
statku powietrznego, ktoéry nie dokonat rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o ktérym
mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci
réwnej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktdra nie zostata umorzona, i jednostkowej
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory to
rozliczenie powinno nastgpic”.

Zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy ETS terminem rozliczenia wielkosci emis;ji jest dzien 30
kwietnia kazdego roku. Zgodnie z art. 92 ust. 5 Ustawy ETS ww. terminem jest 14 dni
od dnia, w ktérym relewantna decyzja administracyjna stata sie ostateczna. Innymi stowy
termin wskazany w art. 92 ust. 5 Ustawy ETS moze by¢ rézny i nie musi to by¢ dzien 30
kwietnia. Podobng jak w Ustawie ETS konstrukcje prawng mozna znalez¢ takze w
ustawie o odpadach. Zgodnie z art. 194 ust. 1 ustawy o odpadach administracyjng kare
pieniezng wymierza sie za enumeratywnie wyliczone naruszenia. Zgodnie z art. 202 ww.
tej ustawy w sprawach dotyczacych administracyjnych kar pienieznych stosuje sie
odpowiednio przepisy dziatu Ill Ordynacji podatkowej, z tym Zze uprawnienia organu
podatkowego przystugujg wojewddzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.
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W stosunku do ww. konstrukcji prawnej objasnienia prawne wydat Minister Klimatu.
Zgodnie z ww. objasnieniami:

.(...) Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek
podatnika (uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze:
1) odroczy¢ termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty;

2) odroczy¢ Ilub roztozy¢ na raty zaptate zalegtosci podatkowej wraz
z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek;
3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke lub optate
prolongacyjna.”

Organem administracji panstwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz
wymierza kare jest Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS). W
dotychczasowej historii kontroli przeprowadzanych w spétce zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. organ ten wymierzat kary za niedotrzymanie wymogow ustaw
dotyczgcych ochrony Srodowiska oraz niespetniania parametrow w nich zawartych.
Réwnowartos¢ kar natozonych na podmiot moze by¢ wydatkowana na inwestycje
zwigzane z szeroko pojetg ochrong srodowiska.

23 wrzesnia 2021 roku spotka zalezna zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu
przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia
wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020. Aktualnie z uwagi na
skomplikowany charakter sprawy nadal trwa postepowanie administracyjne w ww.
sprawie. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania organ nie wydat decyzji.

Zarzad spofki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania
konsekwencji ewentualnego natozenia kary i konieczno$ci objecia certyfikatow EUA za
2020 i 2021 rok poprzez planowane zawnioskowanie o nadzwyczajne ztagodzenie kary
poprzez umorzenie jej w catosci lub czesci i roztozenie pozostatej czesci na raty, a takze
mozliwosci zamiany ewentualnej kary za nieumorzone certyfikaty EUA na proces
inwestycyjny. Rozwazane sg takze scenariusze dostepne na gruncie prawa
restrukturyzacyjnego. W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatah, kontynuacja
dziatalnosci w diuzszym okresie moze by¢ zagrozona.

Dnia 11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakonczeniu zbierania
materialu dowodowego w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej za
niedokonanie rozliczenia emisji w terminie. 20 i 21 kwietnia 2022 roku spétka zalezna
wystgpita o wydanie materiatbw dowodowych do WIOS i je otrzymata drogg
elektroniczng. Spotka zalezna przygotowata odpowiedz na temat zebranych dowodéw.
4 kwietnia 2023 roku WIOS wydat kolejne postanowienie wydtuzajgce termin zatatwienia
sprawy do 8 maja 2023 roku. Zarzad spotki zaleznej przewiduje kolejne przedituzenia
terminu wydania decyzji o natozeniu kary.

Na dzieh sporzadzenia raportu po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnien
dotyczacych 2020, 2021 i 2022 roku Zarzad spétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0. szacuje warto$¢ kar odpowiednio za rok 2020 - 48.457 tys. euro (co stanowi
227.021 tys. zt), za rok 2021 - 52.250 tys. euro (odpowiednio 244.791 tys. zt), a za rok
2022 - 42.683 tys. euro (odpowiednio okoto 199.969 tys. zt).

. Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO:
Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009
roku zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia
wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w
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okresie rozliczeniowym 2013 - 2020 sg stosowane nowe zasady przydziatow darmowych
uprawnien do emisji COa.

W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji
CO2 w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych darmowych
uprawnien dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$¢ produkcji ciepta w instalaciji.
W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydziaty darmowych uprawnien sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO; przez
co wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

W 2019 roku Spétka zlozyta wniosek o przydziat darmowych uprawnien do emisji
w systemie EU ETS na IV okres rozliczeniowy przypadajacy na lata 2021-2030.
Przewidywany wolumen bezptatnych uprawnien bedzie duzo nizszy od przydziatow
otrzymanych na Ill okres rozliczeniowy. Do konca 2020 roku nie zostaty opublikowane
przydziaty uprawnien na okres 2021-2030.

W lipcu 2021 roku Minister wtasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalacji wraz
z ostateczng liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025.
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. zostato przyznanych tgcznie w tych latach po
korektach w 2022 rok 88.326 uprawnien do emisji COa.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. otrzymata w dniu 8 marca 2023 roku zawiadomienie
z Ministerstwa Klimatu i Srodowiska, o wszczeciu z urzedu postepowania
administracyjnego w sprawie zwrotu rownowartosci 9.661 uprawnieh do emisji CO;
(EUA) wydanych w 2022 roku prowadzgcemu instalacje na rachunek w rejestrze Unii.
Jednoczesnie spotka zalezna w dniu 26 kwietnia 2023 roku ztozyta do Sgdu Okregowego
w Katowicach przeciwko wiasciwemu organowi administracji publicznej pozew o zaptate
kwoty 4.283.988,00 zt (stownie: cztery miliony dwiescie osiemdziesigt trzy tysigce
dziewieCset osiemdziesigt osiem ztotych 00/100) na rzecz spétki zaleznej.

Pozew zostat zlozony w slad za decyzjg organu w sprawie zwrotu réwnowartosci
nadmiernie pobranych uprawnien do emisji CO, (EUA) w liczbie 9.661. Réwnoczesnie
w dniu 26 kwietnia 2023 roku spétka zalezna przekazata informacje o ztozeniu do
wiasciwego organu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy.

12 kwietnia 2023 roku Spoétka otrzymata na rachunek uprawnien przydziat darmowych
jednostek w ilosci 15.682 szt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. nie
umorzyta uprawnien do emisji CO2 za 2022 rok.

. Spoér z Polska Grupg Gérnicza
Zarzad spofki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. podtrzymuje wczesniej
wyrazone stanowisko dotyczace PGG dlatego nie utworzyt rezerwy na ww. roszczenia
PGG. 27 maja 2022 roku do Spotki wptynat nakaz zaptaty z 16 maja 2022 roku wydany
przez Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy, zgodnie z ktérym Sad
nakazat Spétce aby zaptacita ma rzecz PGG S.A. kwoty 6.509 tys. zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi od 5 pazdziernika 2021 roku oaz kwote 207 tys. zi,
w tym 7 tys. zt tytutem kosztow zastepstwa procesowego z odsetkami ustawowymi za
opo6znienie od dnia zastepstwa procesowego z odsetkami ustawowymi za opéznienie od
dnia uprawomocnienia sie¢ nakazu zapfaty tytutem kosztéw procesu. Od powyzszego
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nakazu zostat ztozony sprzeciw 10 czerwca 2022 roku. Spotka czeka na wyznaczenie
termindw i dalszych czynnosci przez Sad. Jednoczesnie Zarzad Spotki podejmuje
dziatania w celu wypracowania w najblizszym czasie formuty wspoipracy z PGG
i zakonhczenia sporu.

Obecnie Zarzad spotki zaleznej prowadzi rozmowy z Zarzgdem PGG w celu
wypracowania w najblizszym czasie formuty zakonczenia sporu.

9.3. Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetycznej

Rynek ciepta w Zagtebiu Dgbrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci,
co spowodowane jest duzg iloscig zrédet wytwarzania ciepta mogacych zasila¢ odbiorcow
poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto sp. z 0.0. przebiegajacy przez wszystkie miasta
Zaglebia Dagbrowskiego. Gtéwnym konkurentem Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. na
lokalnym rynku ciepta sg zrédta nalezgce do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia Lagisza),
TAURON Ciepto sp. z 0.0. (ZW Katowice) oraz do TAMEH Polska sp. z 0.0. (ZW Nowa).

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dgbrowskiego sg mozliwosci
techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu rynkéw zbytu
ciepta poszczegdlnych wytwércdw odgrywa gtowny dystrybutor ciepta TAURON Ciepto sp. z
0.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. ma wptyw na
Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. w kontekscie mocy zaméwionej przez TAURON Ciepto sp.
zo.0.

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowania toczgce sie przed sagdem dotyczgce Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2022 roku:

1. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spoétke 30 sierpnia 2021 r. Waldemar
Organista zlozyt pozew przeciwko spétce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie
niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuac;ji dziatalnosci Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. i sanowania sytuacji ekonomicznej i prawnej Spoétki, w zakresie § 2 ppkt. a
uchwaty. W dniu 30 marca 2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok,
w ktorym stwierdzit niewaznos¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. W dniu 26
kwietnia 2022 r. zostato odebrane uzasadnienie od ww. wyroku. W dniu 10 maja 2022 r.
Emitent ztozyt apelacje. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono wniosek o
zwolnienie od kosztéw sadowych, w tym optaty od apelacji. Zgodnie z dyspozycjg Zarzadu
EC Bedzin S.A. nie zostata uiszczona optaty od apelacji. Postanowieniem z dnia 30 sierpnia
2022 roku Sad Apelacyjny Wydziat | Cywilny i Wtasnosci Intelektualnej w Poznaniu odrzucit
apelacje spotki EC Bedzin S.A. Sprawa zostata zakonczona.

2. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spotke 30 sierpnia 2021 r. Pawet
Wilczynski ztozyt pozew przeciwko spotce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie
niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. i sanowania sytuacji ekonomicznej i prawnej Spotki. Sad potgczyt sprawe do
wspdélnego rozpoznania ze sprawg Waldemara Organisty. W dniu 30 marca 2022 r. Sad
Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym stwierdzit niewaznos¢ uchwaty nr 8b oraz
orzekt o kosztach procesu. Ww. wyrok nie jest prawomocny i przystuguje od niego apelacja.
W dniu 26 kwietnia 2022 r. Emitent odebrat uzasadnienie od ww. wyroku. W dniu 10 maja
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2022 r. zostata zlozona apelacja. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono
wniosek o zwolnienie od kosztéw sgdowych, w tym optaty od apelacji. Zgodnie z dyspozycjg
Zarzgdu EC Bedzin S.A. nie zostata uiszczona optaty od apelacji. Postanowieniem z dnia
30 sierpnia 2022 roku Sad Apelacyjny Wydziat | Cywilny i Wiasnosci Intelektualnej w
Poznaniu odrzucit apelacje spotki EC Bedzin S.A. Sprawa zostata zakonczona

3. 15 wrzesnia 2021 r. wptynat do Spotki pozew przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2021 r.:

a) Uchwaty nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

b) Uchwaty nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

¢) Uchwaty nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujgcej
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 .
(uwzgledniajgcego wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaty nr 9 w sprawie przyjecia koncepciji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

oraz o uchylenie:

a) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok 2020, oraz

b) Uchwaty nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z wykonania obowigzkéw w roku 2020.

W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Emitenta odpowiedz na ww. pozew.

Sprawa jest obecnie prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem

Gospodarczym, pod sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 16 listopada 2021 r. powdd ztozyt replike

na odpowiedz na pozew. W dniu 5 kwietnia 2022 r. wptynagt wniosek powodéw o dopuszczenie

i przeprowadzenie dowodu z dokumentu ,Sprawozdania rewidenta ds. szczegdlnych”. Sad

wyznaczyt termin rozprawy na dzieh 21 wrzesnia br. w Sadzie Okregowym w Poznaniu. Po dniu

bilansowym tj. 31 marca 2023 roku Spotka powzieta informacje, ze w dniu 29 marca 2023 r. Sad

Okregowy w Poznaniu wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek

cofniecia pozwu — RB 38/2023).

4. W dniu 16 listopada 2021 r. wptyneto do Spotki postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy KRS w sprawie z wniosku Value
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 oraz FAMILIAR S.A.,
SICAV-SIF z dnia 11 sierpnia 2021 r. o wyznaczenie spétki pod firmg TRUSTWAY AUDIT
sp. z 0.0. jako rewidenta do spraw szczegolnych dla spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznahn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia 10
listopada 2021 r. referendarz sgdowy postanowit wyznaczy¢ spotke TRUSTWAY AUDIT sp.
z 0.0. jako rewidenta do spraw szczegodlnych dla spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
celem zbadania sposobu prowadzenia spraw spotki, okreslonych szczegdtowo w ww.
postanowieniu. W dniu 16 marca 2022 roku Spoétka otrzymata Sprawozdanie rewidenta ds.
szczegolnych, ktére zostato opublikowane przez Emitenta raportem biezgcym nr 22/2022.
W dniu 25 lipca Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu wydat
postanowienie, w ktérym okreslit wynagrodzenie rewidenta do spraw szczegdélnych. Spotka
EC Bedzin S.A. w dniu 14 czerwca 2022 roku optacita fakture firmy TRUSTWAY AUDIT.
Sprawa zostata zakonczona.

5. 17 lutego 2022 r. wptynat do Spétki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A.,
ktory wniést o zasgdzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie do zapfaty
1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez
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ETFL ENERGO-UTECH S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat
Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadluzenia. Niniejsze
zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o przystgpieniu do
dtugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (obecnie spotka stowarzyszona) a
Emitentem, jako przystepujgcym do dtugu spotki stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r.
skierowana zostata odpowiedz na pozew. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad
skierowat strony do mediacji. Postepowanie mediacyjne w toku (przediuzone do 31 maja
2023 r.).

6. 8 marca 2022 r. wptyngt do Spdtki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie
niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 13
stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spotki Grzegorza
Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 13
stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spétki Kazimierza Tobota;

c) uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 13
stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spotki Pawta Woijtali (RB nr
21/2022).

W dniu 8 kwietnia 2022 r. zostata ztozona odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Poznaniu
IX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie z powoédztwa: VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 z siedzibg w Warszawie oraz
FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu (Powodowie) przeciwko Emitentowi
w zakresie oddalenia wniosku Powoddéw o udzielenie zabezpieczenia w ww. pozwie. Na
powyzsze postanowienie Fundusze ztozyly zazalenie. W dniu 22 kwietnia 2022 r. kancelaria
reprezentujgca ECB SA skierowata replike na to zazalenie. W dniu 11 maja 2022 r. wptyneta
odpowiedz na replike od strony przeciwnej. W dniu 17 sierpnia 2022 roku Spétka otrzymata
postanowienie sadu z dnia 12 sierpnia 2022 roku o oddaleniu zazalenia Powodow w sprawie
ustanowienia zabezpieczenia.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

26 stycznia 2023 roku Spétka powzieta informacje, ze w dniu 18 stycznia 2023 r. Sad

Okregowy w Poznaniu wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na

skutek cofnigcia pozwu) — RB 15/2023.

Postepowania toczace sie przed sgdem dotyczgce spétki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp.
z 0.0. w 2022 roku:

27 maja 2022 roku do spétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. wptynat nakaz zaptaty
z 16 maja 2022 roku wydany przez Sgd Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy,
zgodnie z ktérym Sad nakazat Spotce aby zaptacita ma rzecz PGG S.A. kwoty 6.509 tys. zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi od 5 pazdziernika 2021 roku oaz kwote 207
tys. zt, w tym 7 tys. zt tytutem kosztow zastepstwa procesowego z odsetkami ustawowymi za
opoOznienie od dnia zastepstwa procesowego z odsetkami ustawowymi za opoznienie od dnia
uprawomocnienia sie nakazu zaptaty tytutem kosztow procesu (RB 40/2022).

Od powyzszego nakazu 10 czerwca 2022 roku zostat ztozony sprzeciw od nakazu zaptaty do
Sadu Okregowego w Katowicach. Spotka czeka na wyznaczenie termindw i dalszych czynnosci
przez Sad. Jednoczes$nie Zarzad Spotki podejmuje dziatania w celu wypracowania w
najblizszym czasie formuly wspétpracy z PGG i zakonczenia sporu. Obecnie Zarzad spofki
zaleznej prowadzi rozmowy z Zarzgdem PGG w celu wypracowania w najblizszym czasie
formuty zakohczenia sporu.

Spotka stowarzyszona ETFL ENERGO-UTECH S.A.:
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20.10.2021 r. Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu Wydziat X| ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie (sygn. akt XI GRp 6/20) o
odmowie zatwierdzenia uktadu przyjetego 23.07.2021 r. na zgromadzeniu wierzycieli
Energo-Utech S.A,,

8.12.2021 r. Emitent uzyskat informacje o ztozeniu przez Spétke Stowarzyszong zazalenia
na ww. postanowienie z 20.10.2021 r. o odmowie zatwierdzenia uktadu (sygn. akt XI GRp
6/20) wnoszgc o zmiane zaskarzonego postanowienia poprzez zatwierdzenie ukfadu
zawartego z wierzycielami,

29.03.2022 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez sad drugiej instancji
postanowienia z 28.03.2022 r. (sygn. akt X Gz 26/22) w przedmiocie (i) uchylenia
zaskarzonego postanowienia sgdu pierwszej instancji o odmowie zatwierdzenia ukfadu oraz
(ii) umorzenia postepowania,

12.04.2022 r. Spotka Stowarzyszona przekazata Emitentowi informacje o ztozeniu w Sgdzie
Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego Energo-Utech S.A. w trybie uproszczonym (wniosek zarejestrowany pod sygn.
akt XI GR 2/22) wraz z wnioskiem o rozpoznanie w pierwszej kolejnosci wniosku
restrukturyzacyjnego (w  przypadku zbiegu wnioskéw  restrukturyzacyjnych i
upadtosciowych); Spotka Stowarzyszona ztozyta rowniez wniosek o ogtoszenie upadtosci
wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu rozpatrzenia wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego; rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci Energo-
Utech S.A. zostato wstrzymane postanowieniem sgdu z 7.11.2022 r. do czasu rozpatrzenia
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego,

wedtug informacji posiadanych przez Emitenta uproszczony wniosek sanacyjny Spotki
Stowarzyszonej nie zostat dotychczas rozpoznany, a postanowieniem Sgdu Okregowego w
Poznaniu X Wydziat Odwotawczy z 16.11.2022 r. stwierdzono przewlektos¢ postepowania
w sprawie o otwarcie postepowania sanacyjnego Energo-Utech S.A.

Spoétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH S.A. jest
takze strong postepowania z powddztwa PKO Faktoring S.A. (sprawa opisana w ust. 5 powyzej

w sprawa sgdowych Emitenta).

11. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach swiadczonych przez
jednostki wchodzace w skitad Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

11.1. Jednostka Dominujaca

Jednostka Dominujgca prowadzita w 2022 roku dziatalno§¢ w ograniczonym zakresie.
Jednostka Dominujgca wygenerowata przychody gtownie z tytutu ustug swiadczonych

w grupie kapitatowej.

Przychody z tytutu ustug swiadczonych przez Jednostke Dominujgca zaprezentowano ponize;.

Przychody (w tys. z}) 2021 rok 2022 rok
przychody z tytutu leasingu 26 10
pozostate przychody z tytutu ustug 904 624
Razem 930 634
11.2. Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg s3 ciepto i energia elektryczna —w jednostce

zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.
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Struktura produkcji w 2021 i 2022 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja Jedn. 2022 2021
Ciepto w wodzie GJ 1256 922 1329 574
Ciepto w parze GJ 197 575 233 544
Energia elektryczna MWh 304 669 472 328

Struktura ilosciowej i warto$ciowej sprzedazy w 2021 i 2022 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Sprzedaz | 2022 wartios'zcziowo | 2021 waﬂi%zc:owo

ilosciowo ilosciowo

w tys. zt w tys. zi
Ciepto
Ciepto dostarczone | 1264 860 GJ 77 199 1337268 GJ 49 842
Nosnik ciepta 57 101 m3 1422 58 781 m3 1426
Moz o o 148 MW 21949 152 MW 12790
Energia elektryczna

RDN 208 742 MWh 160 790 383 723 MWh 154 567
kontrakty terminowe 36 169 MWh 32 146 23 784 MWh 5811
odbiorca koncowy - - 130 MWh 40
bilansujgca 21 544 MWh 15 854 9 760 MWh 3 685

W 2022 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zostata objeta obowigzkiem mocowym w wysokosci
55 MWe. Z tego tytutu uzyskata przychody w 2022 roku w wysokosci 10.286 tys. zt.

12.

odbiorcach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédlach zaopatrzenia i gtéwnych

12.1. Rynki zbytu
Dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jako spétki dominujgcej rynkiem zbytu w 2022 roku byt rynek
polski.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano
podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Jednostka zalezna Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. tj. spétka Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0. stanowi gtéwne zrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta
technologicznego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia

elektryczna przekazywana jest do krajowego systemu elektroenergetycznego.

12.2.

Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkciji, towary, ustugi

Gitéwne materialy do produkcji w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.:

Biomasa
Udziat % w | Warto$c dostaw Udziat % w
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg dostawach wtys. zt warto$ci dostaw
Dostawca 1 3 395,88 44 11 3899 41,69
Dostawca 2 2 466,04 32,03 2895 30,96
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Dostawca 3 919,58 11,95 1102 11,78
Dostawca 4 916,66 11,91 1456 15,57
Wegiel kamienny
Nazwa dostawc Dostawy w M Lekasly s YWartosc dostaw Vet
y y 9 dostawach w tys. zt wartosci dostaw
Dostawca 1 82 516,62 38,68 97 429 41,11
Dostawca 2 47 245,96 22,15 32787 13,83
Dostawca 3 34 847,50 16,34 58 175 24,55
Dostawca 4 13 427,06 6,29 11349 4,79
Dostawca 5 9 882,62 4,63 15 096 6,37
Dostawca 6 9 453,60 4,43 5310 2,24
Dostawca 7 5247,28 2,46 3161 1,33
Dostawca 8 3028,14 1,42 1491 0,63
Dostawca 9 2 520,74 1,18 3679 1,55
Dostawca 10 2 477,96 1,16 4 552 1,92
Dostawca 11 1613,24 0,76 2429 1,02
Dostawca 12 494,92 0,23 899 0,38
Dostawca 13 306,46 0,14 522 0,22
Dostawca 14 256,00 0,12 133 0,06
Wapno
Wartosé
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg artosc dostaw Udziat %
w tys. zt
Dostawca 1 5870,48 4 556 100 %
Mocznik
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg Wartosc dostaw Udziat %
w tys. zt

Dostawca 1. 598,56 1201 100 %

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. realizuje cato$¢ dostaw na rynku krajowym. Spotka nie jest
uzalezniona od jednego dostawcy wegla.

12.3.

Gtéwni odbiorcy

Nazwa odbiorcy

llos$¢ odebranej
produkcji

Wartos¢ sprzedazy
w tys. zt

Udziat % w wartos$ci
odebranej energii

elektrycznej
ODBIORCY ENERGII ELEKTRYCZNEJ
Towarowa Gielda Energia S.A. 237 807 MWh 186 567 91,70%
TAURON Polska Energia S.A. 21 544 MWh 15 854 8,3%

W 2022 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zostata objeta obowigzkiem mocowym w wysokosci 55
MWe. Z tego tytulu uzyskata przychody od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. w 2022 roku
w wysokosci 10.286 tys. zt.
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e Gy llos¢ odebranej Warto$¢ sprzedazy | Udziat % w wartosci
produkcji w tys. zt odebranego ciepta
ODBIORCY CIEPLA
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 97.2 %
Ciepto dostarczone 1229706 GJ 76 020
Nosnik ciepta 45 009 m3 1209
Moc zamowiona na 31.12.2022 148 MW 21 567
Wojewodzki Szpital Specjalistyczny 2.8 %
Ciepto dostarczone 35154 GJ 1179
Nosnik ciepta 12 092 Mg 213
Moc zaméwiona na 31.12.2022 4 MW 382

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. realizuje cato$¢ sprzedazy na rynku krajowym. Spétka nie
jest uzalezniona od jednego odbiorcy. Pomiedzy Grupg Tauron Polska Energia S.A. oraz Noble
Securities, ktérych udziat w sprzedazy ogotem Grupy Kapitatowej osigga co najmniej 10%
a Emitentem nie wystepujg powigzania formalne.

12.4. Informacje o obowigzujagcych umowach znaczacych dla dziatalnosci
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w 2022 roku

Umowy sprzedazy ciepta

W dniu 3 grudnia 2020 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zawarta komplementarng
Umowe sprzedazy ciepta (,Umowa”) z Tauron Ciepto sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(Odbiorca) w zakresie zwiekszenia zaméwionej mocy cieplnej, ciepta i nosnika ciepta,
realizowang przez Sprzedawce na rzecz Odbiorcy do Infrastruktury Odbiorcy okreslonej

w Umowie. Sprzedawca zobowigzat sie¢ w okresie trwania umowy, zbieznym z okresem trwania
podstawowej umowy na dostarczenie ciepta z dnia 19 grudnia 2013 r. wraz z aneksami

(o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 21/2019), tj. do dnia 31.08.2026 r, w szczegolnosci do
gotowosci do dostarczania mocy cieplnej i ciepta w wielkosci do 100 MWt zgodnie z tabelg
regulacyjng temperatur nosnika ciepta, stanowigca Zatgcznik do Umowy, a Odbiorca gwarantuje
zamowienie dodatkowej mocy w wysokosci nie mniejszej niz 20 MWi1.

Umowy na dostawe robét i ustug

25 stycznia 2022 roku zawarto umowe nr 4/EC/2022 na rekonstrukcje pompy zasilajgcej PZ
z Sigma Polska sp. z 0.0. z terminem realizacji do 31 sierpnia 2022 roku.

10 marca 2022 roku zawarto umowe nr 9/EC/2022 na upgrade systemu SymphonyPlus z ABB
sp. z 0.0. z terminem realizacji do 29 lipca 2022 roku.

1 czerwca 2022 roku zawarto umowe nr 38/EC/2022 na remont czesci cisnieniowej kottow WP-
70 nr 5 OP-140 nr 7 oraz remont elementéw cisnieniowych kotta OP-140 nr 6 wraz z rewizjg
wewnetrzng UDT plus prace termoizolacyjne w obrebie tych kottéw z Erbud Industry Potudnie
sp. z 0.0. z terminem realizacji do 31 sierpnia 2022 roku.

Umowy ubezpieczenia
W 2022 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zawarta umowy ubezpieczenia majgtku.
W szczegolnosci umowy te obejmowaty:

- ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

- ubezpieczenie maszyn i urzadzen od awarii,

- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

- ubezpieczenie samochodow osobowych,

- ubezpieczenie OC ogdlne,

- ubezpieczenie dotyczagce leasingu.

Umowa dzierzawy
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4 marca 2022 roku Spoétka zawarta z EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. umowe dzierzawy na mocy, ktérej EC
Nowy Bedzin Sp. z 0.0. dzierzawi nieruchomo$ci, w sktad ktérych wchodzg lokale i grunty.

Umowy leasingowe

Do dnia 31 marca 2021 roku, spotka Energetycznym Towarzystwie Finansowo—Leasingowym
ENERGO-UTECH S.A. reprezentowata w grupie segment finansowy zwigzany dziatalnoscig
leasingowa. W pozostatych spotkach grupy nie wystepujg znaczace dla dziatalnosci umowy
leasingowe.

Umowy na dostawy wegla

W 2022 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zawarta umowy i zamdwienia na dostawe
wegla energetycznego z wieloma dostawcami. Wielkosci tych dostaw spétka zalezna
zaprezentowata na str. 30 niniejszego sprawozdania.

W 2022 roku spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. posiadata aktywng umowe na
rezerwacje oraz skladowanie wegla nadajgcego sie do celéw energetycznych (miat Il A).

Spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty w 2022 roku innych niz opisanych w niniejszym
sprawozdaniu uméw wspotpracy i kooperacji. Emitentowi nie sg réwniez znane znaczgce
umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

13. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej
Z innymi podmiotami

Opis powigzan organizacyjnych oraz kapitalowych zostat zamieszczony w punkcie
poswieconych skfadowi Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN.
Poza posiadaniem udziatéw/akcji w:

o Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.

o EC Nowy Bedzin sp. z o0.0.

e Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A.

(spotka stowarzyszona)

Emitent nie posiada innych inwestycji kapitatowych i zagranicznych, w szczegdlnosci papieréw
warto$ciowych, instrumentéw finansowych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza
jego grupg jednostek powigzanych.

14. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitalowa
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
odmiennych od rynkowych.

15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. na 31 grudnia 2022 roku posiadata zadluzenie z tytutu
umowy leasingu samochodu osobowego z Volkswagen Financial Services z sierpnia 2020 roku.
Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy o wartosci 337 tys. zt netto. Miesieczna rata
kapitatowa wynosi 6 tys. zt netto, a ostatnia rata ptatna jest w lipcu 2025 roku. Na 31 grudnia
2022 roku pozostato do spiaty 191 tys. zt.

Wszystkie zobowigzania z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek sg zawarte w walucie
krajowe;j.

W 2022 r. Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. nie zaciggata kredytow i pozyczek od jednostek
niepowigzanych.
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W marcu 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta porozumienie z jednym
z pozyczkodawcéw (osoba fizyczna), na podstawie ktérego odroczono ptatnosé kwoty 673 tys.
zt do 31 grudnia 2022 r. W dniu 10 maja 2022 roku Strony zawarty porozumienie, na podstawie
ktérego Spotka zobowigzata sie zaptaci¢ kwote 310 tys. zt do dnia 11 maja 2022 roku,
a pozostatg czes¢ wierzytelnosci w kwocie 363 tys. zt (pomniejszong o kwote 20 tys. zt z tytutu
wczesniejszej spfaty) tj. kwote 343 tys. zt do dnia 25 maja 2022 roku. Spotka wywigzata

sie z ww. porozumienia i zaptacita w terminie nalezne kwoty.

16. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W latach 2019-2020 Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. udzielita pozyczek podmiotowi
powigzanemu (obecnie stowarzyszonemu) - Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-
Leasingowemu ,Energo-Utech” S.A.

Na mocy porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy Elektrocieptownig BEDZIN sp. z o.0.,
Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,Energo-Utech” S.A.
i Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 5.000 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami
za Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. przejeta
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Pozostata kwota po odliczeniu kompensat z zobowigzaniem
Spdtki stanowita dalej nalezno$¢ od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
.Energo-Utech” S.A. z tytulu pozyczek.

Z Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. podpisane zostaty stosowne aneksy (ostatni z 27 maja 2022
roku) o wydtuzeniu terminu sptaty naleznosci do 30 czerwca 2023 roku.

29 marca 2021 Spétka udzielita Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 350 tys. zt z
terminem sptaty do 30 czerwca 2023 roku.

15 lutego 2022 roku Spotka udzielita Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 4.500
tys. zt, ptatng w 6 ratach, z terminem sptaty do 31 grudnia 2023 roku. W dniu 26 maja 2022 r.
Spotka uzyskata zgode Rady Nadzorczej Spoétki na zastawienie czterech udziatéw w spétce
zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. jako zabezpieczenia Umowy pozyczki podpisanej z
Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. W dniu 1 czerwca 2022 roku zostat zawarty Aneks nr 1 do
Umowy pozyczki wprowadzajgcy zapis o zabezpieczeniu pozyczki.

W dniu 14 wrzesnia 2022 roku zostat zawarty Aneks nr 2 do ww. Umowy pozyczki zmieniajgcy
zapisy w zakresie harmonogramu wyptaty pozyczki, 0 mozliwosci zgdania wczesniejszej sptaty
na zgdanie pozyczkodawcy. Dodatkowo zostat wprowadzony zapis dot. mozliwosci odnowienia
pozyczki do zakohczenia okresu obowigzywania umowy oraz doprecyzowano zapis w zakresie
sposobu naliczania stawki oprocentowania i sptaty odsetek.

Do momentu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka w ramach niniejszej
umowy pozyczki przelata na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 4.250 tys. zt.

taczna wartos¢ udzielonych pozyczek przez Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. do
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A wynosi 9.370 tys. zt , a naliczone odsetki 1.268 tys. zt.

Na 31 grudnia 2022 roku nalezno$¢ od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ,Energo-Utech” S.A. z tytutu pozyczek wynosita 726 tys. zt plus odsetki
wycenione na 108 tys. zt oraz 107 tys. zt wynikajgce z rozliczenia porozumienia.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

Pozyczki

W dniu 27 stycznia 2023 roku zostata zawarta umowa pozyczki na podstawie ktérej Spétka
przelata spotce zaleznej EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. kwote 120 tys. zt z terminem zwrotu do 31
grudnia 2024 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie 8% w skali roku.

W dniu 6 kwietnia 2023 roku Spotka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. udzielita na
podstawie umowy z dnia 6 pazdziernika 2022 roku pozyczki w kwocie 1.500 tys. zt z terminem
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sptaty do 31 grudnia 2024 roku.
26 kwietnia 2023 roku Spétka zalezna podpisata z Power Engineering SA umowe pozyczki na
kwote 850 tys. zt z terminem sptaty na 31 grudnia 2023 roku.

Umowa przelewu wierzytelnosci

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata od Zarzadu spdtki zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0.] informacje o zawarciu przez spétke zalezng w dniu 6 kwietnia 2023 r. umowy
przelewu wierzytelnosci [,Umowa”] ze spotkg pod firmg V-Project S.A. z siedzibg w Warszawie
[Cesjonariusz]. Cedentowi przystuguje wierzytelnos¢ w tgcznej kwocie 9.020 tys. zt
powiekszona o naleznoéci z tytutu odsetek a podmiotem zobowigzanym do jej spetnienia byt
Emitent.

Na ww. wierzytelnos¢ sktadajg sie kwoty:

* 4.770 tys. zt wynikajgca z porozumienia z dnia 10 lutego 2020 roku pomiedzy EC BEDZIN sp.
z o0.0., ETF-L Energo Utech S.A. i Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. oraz

* 4.250 tys. zt. wynikajgca z umowy pozyczki z dnia 15 lutego 2022 r., ktérg Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. zawarta z Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A.,

powiekszone o naleznosci uboczne, o ktérych Spotka informowata w ww. raportach.

Zgodnie z umowg Cedent przenosi na Cesjonariusza ww. wierzytelnosci za cene w wysokosci
odpowiadajgcej 100 % naleznoséci gtéwnej tj. 9.020 tys. zt .

Zaptata wynagrodzenia na rachunek Cedenta dokonana bedzie w nastepujgcych terminach:

* 4.770 tys. zt w terminie do dnia 30.06.2023 roku

* 4,250 tys. zt w terminie do dnia 31.12.2023 roku.

Poza opisanymi w sprawozdaniu Grupa Kapitatowe Emitenta nie posiada innych zobowigzan
pozabilansowych.

17. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym

Poreczenia i gwarancje udzielone:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do dtugu spoétki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych
w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
nalezno$ci leasingowych o numerach:879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi
tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw
ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnosé
Przystepujgcego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze
zgdac¢ catosci lub czesci swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z
osobna. Saldo kredytu wymagalnego na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto 1.596 tys. zt.
PKO Faktoring wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysoko$¢ pozostatego
do sptaty zobowigzania jest kwestionowana prze Spétke stowarzyszong.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako
zabezpieczenie spfaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zi, udzielonego spoice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A
przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31 grudnia 2022
roku wyniosto 551 tys. zt. Kredyt nie byt regulowany.27 kwietnia Spotka podpisata
porozumienie dotyczace zniesienia zabezpieczenia udzielonego w formie poreczenia za
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zobowigzania Energo-Utech S.A., na mocy ktérego Poznanski Bank Spétdzielczy zwolni z
diugu wekslowego Spotke. Zwolnienie z dlugu nastgpi po rejestracji przeniesienia akcji ETFL
Energo-Utech SA na Obligatariuszy. Niniejszym to zobowigzanie wygasnie.

2. 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spoétce
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S. A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosto 4.629 tys. zt.
Kredyt nie jest regulowany na biezgco.

Emitent ujat rezerwy na kwote poreczen w kwocie 2.923 tys. zt. oraz ujeta zobowigzanie z tytutu
zawiadomienia o wypetnieniu weksla oraz wezwaniu do jego zaptaty na kwote 1.107 tys. zti.

Poreczenia i gwarancje otrzymane:

W 2022 roku Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0., nie otrzymata i nie udzielita
poreczen i gwarancji. W pkt 16 niniejszego sprawozdania opisano zastaw na udziatach spétki
zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

18. Emisje papierow wartosciowych
W 2022 roku Jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji papierow wartosciowych.

19. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2022 rok.

20. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. w 2021 roku wywigzywata sie ze wszystkich zobowigzan
finansowych Spotki poza wykupem w celu umorzenia petnej wielkosci uprawnien do emisji EUA.
Sytuacja finansowa Spoiki jest konsekwencjg zmniejszonych przychoddw wskutek obnizenia
w roku ubiegtym mocy cieplnej zamdwionej przez gtéwnego odbiorce ciepta Tauron Ciepto sp.
Z 0.0. oraz drastycznym wzrostem cen uprawnien do emisji CO. w latach 2020 - 2022 roku. W
2022 roku Spotka poniosta strate netto w kwocie 204.697 tys. zi. a jej zobowigzania
krotkoterminowe (z uwzglednieniem rezerw krétkoterminowych) na dzien 31 grudnia 2022 roku
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 508.848 tys. zt. Aktualna sytuacja finansowa Spofki
zwigzana gtéwnie z drastycznym wzrostem kosztow uprawnien do emisji CO. stwarza
zagrozenia zwigzanego z ryzykiem utraty ptynnosci.

Na dzien sprawozdawczy Spoétka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie sprawuje
kontroli nad spotkg stowarzyszong ETFL ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzac;ji.

Spotka dominujgca, Elektrocieptownia Bedzin S.A. na 31 grudnia 2022 roku nie miata
przeterminowanych zobowigzan.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw
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21.1. Dziatalno$é¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia

»Bedzin” S.A. w 2022 roku

Spoétka dominujgca nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 naktadow
inwestycyjnych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku, Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0. wykonata zadania inwestycyjne na kwote 2.584 tys. zi. Zrealizowane zadania
inwestycyjne przyniosty oczekiwane efekty w nastepujgcych obszarach:

odtworzenia majatku trwatego,

dostosowania do potrzeb produkcyjnych i wymogow bhp,

zwiekszenia niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i cieplinej,

poprawy funkcjonalnosci i zwiekszenia bezpieczehstwa prowadzenia procesow
technologicznych.

Realizacja zadan inwestycyjnych w 2022 roku przebiegata nastepujgco:

27 lipca 2022 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania pn.:
,Modernizacja systemu sterowania zespotéw zasilajgcych nr 1 i 2 elektrofiltru kotta OP-
140 nr 67, zadania pn.: ,Zabudowa i wymiana klimatyzatorow” oraz zadania pn.:
,Ulepszenie - Przystosowanie drogi wewnatrzzaktadowej w rejonie budynku Portierni nr 1
do transportu ciezkiego oraz wykonanie dodatkowych miejsc parkingowych wzdtuz
przedmiotowej drogi przy budynku Stacji Przygotowania Wody”;

30 sierpnia 2022 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania
pn.: ,Rekonstrukcja pompy wody zasilajgcej PZ3”;

20 wrzesnia 2022 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania
pn.: ,Modernizacja instalacji do likwidacji nawisow na zasobnikach wegla kotta OP-140 nr
6” oraz zadania pn.: ,Zabudowa instalacji oczyszczania peczkow konwekcyjnych
podgrzewacza wody kotta OP-140 nr 67;

29 wrzesnia 2022 roku dokonano odbioru kohcowego i przejecia do eksploatacji zadania
pn.: ,Modernizacja suwnic uktadu odzuzlania SU-1 i SU-2 - wymiana chwytakow
czerpakowych”;

30 wrzesnia 2022 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania
pn.: ,Modernizacja pél zasilaczy rozdzielni R6T (2 pola)”;

19 pazdziernika 2022 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploataciji
zadania pn.: ,Budynek Kottowni NC - montaz pomostu pomiedzy wyjsciami z tuneli
kablowych od strony elektrofiltrow, w zwigzku z planowang likwidacjg istniejgcej drabiny”;
23 listopada 2022 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania
pn.: ,Wymiana stacji operatorskich Symphony Plus wraz z upgradem oprogramowania na
maszynach serwerowych w celu ich dostosowania do wymogow cyberbezpieczehstwa”;
04 listopada 2022 roku dokonano odbioru koncowego |-go etapu zadania pt. ,Zabudowa
rezerwowej instalacji transportu PPR 10S” obejmujgcego wykonanie dokumentac;ji
projektowe;.

Planowana dziatalnos$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2023 roku

Spotka dominujgca nie planuje naktadéw inwestycyjnych w najblizszych 12 miesigcach od dnia
bilansowego.

Planowana dziatalnos¢ inwestycyjna Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. w 2023 roku
Zaplanowane na rok 2023 srodki finansowe na dziatalnos¢ inwestycyjng obejmuja:

odtworzenie majgtku trwatego Spotki,
zwiekszenie niezawodnosci i dyspozycyjnosci pracy urzadzen wytworczych,
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— poprawe funkcjonalnosci i bezpieczenstwa pracy w obrebie urzadzen i instalacji
technologicznych.

W 2023 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. planuje ponies¢ naktady finansowe
na realizacje inwestycji zwigzanych z infrastrukturg techniczng w wysokosci 4.605 tys. zt.

W ramach inwestycji wewnetrznych planowane jest wykonanie nastepujgcych zadan:

— modernizacja instalacji strzepywania workéw filtra workowego I0S wraz z wymiang
workow;

— zabudowa redundantnej instalacji transportu PPR 10S o zwiekszonej wydajnosci;

— modernizacja zabezpieczenia generatora REG 216;

— modernizacja drog wewnatrzzaktadowych w zakresie ich przystosowania do transportu
ciezkiego;

— modernizacja dwoch pol odptywowych rozdzielni R6T;

— wymiana falownika pompy wody sieciowej PS2;

— zabudowa i wymiana klimatyzatorow;

— wymiana pieciu czesciowo niesprawnych wahadtowych drzwi przeciwpozarowych w
tunelach kablowych;

— modernizacja pél odptywowych w rozdzielni R6W zasilajgcych pompe wody chtodzgcej
PC3;

— rozbudowa zakfadowego systemu CCTV w budynku kottowni i maszynowni oraz na
zewnetrznych trasach komunikacyjnych wokét tych budynkow;

— modernizacja systemu sterowania zespotéw zasilajgcych nr 3 i 4 elektrofiltru kotta OP-140
nr 6;

— dostosowanie napedow wygarniaczy kotowych WW1 i WW2 do strefy wybuchowej;

— modernizacja ukfadu rozliczeniowego energii cieplnej przesytanej przez magistrale nr 2;

— inwestycje w uktady wspomagajgce zarzadzanie, w tym: zakupy komputerow, urzadzen
IT i AGD, oprogramowania, wyposazenia biurowego, wyposazenia technicznego i
Srodkow teletechnicznych oraz modernizacja sieci teletechnicznej.

Dziatalnosé remontowa Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2022 roku

W 2022 roku na dziatalno$¢ remontowg zaplanowano kwote 14.784 tys. zt. Wykonane prace
remontowe zrealizowano na kwote 15.023 tys. zi. Przekroczenie kosztow realizacji planu
remontowego wyniklo z wiekszej niz zaktadano zmiany cen w zakresie ustug i dostaw
materiatdw i czesci zamiennych uzytych na potrzeby remontowe.

W ramach planowanej kampanii remontowej, w zakresie podstawowych urzadzen
produkcyjnych, biorgcych bezposredni udziat w procesie wytwarzania energii elektrycznej i
ciepta, wykonano miedzy innymi remont biezgcy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW wraz
z generatorem oraz remonty biezgce kotta parowego OP-140 nr 7 i kotta wodnego WP-70 nr 5.
Z uwagi na odstgpienie od zaktadanej kompleksowej wymiany czesci cisnieniowej kotta nr 5,
spowodowane ograniczonymi mozliwosciami finansowymi Spofki, przyjeto program etapowego
odtworzenia elementéw cisnieniowych tego kotta, ktdrego realizacja nastgpi sukcesywnie w
najblizszych latach w ramach przyznawanych srodkéw finansowych. Stad tez w trakcie postoju
remontowego tego kotta przystgpiono do pierwszego etapu wymiany elementéw cisnieniowych
kotta wykazujgcych najwieksze zuzycie eksploatacyjne, obejmujgcej odgiecia palnikowe i
fragmenty ekranéw w pasie palnikowym komory paleniskowej. Wykonano takze remont
kapitalny obrotowego podgrzewacza powietrza z wymiana koszy grzewczych dostosowanych
do pracy kotta z instalacjg redukcji tlenkow azotu metodg SNCR. Ponadto wykonano remont
Sredni kotta OP-140 nr 6, w zakresie ktérego zgodnie z wymogami przepiséw dozoru
technicznego, na czesci cisnieniowej kotta, przeprowadzono okresowg rewizje wewnetrzng i
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prébe cisnieniowg z udziatem UDT. W ramach postojéow remontowych kottéw wykonano tez
niezbedne prace remontowo-naprawcze na przynaleznych elektrofiltrach.

Ponadto w 2022 roku zrealizowano niezbedne prace remontowe, wynikajgce z realizacji dziatan
prewencyjnych, wymogow przepiséw UDT i TDT, oraz prace interwencyjne zwigzane z
utrzymaniem sprawnosci eksploatacyjnej na pozostatych urzadzeniach i instalacjach
energetycznych oraz budynkach i budowlach. Do ww. dziatan nalezy zaliczy¢ wymiane pokrycia
dachowego budynku Kottowni NC w rejonie K8 oraz remont ptaszcza zewnetrznego komina
zelbetowego H=150m.

Planowana dziatalnosé¢ remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
w 2023 roku

Zaplanowane srodki finansowe na dziatalnos¢ remontowg spétki zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. w 2023 roku wynoszg 31.517 tys. zt.

W ramach ww. budzetu wykonane zostang remonty podstawowych urzgdzen produkcyjnych,
celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w kolejnym sezonie grzewczym.

W ramach kampanii remontowej planowane jest wykonanie remontu kapitalnego turbozespotu
TG-1 wraz z generatorem, remontu biezgcego kotta parowego OP-140 nr 6 i 7 oraz kotta
wodnego WP-70 nr 5 z uwzglednieniem kontynuacji wymiany czesci cisnieniowej komory
paleniskowej rozpoczetej w 2022 roku oraz wykonaniem préby ciSnieniowej UDT. Ponadto, w
celu spetnienia wymogéw UDT, w roku 2023 przeprowadzona zostanie rewizja gtdbwna
rurociggow pary swiezej z kottéw parowych K6 i K7 do turbiny TG-1. Zaplanowano takze
remonty srednie wytypowanych urzgdzen uktadéw pomocniczych przynaleznych do gospodarki
wodnej, uktadu naweglania i uktadu odzuzlania, oraz remonty srednie miynéw kottéw parowych.
W ramach remontu $redniego planowane jest takze wykonanie remontu drog
wewnatrzzaktadowych w obrebie dojazdu do zbiornika retencyjnego popiotu i zbiornika
magazynowego PPR, dojazdu do budynku Maszynowni NC oraz wjazdu na brame towarowa.
Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezgcych i okresowych
przegladow na pozostatych urzgdzeniach i instalacjach energetycznych, w budynkach
socjalnych i produkcyjnych oraz w budowlach.

Dodatkowo w roku 2023 z uwagi na postepujgcg utrate stabilno$ci posadowienia komina
ceramicznego H=130m, skutkujgcg jego zwiekszajgcym sie wychyleniem, w celu unikniecia
katastrofy budowlanej, przewidziano jego catkowitg rozbiérke.

22, Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Ocena wptywu wojny w Ukrainie

. tancuch dostaw i mozliwo$¢ jego przerwania

Spoétka dzieki nawigzania wspotpracy z dostawcami wegla, sprowadzajgcy wysokiej jakosci
surowiec z regiondéw niezagrozonych wojng w Ukrainie ani jej wptywem, nie jest obcigzona
ryzykiem przerwania tancucha dostaw.

. Wzrost cen i surowcow

Spoétka pomimo trwajgcej wojny w Ukrainie nawigzata na przetomie 2022 i 2023 roku wspotprace
z dostawcami sprowadzajgcymi wegiel z regionow niezagrozonych wojng ani wptywami wojny
na Ukrainie, ktérzy dzieki skréconemu do minimum tancuchowi dostaw, sg w stanie dostarczyc¢
wegiel w konkurencyjnych cenach.

. Dostepnos¢ pracownikéw

Spétka nie zatrudnia obcokrajowcow.

. Posiadane inwestycje i jednostki zalezne w rejonach zaangazowanych w wojne

Nie dotyczy. Spodtka nie jest w posiadaniu zagranicznych inwestycji.

. Wahania kurséw walut i stop procentowych

Spotka jest zobligowana do wykupywania certyfikatow CO,, ktére sg notowane i nastepnie
kupowane w euro. Ewentualne wahania kurséw walut mogg mie¢ wpltyw na cene wegla
u dostawcy.
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. Bezposrednia sprzedaz produktéw oraz towaréw do krajow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Spotka realizuje swojg dziatalnos¢ produkcyjng wytgcznie na terenie Polski. Ciepto
jest dostarczane do sieci cieptowniczej znajdujgcej sie w wojewodztwie Slaskim a energia
elektryczna jest sprzedawana na rynku krajowym.

. Posrednia sprzedaz produktéw oraz towarow do krajéw zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Nie wystepuje taka sprzedaz.
. Wptyw wojny na jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2022 rok

Oprécz wymienionych wyzej ryzyk, ktoére sg poktosiem dziatah wojennych i ktére niewatpliwie
majg wptyw na biezgca dziatalno$¢ wiekszosci firm naszego sektora, nie sg nam znane inne
istotne czynniki majace wptyw na prezentacje w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok.

. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Na ten moment Spoétka nie jest w stanie w sposdb wiarygodny i ostateczny okresli¢ wptywu
wojny w Ukrainie na kontynuowanie dziatalnosci przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.0.
Zadaniem Spotki jako przedstawiciela sektora elektroenergetycznego, nalezgcego do
strategicznego sektora gospodarki, w sytuacji zaostrzenia sie konfliktu bedzie szczegdlnie
niezbedna dla gospodarki i bezpieczenstwa energetycznego kraju.

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej

Gtéwnym celem jednostek Grupy Kapitatowej sg: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
Z najnowszymi wymaganiami srodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz rozwoj
ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko rozumianej branzy
elektroenergetycznej i branzy kolejowej, przy jednoczesnym dgzeniu do zwiekszania wartosci
spotek Grupy.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Na sytuacje ekonomiczno- finansowg oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢ gospodarczg
wptywajg czynniki odnoszgce sie do ogodlnego stanu gospodarki krajowej jak i sytuaci
ekonomicznej obszaru, na ktérym dziata Spotka. Wsréd wskaznikdw makroekonomicznych
dominujgcy wptyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, wartos¢ dodana w przemysle, popyt
krajowy, nakfady brutto na srodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektryczne;.

Czynniki o charakterze politycznym.

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalnos¢ mogg miec
wptyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje mogg dotyczy¢ zarowno kierunkdw polityki energetycznej,
jak i szczegodtowych rozwigzah prawnych, ktére mogg wptywaé miedzy innymi na ceny energii
elektrycznej oraz praw do emisji dwutlenku wegla.

Otoczenie prawne i regulacyjne.

Dziatalno$¢ Spoétki w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu podlegajacym
szczegolnym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na poziomie Unii
Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad istnieje ryzyko
czestych zmian w tym zakresie, ktérych Spotka nie jest wstanie przewidzieé¢. Dziatalno$¢ Spotki
jest regulowana poprzez biezgcy ksztatt systemu prawnego, okreslajgcego ramy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym, w tym min. w obszarze sytemu podatkowego,
prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i konsumentdéw, ochrony srodowiska, prawne
wymogi w zakresie ochrony srodowiska staja sie bardziej rygorystyczne, co w przysztosci moze
spowodowac koniecznos¢ wydatkowania dodatkowych srodkow. Istnieje ryzyko zmian w ww.
obszarach zaréwno na gruncie konkretnych aktow prawnych jak i indywidualnych interpretac;i,
ktore to mogg stac¢ sie zrodtem potencjalnych zobowigzan Spofki.
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Rozporzadzenie Ministra Klimatu z 7 kwietnia 2020 roku w sprawie szczegdétowych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto, precyzuje kalkulacje
taryf dla ciepta.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania wptywu na dziatalnos¢ Spdtki, jak i Grupy
Kapitatowej w segmencie energetyka.

Z dniem 6 grudnia 2022 r., wraz z wejsciem w zycie ustawy z dnia 29 wrzes$nia 2022 r. o zmianie
ustawy - Prawo energetyczne oraz ustawy o odnawialnych zrédtach energii, zniesione zostato
tzw. obligo gietdowe, czyli obowigzek sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej na
zinstytucjonalizowanym rynku (gietdzie towarowej).

Whniosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjiom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (URE), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego
ich stosowanie. Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg
mozliwosci wywierania wptywu na dziatalnos¢ spofki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z
0.0.

W zwigzku ze zmiang Rozporzadzenia taryfowego dla ciepta, zwtaszcza w zakresie kalkulaciji
cen taryfowych dla ciepta z kogeneracji, 8 grudnia 2022 roku spoétka zalezna Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. wystgpita do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o kolejng
zmiane taryfy dla ciepta.

16 grudnia 2022 roku Decyzjg nr OKA.42.10.157.2022.AZa Prezes URE zatwierdzit
wnioskowang zmiane taryfy dla ciepta. Przyrost Sredniej wskaznikowej ceny dla ciepta w wodzie
wyniost 12,39%, dla ciepta w parze 62,61%.

W grudniu 2022 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. wystgpita z wnioskiem
o zatwierdzenie nowej taryfy dla ciepta. Decyzjg nr OKA.4210.160.2022.CW z dnia 12 kwietnia
2023 roku Prezes URE zatwierdzit taryfe dla ciepta Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.

Europejski system EU ETS

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu
wzmocnienia efektywnosci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji
niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument
wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu funkcjonowania
systemu w latach 2021-2030.Do gtéwnych zatozen IV fazy systemu EU ETS naleza:

- uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),

- zwiekszenie wspoétczynnika redukgji liniowej LRF ( Liner Reduction Factor),

- utworzenie Funduszu Innowacji oraz modernizacji,

- ilos¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnien do emisji CO>,

- ilos¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulacji.

Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO:

Zgodnie z Dyrektywag Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013
- 2020 sg stosowane nowe zasady przydziatdbw darmowych uprawnien do emisji CO2.

W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO2
w stosunku do przydziatow w latach 2005-2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$¢ produkcji ciepta w instalaciji.

41



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2022 roku

W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydziaty darmowych uprawnien sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO2 przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

W 2019 roku Spétka ztozyta wniosek o przydziat darmowych uprawnien do emisji w systemie
EU ETS na IV okres rozliczeniowy przypadajgcy na lata 2021-2030. Przewidywany wolumen
bezptatnych uprawnien bedzie duzo nizszy od przydziatbw otrzymanych na Il okres
rozliczeniowy. Do konca 2020 roku nie zostaty opublikowane przydziaty uprawnieh na okres
2021-2030.

W lipcu 2021 roku Minister wtasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalacji wraz z ostateczng
liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.
zostato przyznanych tgcznie w tych latach po korektach w 2022 rok 88.326 uprawnien do emisji
CO..

12 kwietnia 2023 roku Spotka otrzymata na rachunek uprawnien przydziat darmowych jednostek
w ilosci 15.682 szt.

Ceny energii elektrycznej
Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementdw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe
i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:
- koszty paliw produkcyjnych,
- koszt zakupu uprawnien do emisji COo,
- ilo$¢ energii wytwarzanej w OZE,
- inwestycje w modernizacje jednostek wytwoérczych kontekscie wymogow w zakresie
ochrony srodowiska,
- inwestycje w nowe moce wytwoércze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytworczych,
- inwestycje w system przesytowy.

Zapotrzebowanie na energie elektryczna.

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng
w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
~Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o ok.40% -z 158
TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku.
2 lutego 2021 roku Rada Ministréw zatwierdzita ,Polityke energetyczng Polski do 2040 roku”.
Zgodnie z tym dokumentem, celem polityki energetycznej panstwa jest bezpieczenstwo
energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki, efektywnosci energetycznej
i zmniejszenia oddziatywania sektora energii na srodowisko, przy optymalnym wykorzystaniu
wlasnych zasobow energetycznych.
W ramach PEP2040 przyjeto osiem celow szczegdtowych wraz z dziataniami niezbednymi
do ich realizacji oraz projekty strategiczne:
- Optymalne wykorzystanie wtasnych zasobéw energetycznych
- transformacja regionéw weglowych
- Rozbudowa infrastruktury wytwérczej i sieciowej energii elektrycznej
- rynek mocy
- wdrozenie inteligentnych sieci elektroenergetycznych
- Dywersyfikacja dostaw i rozbudowa infrastruktury sieciowej gazu ziemnego, ropy naftowej
i paliw ciekiych
- budowa Baltic Pipe
- budowa drugiej nitki Rurociggu Pomorskiego
- Rozwdj rynkéw energii
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- wdrazanie planu dziatania (majgcego stuzy¢ zwiekszeniu transgranicznych zdolnosci
przesytowych energii elektrycznej)
- hub gazowy
- rozwoj elektromobilnosci
- Wdrozenie energetyki jgdrowe;j
- program polskiej energetyki jgdrowe;j
- Rozwdj odnawialnych zrédet energii
- wdrozenie morskiej energetyki wiatrowej
- Rozwdj cieptownictwa i kogeneracji
- rozwéj cieptownictwa systemowego
- Poprawa efektywnosci energetycznej
- promowanie poprawy efektywnosci energetyczne;j

Za globalng miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:
- nie wiecej niz 56% wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 roku,
- co najmniej 23% OZE w finalnym zuzyciu energii brutto w 2030 roku,
- wdrozenie energetyki jgdrowej w 2033 roku,
- zmniejszenie zuzycia energii pierwotnej o 23% do 2030 w stosunku do prognoz z 2007
roku,
- ograniczenie emisji GHG o0 30% do 2030 roku (w stosunku do 1990 roku).

Diugofalowy rozwdj rynku energii

Poprzez realizacje celow i dziatan wskazanych w PEP2040 przeprowadzona zostanie
niskoemisyjna transformacja energetyczna przy aktywnej roli odbiorcy koncowego i
zaangazowaniu krajowego przemystu, dajgc impuls gospodarce, przy zapewnieniu
bezpieczehstwa energetycznego, w sposéb innowacyjny, akceptowalny spotecznie i z
poszanowaniem srodowiska oraz klimatu.

Transformacja energetyczna, ktéra zostanie przeprowadzona w Polsce bedzie:
e sprawiedliwa — nie zostawi nikogo z tytu,
e partycypacyjna, prowadzona lokalnie, inicjowana oddolnie — kazdy bedzie moze w nigj
uczestniczyc,
¢ nastawiona na unowoczesnienie i innowacje — jest planem na przysztosé,
e pobudzajgca rozwdj gospodarczy, efektywnos¢ i konkurencyjno$¢ — bedzie motorem
rozwoju gospodarki.

Transformacja energetyczna zostanie oparta na trzech filarach: Sprawiedliwa transformacja,
Zeroemisyjny system energetyczny oraz Dobra jako$¢ powietrza.

Rynek mocy

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy, ktérej celem jest zapewnienie ciggtosci oraz
stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i gospodarstw domowych.
Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiane struktury rynku energii z rynku jednotowarowego
na rynek dwuotworowy, gdzie transakcjom bedzie podlegaé oprécz wytworzonej energii
elektrycznej, rowniez gotowos¢ do dostarczenia energii do sieci (moc dyspozycyjna netto).
Wybdr wynagradzanych jednostek rynku mocy nastepowac bedzie w oparciu o aukcje typu
holenderskiego. Na rynku mocy bedg przeprowadzane aukcje mocy, w ktorych dostawcy mocy
beda oferowa¢ obowigzek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy mocy do pozostawania w
okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy elektrycznej do systemu przez
jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy elektrycznej do systemu w okresach
zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyty sie w 2018 roku i dotyczyly okresu dostaw w latach 2021-
2023.

W 2019 roku odbyta sie aukcja na 2024 rok, W wyniku przeprowadzonych aukcji
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zostata objeta obowigzkiem mocowym w wysokosci 55
MWe w 2021, 2022 i 2024 roku.
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Szacowane przychody z tego tytutu na 2024 rok to 14,29 min zt. Ponadto Spétka podejmuje
dziatania zmierzajgce do przejmowania obowigzkéw mocowych na rynku wtérnym rynku mocy
celem zwiekszenia przychodow w 2023 roku.

Sytuacja w sektorze goérnictwa wegla kamiennego

2022 rok a szczegolnie ostatnie sze$¢ miesiecy ubiegtego roku to niewatpliwie najbardziej
burzliwy okres w historii miedzynarodowego rynku wegla w ciggu ostatnich kilku dekad.
Rosyjska inwazja na Ukraine wywotata ogromne zawirowania, ktére na skutek natozonych na
rosyjski wegiel sankcji odwracajg dotychczasowe przeptywy handlowe, ale réwniez dynamicznie
wptywajg na szeroko rozumiang polityke energetyczng na swiecie, w szczegdlnosci w zakresie
jej dekarbonizacji.

Obszar rynku europejskiego, ze wzgledu na swoje potozenie geograficzne, zostat
w najwiekszym stopniu poszkodowany przez konflikt rosyjsko-ukrainski poprzez odciecie
dostaw rosyjskich surowcéw energetycznych, ktére pokrywaty znaczgcg czes¢ popytu panstw
europejskich. Niestety zmiana prowadzonej od lat polityki wycofywania sie z energetyki
weglowej w Europie w obliczu kryzysu energetycznego, jest obecnie duzym wyzwaniem.

Z uwagi na fakt, ze embargo na rosyjskie dostawy wegla do portéw europejskich zaczeto
obowigzywa¢ od 10 sierpnia, to miesigc ten jest pierwszym powaznym sprawdzianem dla
producentow energii w tym obszarze rynku. Mimo, iz realizowane w ostatnim okresie paniczne
wrecz poszukiwanie fadunkéw w celu zgromadzenia zapasdéw w europejskich portach ARA,
przyniosto oczekiwane rezultaty, bowiem ich poziom w sierpniu 2022 roku byt o 1,4 min ton
wyzszy niz Srednia piecioletnia.

Rok 2022 byt jednym z najtrudniejszych i najbardziej skomplikowanych w historii polskiej
energetyki. Byt to rok z najwyzszymi w historii wzrostami cen wegla kamiennego, gazu
ziemnego. Gospodarka doswiadczyta w tym okresie ogromnego wzrostu interwencjonizmu
panstwowego.

Niewatpliwie petnoskalowa wojna Ros;ji przeciwko Ukrainie i wywofana nig wojna gospodarcza
Rosiji z Zachodem, w tym Unig Europejska, byta kluczowym wydarzeniem w mijajgcym roku w
sektorze energetycznym. Przyczynita sie do niedoboréw paliw kopalnych, wzrostéw ich cen, a
w konsekwencji wzrostéw cen energii elektrycznej czy ogrzewania. Skala tych wzrostow byta
najwyzsza co najmniej od kryzyséw naftowych lat 70. XX wieku.

Braki wegla doprowadzity do koniecznosci ograniczenia produkcji energii elektrycznej w
krajowych elektrowniach i wymusita redukcje eksportu pradu. Niedobér wegla w Polsce
doprowadzit do najwyzszych w historii wzrostow cen tego surowca sprzedawanego przez
polskie kopalnie do krajowych odbiorcéw. Najwiekszy szok cenowy przezyly zwitaszcza
cieptownie i elektrocieptownie, co odbito sie na wzrostach cen ciepta sieciowego i wymusito
reakcje rzadu w postaci wprowadzenia subsydiéow do ciepta.

Wartos¢ skorygowanego indeksu wegla dla polskiej energetyki wskazuje, ze rok do roku ceny
surowca wzrosty w 2022 r. 0 100 proc., zas dla cieptownictwa nawet o 200 proc. Dane dotyczgce
wydobycia surowca za rok poprzedni wskazujg takze, Zze polskie kopalnie wydobyly o ok. 2,2
min ton wegla mniej rok do roku.

23. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wspdlnikéw jednostek zaleznych Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. i EC Nowy Bedzin sp. z o0.0.

Plan potaczenia

26 maja 2022 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wyrazita zgode na
rozpoczecie procesu pofgczenia spotki dominujgcej z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z o.o.
z zachowaniem wszystkich wymogow wskazanych w art. 498 i n. Kodeksu spotek handlowych,
a takze statutach i umowach spétek oraz ich dokumentach wewnetrznych.
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Zarzady spétek uzgodnity i opublikowaty 27 lipca 2022 roku plan potgczenia oraz dokonaty
pierwszego zawiadomienia akcjonariuszy o potgczeniu spotki dominujgcej ze spétkg zalezng
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. 10 listopada 2022 roku Zarzad spotki przekazat drugie
zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potgczenia z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. W
ww. zawiadomieniach Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wskazat, ze potgczenie spotki
dominujgcej ze spotka zalezng nastgpi w sposéb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. w drodze
przejecia, czyli przeniesienia catego majgtku spotki zaleznej na spétke dominujgcg bez
podwyzszania kapitatu zakladowego Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a to w zwigzku z faktem, iz
spotka dominujgca posiada wszystkie udziaty spétki zaleznej (potagczenie w drodze przejecia
jednoosobowej spotki zaleznej przez spotke dominujgca).

Z uwagi na fakt, iz spotka dominujgca jest jedynym wspdinikiem spoftki zaleznej, posiadajgcym
100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw spétki zaleznej,
a tym samym spotka zalezna jest jednoosobowg spotkg zalezng od Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A., potgczenie przeprowadzane bytoby w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 KSH.
Ponadto wskazano, ze Zarzady taczgcych sie spotek widzg potrzebe potgczenia, majgc na celu
uporzgdkowanie i uproszczenie struktury spétek w ramach Grupy Kapitatowej, w ktorej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest spotkg dominujgcg, w tym majgc na celu zwiekszenie
efektywnosci zarzgdzania, dgzenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie,
uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej oraz obnizenie kosztéw
funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na 7 grudnia 2022 roku w celu podjecia uchwat m.in.
o zatwierdzeniu Planu potgczenia i zmian w Statucie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zwotane na 7 grudnia 2022 roku i kontynuowane po przerwie
4 stycznia 2023 roku nie podjeto uchwaty w sprawie potgczenia ze spétkg zalezng, wyrazenia
zgody na plan potgczenia, na proponowane zmiany w Statucie oraz przyjecia tekstu jednolitego
Statutu.

W 2022 roku nie nastgpity inne zmiany, poza opisanymi powyzej, w zasadach zarzgdzania
jednostkami Grupy Kapitatowej

24. Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia jednostki dominujacej przez przejecie

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, Prezes Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostki
dominujgcej) petni funkcje na podstawie powofania. Brak jest zapiséw odnosnie zakazu
konkurencji, jak rowniez rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska.

Umowy z czionkami Zarzgadu Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. zawierajg klauzule
0 zakazie konkurencji w trakcie realizacji umowy o prace, ale bez jakichkolwiek zapiséw, z
ktérych wynika wypfata odszkodowania z tego tytutu.

Umowy z czionkami Zarzadu EC Nowy BEDZIN sp. z o0.0. nie zawierajg klauzuli
0 zakazie konkurencji, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowan.

25. Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze w spétkach Grupy Kapitatowej
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Spdtki z Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie posiadajg zobowigzanh
wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzgdzajgcych,
nadzorujgcych albo bylych organéw administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych
w zwigzku z tymi emeryturami.

26. Okreslenie lgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w Jednostce dominujgcej Grupy Kapitalowej bedacych w posiadaniu osoéb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. (Jednostka dominujgca) wynosi
15.746 tys. zt. i dzieli sie¢ na 3.149.200 akcji zwykitych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od AO0000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zt.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta posiadajg, na dzien 31.12.2022 r. (lub na
dzien rezygnaciji) ilos¢ akcji Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zgodnie z ponizszym
zestawieniem:

Stan na 31 grudnia 2022 r. (lub na dzien rezygnacji)

Wartos¢
Glosy Akcje [%] @ Glosy [%] nominalna
akcji

Akcje

Osoby zarzadzajace i nadzorujace [szt]

Sebastian Checinski — Prezes Zarzadu
(odwotanie z dniem 22 grudnia 2022 roku)

Krzysztof Kwiatkowski — Przewodniczacy Rady

22.12.2022)

Nadzorczej do 12.01.2022, Prezes Zarzgdu od 446 462 446 462 14,18 14,18 2 232 310

Waldemar Organista — Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej ( do 12.01.2022)

Waldemar Witkowski — Cztonek Rady
Nadzorczej

Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczgcy
Rady Nadzorczej od 13.01.2022

Marcin Sledzikowski — Cztonek Rady
Nadzorczej

1111867 1111867 35,31 35,31 5 559 335

258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185

Kazimierz Tobota — Czlonek Rady nadzorczej

Pawel Wojtala — Cztonek Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta posiadaja, na dzien sporzadzenia
sprawozdania akcje Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zgodnie z ponizszym
zestawieniem:

Stan na aktualny na dzien sporzadzenia sprawozdania
Akcje Wartosé

Osoby zarzadzajace i nadzorujace [szt]

akcji

Gtosy Akcje [%] | Gtlosy [%] nominalna

Sebastian Checinski — z dniem 31 stycznia
2022 roku powotany do petnienia funkciji
Prezesa Zarzadu (rezygnacja z Rady
Nadzorczej z dniem 20 stycznia 2022 roku)

Krzysztof Kwiatkowski (rezygnacja z Rady
Nadzorczej z dniem 13 stycznia 2022 roku)

Waldemar Organista (rezygnacja z Rady
Nadzorczej z dniem 12 stycznia 2022 roku)

446 462 446 462 14,18 14,18 2232310
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Waldemar Witkowski — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

547 409 547 409 17,38 17,38 2737 045

Marcin Sledzikowski — Cztonek Rady
Nadzorczej

Pawet Wojtala — Cztonek Rady Nadzorczej
(powotany do rady Nadzorczej z dniem 0 0 0 0
13 stycznia 2022 roku)

Kazimierz Tobota — Cztionek Rady Nadzorczej
(powotany do Rady Nadzorczej z dniem 0 0 0 0
13 stycznia 2022 roku)

Grzegorz Kwiatkowski Wiceprzewodniczacy

Nadzorczej z dniem 13 stycznia 2022 roku)*

Rady Nadzorczej (powotany do Rady 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185

* posrednie posiadanie akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. poprzez spotke Autodirect S.A. (Prezes Zarzadu spétki
Autodirect S.A.).

27. Informacje o znanych Grupie Kapitalowej umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Grupa Kapitalowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych moglyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

28. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” nie funkcjonujg systemy kontroli programéw
akcji pracowniczych.

29. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej

W spoétkach Grupy Kapitatowej podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych
wybierane sa:

e w jednostce dominujgcej przez Rade Nadzorczg,

e w spoice Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. wyboru dokonuje Zarzad Spofki,

W dniu 17 marca 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej dokonata wyboru UHY ECA
Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie
przy ul. Potczynskiej 31A (spotka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000418856, NIP: 6772272888), wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Agencje
Nadzoru Audytowego, pod numerem 3115 do badania sprawozdan za 2021 i 2022 rok. Spétka
nie korzystata wczesniej z ustug firmy audytorskiej UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. w zakresie badania sprawozdan finansowych. Umowa na
Swiadczenie ustug w zakresie badania sprawozdan finansowych zostata zawarta na okres
badania sprawozdan finansowych Spotki za 2021 i 2022 rok w dniu 17 czerwca 2021 roku.
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W dniu 14 kwietnia 2021 roku Zarzad Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. podjagt uchwate
w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki za lata 2021-
2022 wybierajgc firme UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z
siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 3115 do przeprowadzenia przegladu i badania
sprawozdan finansowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. za 2021 rok oraz 2022 rok.

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp. k. za badanie Spétki dominujgcej, wynikajgce z
zawartej umowy, wynosito za 2021 rok (21 tys. zt plus VAT za przeglad sprawozdania
pétrocznego i 38 tys. zt plus VAT za badanie sprawozdania rocznego za 2021 rok).

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt sp. z o0.0. sp. k. za badanie Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zgodnie z umowg wyniosto za 2021 rok (16 tys. zt plus VAT za
przeglad skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego i 25 tys. zt plus VAT za badanie
skonsolidowanego sprawozdania rocznego za 2021 rok).

Zgodnie z umowg UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp. k. przystuguje dodatkowe wynagrodzenie za
ocene sprawozdania o wynagrodzeniach za 2021 rok w kwocie 10 tys. zt plus VAT.

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp. k. za badanie Spétki dominujgcej, wynikajace z
zawartej umowy, wynosito za 2022 rok (21 tys. zt plus VAT za przeglad sprawozdania
potrocznego i 38 tys. zt plus VAT za badanie sprawozdania rocznego za 2022 rok).

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt sp. z o0.0. sp. k. za badanie Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zgodnie z umowg wyniosto za 2022 rok (16 tys. zt plus VAT za
przeglad skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego i 25 tys. zt plus VAT za badanie
skonsolidowanego sprawozdania rocznego za 2022 rok).

Zgodnie z umowg UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp. k. przystuguje dodatkowe wynagrodzenie za
ocene sprawozdania o wynagrodzeniach za 2022 rok w kwocie 10 tys. zt plus VAT.

Po dniu bilansowym tj. 10 marca 2023 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.
podjefa uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu i badania
sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za lata
2023 i 2024. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru firmy audytorskiej UHY ECA Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pofczynskiej 31 A (KRS
0000422399, NIP: 6751476321), wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego, pod
numerem 3886 (RB 28/2023).

30. Dodatkowe informacje
30.1. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. otrzymata dofinansowanie w wysokosci 1.758 tys. zt. na
realizacje projektu badawczo- rozwojowego B+ R ,Innowacyjna instalacja technologiczna
zapewniajgca optymalng wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulaciji
ciepta wspomagana inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej” w okresie od 1 kwietnia 2017 roku do 17 sierpnia 2019 roku. W ramach
projektu zrealizowano prace badawczo-rozwojowe, przy czym prace przemystowe zrealizowano
do 31 grudnia 2018 roku, a prace rozwojowe prowadzono od 1 stycznia 2019 roku.

Celem prac badawczo-rozwojowych byto:

- opracowanie dokumentacji wdrozeniowej innowacyjnej instalacji technologicznej
elektrocieptowni matej i $redniej mocy zintegrowanej z ukfadem wysokoefektywne;j
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akumulaciji ciepta i ukladem zarzgdzania wyposazonego w model do optymalizacji warunkow
pracy uktadu,

- opracowanie dokumentacji wdrozeniowej systemu zarzgdzania procesem skojarzonej
produkcji energii elektrycznej i ciepta w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. pracujgcej w
istniejgcym uktadzie technologicznym,

- wdrozenie do praktyki eksploatacyjnej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. systemu
zarzadzania procesem skojarzonej produkcji energii elektrycznej i ciepta.

We wrzesniu 2021 roku zostato opublikowane zgtoszenie patentowe w ,Biuletynie Urzedu
Patentowego” nr 24/2021 na hybrydowy akumulator ciepta zintegrowany z uktadem
technologicznym elektrocieptowni. Decyzjg z 1 kwietnia 2022 roku. Urzgd Patentowy umorzyt
postepowanie w sprawie ww. wniosku patentowego, gdyz zgtaszajgcy nie przedstawit w
wyznaczonym terminie uzupetnien w dokumentacji przedmiotowego zgtoszenia patentowego.
Dlatego tez w chwili obecnej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. nie moze rozpoczgc
planowanej sprzedazy licencji na hybrydowy akumulator ciepta zintegrowany z uktadem
technologicznym elektrocieptowni.

8 wrzesnia 2022 Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0. zgtosita do Slgskiego Centrum
Przedsiebiorczosci zakonczenie komercjalizacji oraz rozpowszechniania wynikow projektu
zgodnie z zapisami z wniosku aplikacyjnego, a 22 listopada 2022 roku Slgskie Centrum
Przedsiebiorczosci poinformowato o pozytywnie zakonczonej weryfikacji dokumentacji i
akceptaciji ztozonych wyjasnien.

W zwigzku z powyzszym 30 grudnia 2022 roku zakonczyt sie trzyletni okres trwatosci ww. projektu
badawczo-rozwojowego.

30.2. Informacja o nabyciu udziatéow (akcji) wkasnych, a w szczego6lnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw
(akcji) w przypadku ich zbycia

Nie wystgpity w 2022 roku.

30.3. Informacja o posiadanych przez jednostke dominujaca oddziatach
(zaktadach)
Nie wystepuja.
30.4. Informacja o instrumentach finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnos$ci finansowej, ryzyko
cen sprzedazy i kosztow strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzadzania
ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie
wptywu czynnikéw rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest
narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych
walutach z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
na rynku krajowym w walucie krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe.

Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka oraz informacje w zakresie
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przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos¢é zabezpieczen szerzej opisano w punkcie 34.2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

30.5. Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestyciji
kapitalowych dokonanych w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta w 2021 roku

W ramach Grupy Kapitatowej powotana zostata spotka zalezna EC Nowy Bedzin sp. z 0.0., ktéra
w ramach swojej dziatalnosci bedzie zajmowac sie budowg niskoemisyjnych zrédet energii.
W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg
w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej spotka dominujgca objeta 100%
udziatbw o tacznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. W dniu 22 Ilutego 2022 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia
4 udziatbw w EC Nowy Bedzin sp. z o.0. stanowigcych 40% kapitatu zakladowego
i uprawniajgcych do 40% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw ww. spotki, o fgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu Spoétki w kapitale
zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

W dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do kwoty
155 tys. zt. Tym samym Spétka dokonata doptaty 90 tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych
udziatéw i obecnie posiada 6 udziatéw EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. 0 fgcznej wartosci nominalne;j
93 tys. zt (RB 49/2022).

30.6. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta

31 marca 2021 roku sprzedany zostat pakiet kontrolny akcji ENERGO-UTECH S.A. w
restrukturyzacji. Szczegodty transakcji opisano w punkcie 2.1. niniejszego sprawozdania.

W dniu 23 czerwca 2021 roku Spétka dominujgca opublikowata dokument pn. Transformacja w

kierunku niskoemisyjnej kogeneracji okreslajgc w nim perspektywy krotko i dtugoterminowego

rozwoju Grupy Kapitatowe;.

W perspektywie krétkoterminowej Spotka wskazata m.in.:
Realizacje dostaw ciepta w sposéb pewny i bezawaryjny.

2. Zmniejszenie emisji CO, — do poziomu zarzgdzalnego finansowo poprzez obnizanie zuzycia
wegla.

3. Zmiane rezimu pracy — petne obcigzenie w sezonie grzewczym, poza sezonem postoj
instalaciji.

4. Utatwienie dostepu do finansowania nowych ekologicznych inwestycji poprzez oddzielenie
ich od bazujgcej na weglu dziatalno$ci energetycznej.

5. Stabilizacje podstawowych przeptywdw pienieznych, min. poprzez zmiane metodologii
kalkulacji taryfy na ciepto z uproszczonej na kosztowa.

W perspektywie dtugoterminowej Spotka wskazata m.in.:

1. Calkowite odejscie od wegla — wejscie w technologie nisko i zeroemisyjne, dywersyfikacja
w kierunku innych paliw i rodzajow technologii np. spalania RDF-u czy farmy fotowoltaiczne.

2. Zmniejszenie emisji CO2 do minimalnego poziomu.

3. Pewne zrédto ciepta w zakresie mocy szczytowej oraz rezerwowania mocy cieplnej.

W konsekwencji realizacji zaktadanych celow oczekujemy istotnego polepszenia sytuacji
finansowej i przyrostu wartosci akciji.

Realizacja Planu Transformacji wymagac¢ bedzie pozyskania srodkéw finansowych od instytucji

zewnetrznych lub bankéw, gdyz ECB nie posiada wystarczajacych srodkéw do samodzielnej
realizacji Planu.
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30.7. Zagadnienia dotyczace klimatu i Srodowiska naturalnego

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowe] jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0. jest zaktadem
produkujgcym energie elektryczng i ciepto w wysokosprawnej kogeneracji w oparciu o spalanie
wegla kamiennego i biomasy. Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczeh
pytowych i gazowych do powietrza.

Wielkos¢ emisji jest zalezna od ilosci i jakosci spalanego paliwa, jak rowniez od sprawnosci
urzadzen ochronnych stosowanych w instalacji. Kluczowym aspektem srodowiskowym jest
minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczeh, a tym samym zmniejszenie ucigzliwosci dla
Srodowiska i ponoszonych kosztow.

Spotka zalezna, dgzgc do utrzymania standardéw Srodowiskowych na biezgco monitoruje i
optymalizuje dziatanie instalacji odazotowania i odsiarczania spalin. Funkcjonowanie instalacji
oczyszczajgcych spaliny w normalnych warunkach eksploatacji (pomijajgc rozruch, wytgczenia
oraz awarie) pozwala na dotrzymanie rocznych standardéw emisyjnych, okreslonych w
Rozporzadzeniu Ministra Klimatu z 24 wrzes$nia 2020 roku w sprawie standardéw emisyjnych
dla niektorych rodzajéw instalacji, Zzrodet spalania paliw oraz urzgdzen spalania lub
wspotspalania odpadéw (Dz.U.2020.1860) i Sredniorocznych wielkosci granicznych okreslonych
w Konkluzjach BAT. Jednak z uwagi na zmiennos¢ parametréw jakosciowych dostepnego na
ryku wegla, stosowanego w instalacji spalania, w spotce zaleznej pojawiajg sie niekiedy
utrudnienia w stabilizacji parametrow pracy kottdw, co przektada sie na godzinowe
przekroczenia standardéw emisyjnych i warto$ci granicznych BAT.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie zintegrowane jest narzedziem okreslajgcym srodowiskowe warunki prowadzenia
instalacji spalania paliw, precyzuje zakres korzystania ze Srodowiska, wyznacza granice
oddziatywania instalacji na srodowisko (reguluje m.in. kwestie: zuzywania paliw i surowcow,
pobierania wody, emisji zanieczyszczeh do powietrza, emisji zanieczyszczen do wody,
gospodarki odpadami, emisji hatasu i ucigzliwosci zapachowej w zwigzku z stosowaniem
biomasy), jednoczesnie naktada dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania i raportowania
wptywu na srodowisko.

20 stycznia 2022 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania w sprawie zmiany pozwolenia
zintegrowanego, ktérego celem byto wprowadzenie zapisow umozliwiajgcych wspoétspalanie
biomasy w kottach OP-140, spotka zalezna otrzymata decyzje nr 323/0S/2022 w sprawie
zmiany pozwolenia zintegrowanego wydang przez Marszatka Wojewddztwa Slgskiego,
udzielajgcg pozwolenia zintegrowanego dla instalacji do spalania paliw, zlokalizowanej w
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.

Po zainicjowanym w 2021 roku okresie testowym spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp.
z 0.0 w 2022 roku wspotspalata biomase z weglem w celu ograniczenia emisji CO,. W celu
redukcji ilosci spalanego wegla sp&tka moze wspoétspalaé biomase z weglem przy
maksymalnym udziale wagowym biomasy w ogdélnym strumieniu paliw wynoszgcym 10%. W
2022 roku wspoitspalana biomasa w postaci pelletu z tuski stonecznika oraz pelletu drzewnego
w sumarycznej ilosci 7351 Mg pozwolita ograniczy¢ emisje dwutlenku wegla w ilosci ok 11700
Mg. Jednoczesnie Spotka szuka nowych mozliwosci ograniczenia emisji COz jak rowniez
podejmuje dziatania zmierzajgce do jak najbardziej efektywnego wykorzystania istniejgcych
jednostek z naciskiem na wykorzystanie ekonomiki produkcji w kogeneracji.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska
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Od 22 listopada do 21 grudnia 2022 roku Slgski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska
przeprowadzit w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. kontrole w zakresie przestrzegania
przepiséw ochrony srodowiska, decyzji administracyjnych z szczegoélnym zwréceniem uwagi na
emisje gazoéw, pyldw i zawartosci siarki w oleju opatowym stosowanym w instalacjach
energetycznego spalania paliw. Przeprowadzana kontrola dotyczyta réwniez przedkfadania
raportow wraz z raportami z weryfikacji na temat wielkosci emisji CO, do Krajowego Osrodka
Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami.

W wyniku kontroli stwierdzone zostaty naruszenia w postaci:

e niedotrzymania standardéw emisyjnych i wartosci granicznych BAT dla: pytu, NOx i SO2 w
2021 i pierwszym poétroczu 2022 roku,

¢ nieterminowe przediozenie raportow i niekompletne dane w zakresie pomiaréw emisji: HCI,
Hg oraz dodatkowych informac;ji produkcyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym
za pierwsze poétrocze 2022 roku.

30 stycznia 2023 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. otrzymata pismo z zarzagdzeniem
pokontrolnym nr 2/2023 z obowigzkami do wdrozenia i raportowania. 31 stycznia 2023 roku
Spotka udzielita wyjasnien na ww. pismo i wdrozyta zarzadzenie.

Handel emisjami

Weryfikacja rocznego raportu CO, za 2022 zostata przeprowadzona zgodnie z planem przez
akredytowanego weryfikatora TUV Rheinland Polska Sp. z o0.0. Raport roczny zostat
zaopiniowany pozytywnie.

Kontynuowany w 2022 roku wzrost kosztow zakupu uprawnien do emisji CO2 stworzyt dla
Spotki zagrozenie zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci.

Na 30 kwietnia 2021 roku Spoétka powinna byta dokona¢ umorzenia okoto 585 tys. ton uprawnien
do emisji CO, za rok 2020. Ostatecznie na ten dzien roku Spotka zakupita i umorzyta 12,5%
uprawnieh EUA (70 tys. ton wydatkujgc kwote 15.257 tys. zt oraz 1 tys. ton z darmowego
przydziatu).

Do 30 kwietnia 2022 roku Spétka powinna byta umorzy¢ dodatkowo 565 tys. ton uprawnien do
emisji CO2 za rok 2021, a do 30 kwietnia 2023 roku Spétka powinna umorzy¢ 427 tys. ton
uprawnien do emisji CO- za rok 2022.

Na dzien bilansowy Spétka ujeta rezerwe na koszty przypadajgcych na rok 2020, 2021 i 2022
praw do emisji CO.. Za rok 2020 dokonano wyceny 484.571 ton, za rok 2021 — 522.501 ton,
a za 2022 roku dokonano wyceny 426.832 ton. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw
84,10 euro/tone z 19 grudnia 2022 roku i kursie euro 4,6899 z 30 grudnia 2022 roku i wynosita
tacznie za lata 2020-2022 565.561 tys. zt.

Wzrost notowan uprawnien do emisji CO», ktéry kontynuowany byt w 2022 roku spowodowany
zostat w gidwnej mierze spekulacyjnymi dziataniami na miedzynarodowych rynkach
finansowych, co spowodowato wzrost cen EUA o 12,8% rok 2022 do roku 2021 (wg cen
ostatnich notowan na rynku w danym roku) a az 172% w poréwnaniu do roku 2020.

28 kwietnia 2022 roku Spotka umorzyta 30.000 sztuk zakupionych w 2022 roku uprawnien z 3
fazy ETS i zgodnie z prawem zostaty one zaliczone na poczet najstarszych zalegtosci tj. za 2020
rok oraz 52.216 sztuk otrzymanych darmowych uprawnieh z 4 fazy ETS, ktére zostaty z kolei
zaliczone na poczet emisji z 2021 roku. W zwigzku z otrzymanym wezwaniem KOBIZE do
zwrotu nadmiarowo przyznanych uprawnien Spétka dokonata korekte przydziatu o 9.661 sztuk
i w zwigzku z tym ostateczna ilos¢ rozliczona za 2021 rok wyniosta 42.555 sztuk uprawnien.

12 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata na rachunek uprawnien przydziat darmowych jednostek
w ilosci 15.682 szt.
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W zwigzku z zaistniatg sytuacjg na rynku CO: Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. podejmuje
wszelkie prawem przewidziane dziatania majgce na celu zminimalizowanie mozliwych
negatywnych konsekwencji i ryzyk wynikajgcych z ww. zdarzen oraz prowadzi rozmowy
dotyczgce zasad rozliczenia EUA z wtasciwymi organami administracji publiczne;.

30.8. Informacje nt. wptywu wojny na Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Emitent nie identyfikuje znaczacego wptywu wojny
na Ukrainie na model biznesowy oraz podstawowe procesy operacyjne Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Ocena wpltywu wojny na Ukrainie

W odniesieniu do Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

S.A.:

o tancuch dostaw i mozliwos¢ jego przerwania
Spotka petni w grupie kapitatowej funkcje spotki holdingowej. W 2022 roku nie dokonywata
zakupu zadnych surowcéw ani produktow w tym dodatkowo takich ktore sg zagrozone
dostawg w zwigzku z wojng na terenie Ukrainy. W 2022 roku ryzyko w zakresie dostaw paliw
byto dostrzegane na poziomie spétki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0., ktdra
mogta by¢ potencjalnie narazona na ryzyko zmniejszenia dostepnosci paliw.
Obecnie spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. dzigeki nawigzaniu wspotpracy
z dostawcami wegla, sprowadzajgcymi wysokiej jakosci surowiec z regionéw
niezagrozonych wojng w Ukrainie ani jej wptywem, nie jest obcigzona ryzykiem przerwania
tancucha dostaw.

e Wzrost cen surowcow i energii
W 2022 roku Spoétka nie prowadzita innej dziatalnosci niz dziatalno$¢ spotki holdingowe;j.
Ryzyko wzrostu cen surowcow stanowito w 2022 roku gtownie ryzyko rozpoznawalne w
spétce zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.
Pomimo trwajacej wojny w Ukrainie, na przetomie 2022 i 2023 roku, spétka zalezna
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. nawigzata wspotprace z dostawcami sprowadzajgcymi
wegiel z regiondw niezagrozonych wojng ani wptywami wojny na Ukrainie, ktorzy dzieki
skroconemu do minimum tancuchowi dostaw, sg w stanie dostarczy¢ wegiel w
konkurencyjnych cenach.

o Dostepnos¢ pracownikéow
Spotka nie zatrudnia obcokrajowcéw.

o Posiadane inwestycje i jednostki zalezne w rejonach zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Spétka i Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie prowadzity w
2022 roku zadnych inwestycji zagranicznych.

e Wahania kurséw walut i stép procentowych
Spotka i Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. rozliczaty w 2022 roku wszystkie
transakcje w PLN. Ryzyko dotyczace stép procentowych nie byto istotne. Spétka zalezna
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. jest zobligowana do wykupu certyfikatéw CO,, ktdre sg
notowane i nastepnie kupowane w euro. Ewentualne wahania kurséw walut mogg miec
wplyw na cene wegla u dostawcy.

e Bezposrednia sprzedaz produktéow oraz towaré6w do krajéow zaangazowanych
W wojne
Nie dotyczy. Spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. realizuje swojg dziatalno$¢
produkcyjng wytgcznie na terenie Polski. Ciepto jest dostarczane do sieci cieptowniczej
znajdujgcej sie w wojewoddztwie slaskim a energia elektryczna jest sprzedawana na rynku
krajowym.

e Posrednia sprzedaz produktéw oraz towaréw do krajéw zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Nie wystepuje taka sprzedaz.
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¢ Wplyw wojny na roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2022 rok
Nie sg znane inne istotne czynniki, niz opisane powyzej, majgce wptyw na prezentacje
w sprawozdaniu finansowym za rok 2022.

e Zalozenie kontynuaciji dziatalnosci
Na ten moment nie jesteSmy w stanie w sposéb wiarygodny i ostateczny okresli¢ wptywu
wojny na Ukrainie na kontynuowanie dziatalnosci przez spoétke. Sytuacja jest na biezgco
monitorowana przez dziat ekonomiczny. Spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z
0.0. nie jest w stanie w sposéb wiarygodny i ostateczny okresli¢ wptywu wojny w Ukrainie
na kontynuowanie dziatalnosci przez spoétke zalezng Zadaniem spétki zaleznej, jako
przedstawiciela sektora elektroenergetycznego, nalezgcego do strategicznego sektora
gospodarki, w sytuacji zaostrzenia sie konfliktu bedzie szczegdlnie niezbedna dla
gospodarki i bezpieczenstwa energetycznego kraju.

30.9. Dzialania na rzecz otoczenia Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A., sponsoring i darowizny

W ramach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. to spodtka zalezna
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. przez wiele lat podejmowata szereg dziatan na rzecz
regionu aglomerac;ji $lgsko-dgbrowskiej i jego mieszkancow, jednak z uwagi na trudng sytuacje
finansowg Spoétka zmuszona byta ograniczy¢ w ostatnich latach wsparcie inicjatyw spotecznych
w regionie Zagtebia Dgbrowskiego.

W 2022 roku, z uwagi na dotychczasowg wieloletnig wspotprace, Elektrocieptownia BEDZIN sp.
z 0.0. podpisata umowy na kolejny rok, na Swiadczenie ustug promocyjno-reklamowych z
Muzeum Zagtebia w Bedzinie i Muzeum w Sosnowcu - Patac Schoena oraz zawarta umowe na
swiadczenie ustug reklamowych z Sosnowieckg Siecig Szerokopasmowg sp. z 0.0. w ramach
imprezy plenerowej obchodéw Dni Sosnowca 2022 organizowanych pod nazwg ,Sosnowiec
FUN FESTIVAL 2022”. Spotka po raz kolejny wsparta takze Miedzynarodowy Festiwal Koled i
Pastoratek w Bedzinie.

Powyzsze wsparcie nie stanowito istotnych wartosci kwotowych i zamkneto sie za 2022 rok
taczng kwotg 9 tys. zt netto z tytutu zawartych uméw w zakresie ustug promocyjno-reklamowych
i darowizny.

30.10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne zdarzenia niz opisane w niniejszym
sprawozdaniu.

31. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
31.1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2022 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Uchwata Nr
13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29
marca 2021 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021”.
Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej tematyce tadu korporacyjnego
obowigzujgcego spotki notowane na GPW w Warszawie www.gpw.pl/dobre-praktyki2021
natomiast tre$¢ odwiadczenia Spofki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana
na jej stronie internetowej www.ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego
Spotki.
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31.2. Informacje o odstgpieniu od stosowania postanowien zasad tadu
korporacyjnego

W roku 2022 Spotka stosowata ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 20217
z wylgczeniem stosowania ponizszych zasad lub czesci ich postanowien:

e w ramach zasady 1. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami, Spotka
nie stosowata:

1.3. W swojej strategii biznesowej spotka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w szczegodlnosci
obejmujgcy:

1.3.1. zagadnienia Srodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu
i zagadnienia zrbwnowazonego rozwoju;

Dziatalnos¢ Emitenta jako spotki holdingowej przy jej obecnym ksztatcie w sposéb znikomy
wptywa na Srodowisko naturalne, jednakze w Grupie Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
znajduje sie spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja energii elektrycznej i ciepta
z wykorzystaniem paliwa jakim jest wegiel a istotnym negatywnym aspektem dziatalnoSci
tej Spofki jest emisja CO, i innych gazéw cieplarnianych. Zarzad spoftki zaleznej swiadomy
zagadnien srodowiskowych podejmuje wiele dziatan w celu zmiany gtdwnego zrodta zasilania
elektrocieptowni na zrédto niskoemisyjne lub bezemisyjne. Zarzad Emitenta przedstawit
Ponadto na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta w dniu 30.06.2021 r. projekt
transformacji energetycznej Grupy Kapitatowej na kolejne lata pn. ,Transformacja
w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji”. Realizacja przedmiotowego procesu wymaga jednak
podjecia szeregu dziatan i projektéw inwestycyjnych oraz uzyskania pozwolen srodowiskowych
a przede wszystkim srodkéw finansowych umozliwiajgcych realizacje wymaganych inwestycji,
co w obecnej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wymaga pozyskania partnera branzowego.
Grupa Kapitatowa Emitenta z uwagi na sektor energetyczny, w ktérym dziata gtéwna Spétka
produkcyjna Grupy nie stosuje na dzien dzisiejszy tej rekomendaciji ale zmierza do jej wdrozenia
w przysztosci. W chwili obecnej, w celu zmniejszenia negatywnego wptywu na srodowisko
spétka zalezna jest np. w trakcie wdrazania program wspétspalania biomasy, co skutkuje
obnizeniem negatywnego wptywu na $rodowisko naturalne.

1.3.2. sprawy spofeczne i pracownicze, dotyczgce m.in. podejmowanych i planowanych dziatan
majgcych na celu zapewnienie rownouprawnienia pici, nalezytych warunkdéw pracy,
poszanowania praw pracownikéw, dialogu ze spotecznos$ciami lokalnymi, relacji z klientami.

Aktualnie zagadnienia z obszaru ESG nie zostaly formalnie wigczone do strategii biznesowej
Grupy Kapitatowej Emitenta. W obecnej sytuacji ekonomicznej dziatania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wspierajgce spotecznosci lokalne m.in. w zakresie rozwoju
sportu i kultury zostaty wstrzymane lub znaczgco ograniczone, jednak Emitent w swoich
dziataniach wspiera dialog spoteczny z pracownikami (w spotce zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. aktywnie dziatajg zwigzki zawodowe), a Zarzad Spotki doktada wszelkich
staran w celu poszanowania praw pracownikéw i zapewnienia im nalezytych warunkéw pracy.
Wdrozenie przez Zarzad spotki zaleznej zaktadanych kierunkow transformaciji Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z o.0. réwniez bedzie wymagat dialogu i wspétdziatania ze spotecznosciami
lokalnymi i wladzami samorzgadowymi.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii

biznesowej spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen
posiadanej strategii, mierzalnych celow, w tym zwilaszcza celdow dfugoterminowych,
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planowanych dziatan oraz postepow w jej realizacji, okreslonych za pomocg miernikow,
finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:

Emitent na biezgco publikuje zatozenia przyjmowanych w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. strategii.

Emitent nie stosuje powyzszej zasady jedynie w aspekcie publikacji na stronie internetowej
miernikow finansowych i niefinansowych dla przyjmowanych strategii z uwagi na fakt, iz
wiekszo$¢ tych danych stanowi tajemnice przedsiebiorstwa oraz dotyczy strategicznego
segmentu gospodarki jakim jest energetyka.

1.4.2. ,Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:” przedstawia¢ warto$¢
wskazZnika rownosci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa
réznica pomiedzy Srednim miesiecznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagrod
i innych dodatkoéw) kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiac informacje o dziataniach
podjetych w celu likwidacji ewentualnych nierbwnosci w tym zakresie, wraz z prezentacjg ryzyk
z tym zwigzanych oraz horyzontem czasowym, w ktorym planowane jest doprowadzenie
do rownosci.

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie zostaty wdrozone procesy weryfikacji wskaznika rownosci
wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa réznica pomiedzy
Srednim miesiecznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i innych dodatkow)
kobiet i mezczyzn za ostatni rok z uwagi na fakt, iz Emitent zatrudnia jedynie kilku pracownikow
a wiele ustug i proceséw w Spoice zostalo outsourcingowanych. W spéice zaleznej tj.
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. zostang podjete dziatania w celu likwidacji ewentualnych
nierownosci o ile sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej Emitenta ulegnie poprawie. Emitent
uwaza, ze funkcjonowanie w spétce zaleznej zwigzkéw zawodowych oraz stosowane regulacje
dotyczgce stawek zaszeregowania pracownikow wptywa na minimalizacje ewentualnych
negatywnych skutkow niestosowania ww. zasady.

e wramach zasady 2. Zarzad i Rada Nadzorcza, Spotka nie stosowata:

2.1. Spdétka powinna posiadac polityke réznorodnosci wobec zarzgadu oraz rady nadzorczej,
przyjetg odpowiednio przez rade nadzorczg lub walne zgromadzenie. Polityka roznorodnosci
okre$la cele i kryteria r6znorodnosci m.in. w takich obszarach jak ptec, kierunek wyksztatcenia,
specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i Sposéb
monitorowania realizacji tych celow. W zakresie zréznicowania pod wzgledem pfci warunkiem
zapewnienia roéznorodnosSci organdow spotki jest udzial mniejszosci w danym organie
na poziomie nie nizszym niz 30%.

Spoétka nie opracowata polityki réznorodnosci w odniesieniu do Spdtki i jej kluczowych
menadzerow. Decydujgcym kryterium w procesie rekrutacji pozostaje wyksztatcenie oraz
dotychczasowe doswiadczenie. W procesie rekrutacji nie sg uwzgledniane Kkryteria
pozamerytoryczne takie jak wiek czy pteé. Spétka w zakresie polityki personalnej stosuje zasady
réwnego traktowania i niedyskryminacji. Emitent wskazuje, iz na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania roznorodnos$c¢ ptci w organach na wskazanym w ww. zasadzie poziomie nie jest
zachowana.

2.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej spotki
powinny zapewni¢ wszechstronnoS¢ tych organow poprzez wybor do ich skfadu o0sob
zapewniajgcych réznorodnoSc¢, umozliwiajgc m.in. osiggniecie docelowego wskazZnika
minimalnego udziatu mnigjszosci okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie
z celami okreslonymi w przyjetej polityce roznorodnosci, o ktéref mowa w zasadzie 2.1.

Decyzja o skifadzie Rady Nadzorczej podejmowana jest przez akcjonariuszy na walnym
zgromadzeniu, za$ Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg, co w konsekwencji
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oznacza, ze decyzja co do ostatecznego sktadu osobowego organdw lezy wytgcznie
w kompetencji okreslonych organéw i podmiotow. Spoétka nie przewiduje przy tym, aby
w ramach polityki réznorodnosci wobec Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej okreslony zostat
minimalny poziom zréznicowania pod wzgledem pici. Spotka nie wyklucza, ze zasada ta bedzie
mogta byC stosowana w przysziosci, jednak nalezy zaznaczy¢, ze kryteriami stosowanymi
w pierwszej kolejnosci przy ksztaltowaniu polityki zatrudnienia i wyboru czionkéw organow
Spotki oraz jej kluczowych menadzeréw bedg wiedza, doswiadczenie i umiejetnosci.

e wramach zasady 3. Systemy i funkcje wewnetrzne, Spotka nie stosowata:

3.4. Wynagrodzenie o0sob odpowiedzialnych za zarzgdzanie ryzykiem i compliance oraz
kierujgcego audytem wewnetrznym powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych
zadan, a nie od krotkoterminowych wynikow spotki.

Z uwagi na ograniczong skale dziatalnosci Spoétki zasada nie jest stosowana. Na chwile obecng
Emitent nie posiada wyodrebnionej jednostki zarzadzanie ryzykiem i compliance oraz
nie zostaty powotane osoby odpowiedzialnej stricte za te obszary, wiec nie zostaty ustalone
réwniez ich wynagrodzenia. Poniewaz proces zarzgdzania ryzykiem i compliance realizowany
jest bezposrednio przez Zarzad Spotki, ktéry odpowiada za wszystkie aspekty funkcjonowania
Spoétki, zdaniem Emitenta ryzyka zwigzane z niestosowaniem ww. zasady zostaly
zminimalizowane. Jednocze$nie zgodnie z zasadg 3.3. Komitet Audytu Rady Nadzorczej
Emitenta dokonat w drodze uchwaty oceny, w zakresie potrzeby powotania w Spétce audytora
wewnetrznego kierujgcego funkcjg audytu wewnetrznego w Spoétce i Komitet Audytu
nie identyfikuje takiej potrzeby.

3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem i compliance podlegajg bezposrednio
prezesowi lub innemu cztonkowi zarzgdu.

Z uwagi na ograniczong skale dziatalnosci Spotki zasada nie jest stosowana. Emitent
nie posiada wyodrebnionej jednostki zarzgdzanie ryzykiem i compliance oraz nie zostaty
powotane osoby odpowiedzialnej stricte za te obszary. Poniewaz proces zarzgdzania ryzykiem
i compliance realizowany jest bezposrednio przez Zarzad Spofki, ktéry odpowiada za wszystkie
aspekty funkcjonowania Spétki, zdaniem Emitenta ryzyka zwigzane z niestosowaniem ww.
zasady zostaty zminimalizowane.

3.6. Kierujgcy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzgdu,
a funkcjonalnie przewodniczgcemu komitetu audytu lub przewodniczgcemu rady nadzorczej,
jezeli rada petni funkcje komitetu audytu.

Z uwagi na ograniczong skale dziatalnosci Spdétki zasada nie jest stosowana. Emitent nie
posiada wyodrebnionej jednostki audytu wewnetrznego oraz nie istnieje wyodrebnione
stanowisko osoby kierujgcej tg jednostka, jednakze Zarzad Emitenta cyklicznie omawia z Radg
Nadzorczg Spotki wszystkie najistotniejsze aspekty funkcjonowania Spotki i Grupy Kapitatowej
Emitenta réwniez w aspekcie zarzadzania ryzykiem i compliance. Jednoczesnie zgodnie
z zasadg 3.8.

Ponadto stosownie do zasady 3.9. Rada Nadzorcza Emitenta monitoruje skutecznosc
funkcjonowania systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci
dziatalno$ci z prawem (compliance) i funkcji audytu wewnetrznego. W Sprawozdaniu rocznym
z dziatalnosci Rady Nadzorczej Rada dokonuje oceny sytuacji spofki w ujeciu skonsolidowanym,
z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego, wraz z informacjg na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza
podejmowata w celu dokonania tej oceny (ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy
kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczgce raportowania i dziatalnosci operacyjnej).
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3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg zastosowanie réwniez w przypadku podmiotéw z grupy spotki
o istotnym znaczeniu dla jej dziatalnoSci, jesli wyznaczono w nich osoby do wykonywania tych
zadan.

Zasada nie jest stosowana z uwagi na brak wyodrebnienia w jednostce zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. stanowiska odpowiedzialnego za audyt wewnetrzny.
Jednakze za zarzgdzanie ryzykiem i compliance odpowiada bezposrednio Zarzad spotki
zaleznej poprzez realizacje Polityki zarzadzania ryzykiem. Ponadto w jednostce zaleznej
funkcjonuje Dziat Kontroli Jakosci, ktdérego zadaniem jest wspieranie Zarzgdu m.in.
W procesie zarzagdzania jako$cig paliw wykorzystywanych do produkcji energii elektrycznej
i ciepta, w procesie zarzgdzania emisjg gazéw cieplarnianych i innych substancji oraz w zakresie
ochrony srodowiska.

e wramach zasady 4. Walne Zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami, Spétka nie stosowata:

4.1. Spdétka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione
Z uwagi na zgtaszane spoéice oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewnic
infrastrukture techniczng niezbedng dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Wszelkie informacje zwigzane ze zwotaniem i przebiegiem Walnego Zgromadzenia Spotka
publikuje w formie raportow biezgcych za posrednictwem systemu ESPI oraz zamieszcza
te informacje na stronie internetowej Spétki w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”. W ocenie
Zarzadu aktualnie obowigzujgce w Spéice zasady udzialu w Walnym Zgromadzeniu
zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy i umozliwiajg im realizacje praw wynikajgcych
z akcji. Przebieg Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami protokotowany
jest przez Notariusza, a tres¢ podjetych w trakcie obrad uchwat jest publikowana przez Spoétke.
Niestosowanie tej zasady nie wigze sie z zadnym ryzykiem. Zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa odzwierciedlenie przebiegu Walne Zgromadzenia w postaci aktu notarialnego
zapewnia mozliwo$¢ nastepczego zapoznania sie z jego przebiegiem.

4.3. Spoétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Wszelkie informacje zwigzane ze zwotaniem i przebiegiem Walnego Zgromadzenia Spotka
publikuje w formie raportow biezgcych za posrednictwem systemu ESPI oraz zamieszcza
te informacje na stronie internetowej Spétki w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”. W ocenie
Zarzadu aktualnie obowigzujgce w Spéice zasady udzialu w Walnym Zgromadzeniu
zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy i umozliwiajg im realizacje praw wynikajacych
Z akcji.

31.3. Polityka Wynagrodzen Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej

W zakresie wynagrodzen i zasady 6 DPSN 2021 Spétka i jej grupa dbajg o stabilnos¢ kadry
zarzadzajacej, miedzy innymi poprzez przejrzyste, sprawiedliwe, spojne i niedyskryminujgce
zasady jej wynagradzania, przejawiajgce sie m.in. réwnoscig ptac kobiet i mezczyzn. Przyjeta
w spofce polityka wynagrodzen czionkéw organdéw spotki okresla w szczegodlnosci forme,
strukture, sposdb ustalania i wyptaty wynagrodzen.

W 2021 roku w stosunku do Cztonkéw Zarzadu Spotki i Rady Nadzorczej miata zastosowanie
»Polityka Wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.”
zatwierdzona po raz pierwszy uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dnia 7 wrzesnia 2020 r., uaktualniona uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dnia 29 lipca 2021 r. (walne
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zgromadzenie kontynuowane po przerwie ogtoszonej w dniu 30 czerwca 2021 r.) i zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(Dz.U. 2005 Nr 184 poz.1539 z pdzn. zm., tekst jednolity Dz.U. 2021 poz. 1983). Celem polityki
jest okreslenie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzgdu i Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki w
dazeniu do realizacji strategii biznesowej, dtugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spofki
z uwzglednieniem intereséw akcjonariuszy. Tres¢ polityki jest udostepniona do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej Spoétki w zaktadce dedykowanej dokumentom
korporacyjnym.

31.4. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spéice systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$é w zakresie sporzgdzania sprawozdan
finansowych i raportow okresowych odpowiada Zarzgd Spétki, ktéry na biezgco przeprowadza
analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje decyzje
i wprowadza je do realizaciji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta normg jest weryfikacja przez audytora sprawozdan
finansowych, sporzgdzanych przez Gtéwnego Ksiegowego. Na tym etapie nastepuje réwniez
identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sg decyzje ukierunkowane
na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzadowi
Spoiki, ktéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz
z opinig i raportem audytora. Ocena sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorczg jest
poprzedzone oceng przez Komitet Audytu, ktoéry opiniuje dokument i wydaje stosowng
rekomendacje Radzie Nadzorczej Spétki.

Zgodnie ze znowelizowanymi przepisami KSH, przewidziany zostat udziat biegtego rewidenta
lub innego przedstawiciela firmy audytorskiej, ktérej powierzono prowadzenie badania
w posiedzeniu Rady Nadzorczej, podczas kidérego przedstawione zostaje sprawozdanie
z badania.

Rada Nadzorcza Spotki przeprowadza ocene sprawozdania finansowego i podejmuje w tym
przedmiocie uchwate po otrzymaniu rekomendacji Komitetu Audytu. Dodatkowo Rada
Nadzorcza podejmuje w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany
rok obrotowy. Ocena Rady Nadzorczej Spotki wraz z ww. sprawozdaniami prezentowane sg na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako podstawa do decyzji o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spdétkach Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezytg ochrone i archiwizacje ksigg rachunkowych. Dostep
do systemow informatycznych  ograniczony jest odpowiednimi  uprawnieniami
dla upowaznionych pracownikéw spétek zaleznych lub upowaznionych pracownikéw podmiotow
zewnetrznych swiadczgcych ustugi finansowo-ksiegowe na rzecz spotek z Grupy Kapitatowe;.

Realizowany w Spotce dominujgcej proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej
sytuacji Spotki w aspektach makroekonomicznych, rynkowych, operacyjnych, finansowych
i innych.

W spotce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. wlasciwe stuzby prezentujg ocene
w zakresie sytuacji spotki zaleznej m.in. w aspektach rynkowych, operacyjnych, finansowych,
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srodowiskowych oraz analizujg czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie mogg wplywaé
na wyniki gospodarcze i finansowe spotki zaleznej. Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane
jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej, operacyjnej, finansowej, sSrodowiskowej lub innych.
Kazde z zaprezentowanych zagrozehn podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzjg
okreslajagca stopien zagrozenia - uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktorych wysokos¢ szkody
przekracza okreslony poziom zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk
opracowywane i wdrazane jest spektrum dziatah zaradczych, ktérych celem jest
ich wyeliminowanie lub zniwelowanie potencjalnej szkody.

Wyniki procedur obowigzujgcych w powyzszym zakresie sg przedmiotem statego monitoringu
zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spotki.

31.5. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji
Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami,
akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki
sam % gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzieh 31 grudnia 2022 r. sa:

Stan na 31 grudnia 2022 r.
Akcie Wartos¢
Nazwa podmiotu [sz:] Glosy Akcje [%] Glosy [%] nominalna
akcji
Waldemar Witkowski 1111867 1111867 35,31% 35,31% 5559 335
Grupa ALTUM sp. z 0.0 646 184 646 184 20,52% 20,52% 3230920
Krzysztof Kwiatkowski 446 462 446 462 14,18% 14,18% 2232310
AUTODIRECT S.A./
, , 258 037 258 037 8,19% 8,19% 1290 185
G. Kwiatkowski
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00% 5,00% 787 330
Pozostali 529 184 529 184 16,80% 16,80% 2645 920
Razem 3149200 3149 200 100,00% 100,00% 15746 000
Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
informacjami, akcjonariuszami  posiadajgcymi  powyzej 5% kapitalu zaktadowego

i posiadajgcymi taki sam % gtosow w walnym zgromadzeniu na dzien sporzgdzenia

sprawozdania s3a:

Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania

Wartos¢
Nazwa podmiotu Akcje [szt] Glosy Akcije [%] Glosy [%] nominalna
akcji

Grupa ALTUM sp. z 0.0 1354925 1354925 43,02% 43,02% 6 774 625
Waldemar Witkowski 547 409 547 409 17,38% 17,38% 2 737 045
Krzysztof Kwiatkowski 446 462 446 462 14,18% 14,18% 2232310
AUTODIRECT S.A./

) ) 258 037 258 037 8,19% 8,19% 1290 185
G. Kwiatkowski
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00% 5,00% 787 330
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Pozostali 384 901 384 901 12,22% 12,22% 1924 505
Razem 3149 200 3149 200 100,00% 100,00% 15746 000
31.6. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia

kontrolne

Akcje Spétki dominujacej sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Spofki nie sg uprzywilejowane.

31.7. Ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istniejacych akcji

Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akgciji
Spoétki dominujgce;j.

31.8. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych Spotki

Nie istniejg zadne znane Spoéice ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych Spotki dominujgce;.

31.9. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Emitenta oraz ich uprawnien

31.9.1. Zarzad

e Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad sktada sie z 1 do 5 oséb. Liczbe cztonkdw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza Spofki.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spotki wszyscy czionkowie Zarzgdu powotywani
sg uchwatlg Rady Nadzorczej na okres wspolnej kadencji trwajgcej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
mogg by¢ odwotani lub zawieszani z waznych powoddéw przez Rade Nadzorczg Spétki
w gfosowaniu tajnym.

o Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ
lub Rady Nadzorczej Spoétki. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzgdu okresla Regulamin Zarzadu,
ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spotki.

Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyktych czynnosci Spofki, a w szczegodlnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu

1. Zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsiebiorstwa Spofki.
2. Zacigganie kredytow i pozyczek.
3. Udzielenie gwarancji kredytowych i poreczen majgtkowych.
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4. Przyjecie rocznego planu gospodarczego.
5. W sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej.

Zacigganie zobowigzan i dokonywanie czynno$ci rozporzgdzajgcych o wartosci przekraczajgcej
200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynnos¢ przekraczajgcg zwykly zarzad,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie ze Statutem Spdtki prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji nalezy
do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki.

31.9.2. Rada Nadzorcza

e Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spoftki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spoétek Handlowych,
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na okres wspdlnej
kadencji trwajgcej pie¢ lat. Co najmniej dwdch czionkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé
kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spotkg w
rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku zaistnienia
sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci cztonek Rady Nadzorczej
zobowigzany jest niezwiocznie poinformowac o tym fakcie Spotke.

o Kompetencje Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki wykonujg swoje obowigzki wytgcznie osobiscie. Rada
Nadzorcza Spétki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy
w roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki zostaje zwotane przez jej Przewodniczgcego
lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajgcych z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez
Przewodniczgcego jego funkcji, przez Wiceprzewodniczgcego, lub w dalszej kolejnosci przez
osobe wskazang przez Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza Spotki podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtosow obecnych
cztonkéw Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.

Rada Nadzorcza Spétki sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spdétki nalezy
w szczegolnosci:

Sprawy wymagajace uchwaty Rady Nadzorczej

1) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spétki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajacego organizacje przedsiebiorstwa Spotki,

2) zatwierdzanie planu gospodarczego,

3) ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw
Zarzgdu Spotki,

4) powolywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,
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5) zawieszenia z waznych powoddéw w tajnym gtosowaniu jednego lub wiekszej liczby
cztonkoéw Zarzadu,

6) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czionka Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac,

7) na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

8) na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czionkom Zarzgdu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spoétek, w ktérych Spodtka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,

10) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11) ocena sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskow lub pokrycia strat,

12) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i 11.,

13) zgoda na utworzenie innej spdtki przez Spotke, na objecie lub nabycie akgji
lub udziatéw w innych spotkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatow spotki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,

14) okres$lanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatbw na Walnym
Zgromadzeniu spotek, w ktorych Spotka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakltadowego,

c) potgczenia z inng spodtkg lub przeksztatcenia,

d) zbycia akcji lub udziatéw spotki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,

15) udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,

16) udzielanie zgody na emisje papierow wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekdw i weksli,

17)zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub
udziatow, fgcznie z okresleniem warunkow i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza Spétki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje o wyrazeniu
zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci przez Spotke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spotke w celu odsprzedazy
lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej Spétki.

31.10. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spétki mozliwa jest wylgcznie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spofki.
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31.11. Opis sposobu dzialtania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze
uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposoéb ich wykonywania

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spotki oraz jego uprawnienia zawarte
sg w Statucie Spotki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Bedzin”
S.A., ktory jest dostepny na stronie internetowej Spofki: http://www.ecbedzin.pl

31.11.1. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spoétki mogg odbywac sie w siedzibie Spoétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spétki, ale wytgcznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych
w Kodeksie Spoétek Handlowych, statucie Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ osoby spetniajace przestanki okreslone w art. 406" do 4063
Kodeksu Spotek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek
Handlowych.

31.11.2. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spodtki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione
w ponizszej tabeli.

Sprawy wymagajace uchwaty Walnego Zgromadzenia

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki,

2) udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spotki z wykonywania przez nich
obowigzkow,

3) podziat zyskéw lub pokrycie strat,

4) zmiana przedmiotu dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki,

5) zmiana statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

7) sposéb i warunki umorzenia akgciji,

8) potgczenie Spotki i przeksztatcenie Spofki,

9) rozwigzanie i likwidacja Spétki,

10) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,

11) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12) tworzenie i znoszenie kapitatow i funduszy Spotki,

13) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu i nadzoru.
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31.12. Sklad osobowy, jego zmiany oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoétki dominujacej oraz ich komitetow

31.121. Zarzad Emitenta
Xl trzyletnia kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie 31 stycznia 2022 roku.

4 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza Spofki podjeta uchwate w sprawie delegowania Cztonka
Rady Nadzorczej pana Sebastiana Checihskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki
w okresie od dnia 5 listopada 2021 r. do 4 lutego 2022 r.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spofki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, ze skutkiem na dzieh 20 stycznia 2022 roku.

Od 21 stycznia 2022 roku do 22 grudnia 2022 roku funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki petnit pan
Sebastian Checinski.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 04/X/2022 i powotata pana
Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa Zarzgdu Spoétki do dnia odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2021. Pan Sebastian Checinski po powzieciu informacji o tresci ww. uchwaty zgtosit
do Cztonkéw Rady Nadzorczej swoje watpliwosci w zakresie ograniczenia jego powotania tylko
do czasu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2021. Rada Nadzorcza skierowata
w tym zakresie zapytanie do stuzb prawnych Spoétki celem zajecia stanowiska w ww. zakresie.
Dnia 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 06/X/2022 powotujgc pana
Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa Zarzadu Spoftki na trzyletnig, XI kadencje, ktorej
poczatek rozpoczyna bieg z dniem podjecia niniejszej uchwaty.

22 grudnia 2022 roku Rada Nadzorcza Spofki podjeta uchwaty:

e w sprawie odwotania pana Sebastiana Checinskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spéiki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

e w sprawie powotania pana Krzysztofa Kwiatkowskiego do funkcji Prezesa Zarzadu Spétki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Powyzsze uchwaly weszty w zycie w momencie zakonczenia obrad posiedzenia Rady

Nadzorczej Spotki w dniu 22 grudnia 2022 roku.

W okresie od 22 grudnia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku (do nadal) funkcje Prezesa Zarzadu
Spdiki petni pan Krzysztof Kwiatkowski.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.
31.12.2. Opis dziatania Zarzadu Emitenta

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spétki oraz

w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spétki. Zgodnie z zapisami

Statutu Zarzagd moze sktada¢ sie z 1 do 5 czionkéw. Liczbe cztonkdéw Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza Spotki. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spétki powotuje
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i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktory uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza
Spoiki.

31.12.3. Rada Nadzorcza Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza X kadencji
funkcjonowata w nastepujgcym skfadzie:

o Krzysztof Kwiatkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Waldemar Organista - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,

e Waldemar Witkowski - Czionek Rady Nadzorczej,

e Sebastian Checinski - Czionek Rady Nadzorczej (uchwatg Rady Nadzorczej

oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki z dniem 5 listopada 2021 roku)
Marcin Sledzikowski - Czionek Rady Nadzorcze;.

12 stycznia 2022 roku pan Waldemar Organista ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej, z dniem 12 stycznia 2022 roku.

13 stycznia 2022 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej, z chwilg ztozenia rezygnaciji.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

W zwigzku ze ztozonymi rezygnacjami 13 stycznia 2022 roku Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podjeto uchwaty:

e w sprawie powofania pana Grzegorza Kwiatkowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X wspdinej kadencii,

e W sprawie powofania pana Kazimierza Tobota do skitadu Rady Nadzorczej Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X wspdlnej kadenc;ji,

e W sprawie powotania pana Pawla Wojtala do skladu Rady Nadzorczej Spétki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X wspdlnej kadencji. Uchwata weszta w Zycie
z poczagtkiem dnia 21 stycznia 2022 roku.

W zwigzku z powyzszym od 13 stycznia 2022 roku do 20 stycznia 2022 roku w sktad Rady
Nadzorczej Spotki wehodzili: Waldemar Witkowski, Marcin Sledzikowski, Sebastian Checinski,

Grzegorz Kwiatkowski i Kazimierz Tobota.

Od 21 stycznia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili: Waldemar Witkowski,
Marcin Sledzikowski, Grzegorz Kwiatkowski, Kazimierz Tobota i Pawet Woijtala.

21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 01/X/2022 w sprawie wyboru
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej X kadencji.
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Po ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej od dnia 21 stycznia 2022 roku sktad Rady Nadzorczej
Spotki X kadencji przedstawiat sie nastepujgco:

o Waldemar Witkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Grzegorz Kwiatkowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
o Pawet Woijtala - Czionek Rady Nadzorczej,
e Kazimierz Tobota - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Po dniu bilansowym:
W dniu 4 stycznia 2023 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spo&tki

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (kontynuowanym po przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022 roku)
uprawnieni akcjonariusze zawigzali grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego
na cztonka Rady Nadzorczej Spotki nowej kadencji (w drodze gtosowania oddzielng grupa
zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych) oraz delegowali ww. wybranego cztonka
Rady Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej i w dniu 4 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (kontynuowane po przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022 roku)
podjeto uchwaly w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na podstawie art. 385 §
6 Kodeksu spotek handlowych (wybdr uzupetniajgcy), XI wspdlnej kadenciji.

Od dnia 4 stycznia 2023 roku (do nadal) w sktad Rady Nadzorczej Spotki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. wchodzi pan Grzegorz Kwiatkowski, pan Waldemar Witkowski, pan Marcin
Chodkowski, pan Pawet Wojtala oraz pan Jakub Ryfa.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/X1/2023 w sprawie wyboru
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Xl kadencji.

Po ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej od dnia 11 stycznia 2023 roku sktad Rady Nadzorczej
Spotki XI kadencji przedstawiat sie nastepujaco:

. Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
. Marcin Chodkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

. Pawet Wojtala - Czionek Rady Nadzorczej,

. Jakub Ryfa - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 28 marca 2023 roku Czionek Rady Nadzorczej Spdétki Pan Pawet Wojtala, ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym, nie

podajgc przyczyny rezygnaciji.

Komitet audytu dzialajgcy w ramach Rady Nadzorczej

67



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2022 roku

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach
Rady Nadzorczej Spotki X kadencji funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:

Sebastian Checinski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (uchwatg Rady
Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 5 listopada 2021 roku),

Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,

Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 02/X/2022 w sprawie
ustalenia sktadu Komitetu Audytu IV kadenc;ji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku do 4 stycznia 2023 roku Komitet Audytu dziatajgcy w
ramach Rady Nadzorczej Spétki X kadencji funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

Kazimierz Tobota - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Grzegorz KwiatkowskKi - Cztonek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/X1/2023 w sprawie
powotania i ustalenie sktadu Komitetu Audytu oraz potwierdzenia spetniania przez czionkéw
Komitetu Audytu wymagan ustawowych powotujgc do Komitetu Audytu V kadencji pana Marcina
Chodkowskiego, pana Pawta Wojtale oraz Pana Waldemara Witkowskiego.

W okresie od 11 stycznia 2023 roku do 24 kwietnia 2023 roku Komitet Audytu V kadencji,
dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spodtki XI kadencji funkcjonowat w nastepujgcym
skfadzie:

1. Marcin Chodkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Pawet Wojtala - Czionek Komitetu Audytu,
3. Waldemar Witkowski - Czilonek Komitetu Audytu.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym, nie
podajgc przyczyny rezygnaciji.

31.12.4. Opis dziatania Rady Nadzorczej Emitenta

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg okreslone
w Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Spdtki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze sktadac sie z 5 do 6 cztonkéw. Liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki ustala Walne Zgromadzenie Spétki. Rada Nadzorcza Spétki
powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu. Szczegdtowy tryb pracy Rady
Nadzorczej Spotki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spofki.

31.12.5. Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach
Rady Nadzorczej Spotki X kadenciji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
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1. Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Krzysztof Kwiatkowski  — Cztonek Komitetu Audytu,
3. Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 12 i 13 stycznia 2022 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ztozyli Krzysztof Kwiatkowski, Waldemar Organista i Sebastian Checinski. W zwigzku ze
ztozonymi rezygnacjami 13 stycznia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podjeto uchwaty i powotato do sktadu RN Spoétki Grzegorza
Kwiatkowskiego, Kazimierza Tobota oraz Pawta Wojtale.

W zwigzku z powyzszym w dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
nr 2/X/2022 w sprawie ustalenia sktadu Komitetu Audytu IV kadencji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku Komitet Audytu dziatajagcy w
ramach Rady Nadzorczej Spétki X kadencji funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

1. Kazimierz Tobota — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Zdarzenia po dacie sprawozdania
W dniu 4 stycznia nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej. Na Nadzwyczajnym Walnym

Zgromadzeniu Spodtki w dniu 4 stycznia 2023 roku uprawnieni akcjonariusze zawigzali grupe i
dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na czionka Rady Nadzorczej Spotki nowej
kadencji, w drodze gtosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spodtek
handlowych - w zwigzku z tym wygasty mandaty pozostatych cztonkéw RN. W dniu 4 stycznia
2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podjeto
uchwaty w sprawie wyboru pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na podstawie art. 385
§ 6 Kodeksu spotek handlowych (wybdr uzupetniajacy), XI wspélnej kadencji.

Od dnia 4 stycznia 2023 roku (do nadal) w sktad Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. wchodzi pan Grzegorz Kwiatkowski, pan Waldemar Witkowski, pan Marcin
Chodkowski, pan Pawet Wojtala oraz pan Jakub Ryfa.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/X1/2023 w sprawie
powotania i ustalenie sktadu Komitetu Audytu oraz potwierdzenia spetniania przez czionkéw
Komitetu Audytu wymagan ustawowych powotujgc do Komitetu Audytu V kadenciji pana Marcina
Chodkowskiego, pana Pawta Wojtale oraz Pana Waldemara Witkowskiego.

W okresie od 11 stycznia 2023 roku (do nadal) Komitet Audytu V kadenc;ji, dziatajgcy w ramach
Rady Nadzorczej Spotki XI kadencji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

4. Marcin Chodkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
5. Pawet Woijtala - Czlonek Komitetu Audytu,
6. Waldemar Witkowski - Czionek Komitetu Audytu.

Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego skfad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki
nie ulegt zmianie.

Wiekszos¢ Czionkow Komitetu Audytu petnigcych funkcje w 2022 roku spetniato ustawowe
kryteria niezalezno$ci.

69



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2022 roku

Przewodniczgcy Komitetu Audytu spetniat kryteria niezaleznosci okreslone w zatgczniku I
do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiadat:

- wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent,
wynikajgce z doswiadczen zawodowych oraz posiadanego wyksztatcenia.

a)

b)

Sebastian Checinski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg”, posiadajgcy wiedze
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust 1
Ustawy. Jest doktorem nauk ekonomicznych i absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu na Wydziale Zarzgdzania. Ponadto na Uniwersytecie Ekonomicznym
w Poznaniu prowadzi zajecia dydaktyczne z przedmiotéw analiza finansowa i ekonomiczna,
ocena ekonomicznej optacalnosci inwestyciji, restrukturyzacja podmiotéw gospodarczych,
zarzagdzanie wartoscig i wycena instytucji. Od 2011 roku prowadzi Kancelarie Doradztwa
Gospodarczego. Doswiadczenie zawodowe zdobyt petnigc w latach 2016-2018 funkcje
Czionka Zarzgdu MS Food sp. z o.0., w latach 2017-2018 byt Koordynatorem dziatu
finansowego w Zarzadzie Komunalnych Zasobéw Lokalowych Sp. z 0.0., od 2018 roku jest
Cztonkiem Zarzadu JMTP Solutions sp. z 0.0., Prezesem Zarzadu Projekt Inwestycyjny
sp. z 0.0. oraz Prezesem Zarzadu Poznanskiego Centrum Fizjoterapii Funkcjonalnej
sp. z 0.0. Pan Sebastian Checinski zasiadat w Radzie Nadzorczej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu posiadajgcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu na Wydziale Zarzgdzania. Doswiadczenie zawodowe zdobyt
petniagc w latach 1989-1993 funkcje z-cy dyrektora ds. ekonomicznych Zaktadu
Energetycznego Poznan PP, w latach 1993-1994 byt Cztonkiem Zarzgdu ds. ekonomicznych
Zielonogérskich Zaktadow Energetycznych PP w Poznaniu, w latach 1995-2004 petnit
funkcje Czionka Zarzadu, dyrektora ds. ekonomicznych spétki PU ,UTECH” sp. z o.0.,
w latach 1996-2020 byt Prezesem Zarzadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. w Poznaniu, w latach 2014-2020 pefnit funkcje Prezesa
Zarzadu spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w Poznaniu. Obecnie petni funkcje Prezesa
Zarzadu w spotce EU PIEKARNIE sp. z 0.0. w Poznaniu oraz zasiada w Radach
Nadzorczych Spoétek: ,Power Engineering” S.A. w Czerwonaku — Przewodniczacy oraz
ELPE Elektroprodukt sp. z 0.0. w Krakowie.- Cztonek RN.

Marcin Sledzikowski — Cztonek Komitetu Audytu spetniajgcy kryteria niezalezno$ci wskazane
w art. 129 ust. 3 Ustawy. Jest doktorem nauk prawnych (specjalnos¢ prawo handlowe)
i absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego. Skonczyt studia podyplomowe w zakresie
doradztwa podatkowego na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu. Doswiadczenie
zawodowe zdobyt pracujgc w renomowanej miedzynarodowej kancelarii, w zakresie obstugi
spétek publicznych i niepublicznych, w tym réwniez z kapitatem obcym, od grudnia 2012 roku
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pracuje jako radca prawny w kancelarii Prawnej Schampera, Dubis, Zajgc i Wspdlnicy sp.k
we Wroctawiu, a od marca 2020 roku jako Dyrektor dziatu prawnego PPHU Komobex-Intel
sp. z 0.0. sp.k. w Czestochowie. Jest autorem blisko 100 artykutéw i opracowan naukowych
dotyczgcych prawa handlowego oraz nadzoru wiascicielskiego w spétkach kapitatowych.

d) Kazimierz Tobofa - Przewodniczgcy Komitetu Audytu spetniajgcy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg”, posiadajgcy wiedze w
zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust 1
Ustawy. Jest bieglym rewidentem od 1989 roku. Ukonczyt Akademie Ekonomiczng w
Poznaniu. Posiada wiedze i umiejetno$ci w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan
finansowych. Doswiadczenie:

— PKP Wagonownia Leszno 1980-1989 r. — kadry, od 1983 kierownik dziatu ksiegowosci.

— PKP ZDOKP Poznan — 1989-1995 kierujgcy zespotem kontroleréw finansowych

— Od 1999 roku dziatalno$¢ gospodarcza — badanie sprawozdan finansowych oraz
ustugowe prowadzenie ksiegowosci (dokonat badania okoto 200 przedsiebiorstw).

e) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu posiadajgcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu. Uzyskat dyplom magistra zarzgdzania — specjalnos¢ inwestycje
kapitatowe i strategie finansowe przedsiebiorstw. Kontynuowat nauke w University of Salford
(Manchester UK) — studia magisterskie (MSC), ze specjalnoscig Investment Banking. W 2016
roku ukonczyt kurs na doradce inwestycyjnego. Doswiadczenie zawodowe:

e 2006 — 2009 - Cztonek Rady Nadzorczej w spoétce Styropoz sp. z 0.0.

e 2010 — 2011 - Dyrektor Finansowy w spétce Autodirect S.A.

o 2014 — 2015 - Czlonek Zarzadu w spotce Minicar Polska sp. z 0.0.

e 2012 - 2017 - Doradca Finansowy w spotce Energomar sp. z 0.0.

e 0Od 2011 - Dyrektor Finansowy, Prezes Zarzadu spétki Autodirect S.A.

o 0Od 2014 - Czlonek Rady Nadzorczej w spotce Elpe Elektroprodukt sp. z 0.0.

e 2017 - 2018 - Czlonek Rady Nadzorczej w spétce Power Engineering Transformatory
sp. z 0.0.

e (0Od 2018 - Cztonek Rady Nadzorczej w spotce Power Engineering S.A.

e 2016-2018 - Czlonek Rady Nadzorczej EC Bedzin S.A.

e 2018-2020 - Cztonek Zarzgdu w EFTL Energo-Utech S.A.

e 2020-obecnie - Dyrektor ds. sprzedazy w ETFL Energo-Utech S.A.

W 2022 r. na rzecz Emitenta nie byly Swiadczone przez firme audytorskg badajgcg jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebedgce badaniem poza oceng sprawozdania o
wynagrodzeniach.

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spotce Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdanh finansowych:

- cena tgczna oferowana za przeprowadzenie przeglgdéw srodrocznych oraz badan

rocznych sprawozdan finansowych (powiekszonych o ustawowo nalezny podatek VAT),

Zz wyszczegolnieniem cen za poszczegdélne przeglady srédroczne i badania roczne

sprawozdan finansowych oraz terminéw ptatnosci wynagrodzenia za wykonane ustugi;
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- planowane terminy realizacji prac, w tym w szczegodlnosci terminy dostarczenia opinii
i raportéw biegtego rewidenta;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do Spétki profilu
dziatalnosci;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdah jednostek zainteresowania
publicznego;

- skiad osobowy zespotu(éw) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przegladéw oraz badan sprawozdan finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawnienh posiadanych przez cztonkow zespotow oraz ich doswiadczenia;

- niezaleznos¢ biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.

Do rotacji firm audytorskich badajgcych JZP Spodtka stosuje przepisy rozporzgdzenia UE
nr 537/2014 (art. 17 ust. 1).

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spotce Polityki $Swiadczenia przez firme audytorskg
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka
sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem:

- Biegly Rewident, firma audytorska przeprowadzajgce ustawowe badanie sprawozdan
finansowych Spofki nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki zadnych
zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych,

- ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o biegtych
rewidentach,

- Swiadczenie ustug, o ktorych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg Spotki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.

Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych spotki za 2021-2022 r. spetniata obowigzujgce
w Spotce procedury i polityki wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych.
Rekomendacja zostata sporzgdzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta procedury
wyboru spetniajgcej obowigzujgce kryteria.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu sa:

- monitorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej w Spotce;

- monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem w Spoice;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spéitce;

- monitorowanie niezaleznoéci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spofki,

- opracowywanie i przyjecie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badania sprawozdan finansowych,

- opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badanie,

- przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spotce
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Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spofki, ktorej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spétki w szczegodlnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci
rewizji finansowej Spotki. Rada Nadzorcza Spotki moze podjgé Uchwate o rozszerzeniu zakresu
dziatania Komitetu Audytu wskazujgc inne obszary dziatania Komitetu.

W 2022 roku Komitet odbyt nastepujgce posiedzenia:
e 28.04.2022 (uczestnictwo i gtosowanie zdalne)
o 26.05.2022 posiedzenie KA
o 30.05.2022 (gtosowanie obiegowe)
o 22.09.2022 posiedzenie KA

oraz podjat 8 Uchwat.
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32. Oswiadczenia i informacje Zarzadu Jednostki dominujgcej dotyczace sprawozdan
skonsolidowanych i jednostkowych za 2022 rok oraz firmy audytorskiej

32.1. Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. w sprawie rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

Dziatajgc zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 6 oraz § 71 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e roczne sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2022 rok i dane
poréwnywalne oraz roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” za 2022 rok i dane porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin”,

e roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin”,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
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32.2. Informacja Zarzadu Jednostki dominujacej, sporzadzona na podstawie
oswiadczenia Rady Nadzorczej o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. i Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,,Bedzin” za 2022 rok

Dziatajgc zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 7 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. informuje, na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., ze:

firma audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” za 2022 rok zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej,

firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania  finansowego  Elektrocieptowni  ,Bedzin” S.A. oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin”
za 2022 rok zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu
i zasadami etyki zawodowej,

sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Sswiadczenia na rzecz Emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg
audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug
warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Poznan, 2 maja 2023 r.
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