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za | potrocze 2023 roku

1. Wstep

Zarzad Spotki EC BEDZIN Spotka Akcyjna (dalej takze: ,Spotka”, ,Emitent” lub ,Spétka
Dominujgca”) przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta
za pierwsze potrocze 2023 r., sporzgdzone w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.2018.757)

1.1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Spé6tki EC BEDZIN Spoétka Akcyjna

EC BEDZIN Spotka Akcyjna prezentuje skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za okres
rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2023 roku i konczacy sie 30 czerwca 2023 roku, a takze
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2022 roku. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres
od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotke EC BEDZIN Spétka Akcyjna w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciggly i sg zgodne
z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

1.2. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej EC BEDZIN S.A

Srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejskg, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowg EC BEDZIN Spétka Akcyjna w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2. Sytuacja majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki i Grupy Kapitatowej EC
BEDZIN Spotka Akcyjna

W pierwszym potroczu 2023 roku Spoétka Dominujgca zanotowata zysk netto w kwocie 4.748 tys.
ztjednak Grupa Kapitatowa zanotowata strate netto w kwocie 46.717 tys. zt. Na strate netto Grupy
Kapitatowej wplynat gtéwnie wynik finansowy spoitki Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0. (dalej:
.Elektrocieptownia BEDZIN" lub ,Spétka Zalezna 1”), na ktoéry w istotnym stopniu wptywa
wycena zawigzanych rezerw na nieumorzone uprawnienia do emisji CO, EUA za 2020, 2021,
2022 rok oraz pierwsze potrocze 2023 roku. Poglebienie sie straty za pierwsze poétrocze 2023
roku w stosunku do roku ubiegtego jest spowodowane przede wszystkim zwigkszeniem
wysokosci zawigzanych w/w rezerw, na ktérg to wysokosé wptywa koniecznosé uzupetniania
rezerw o warto$¢ nieumorzonych uprawnien do emisji CO2 — EUA za kolejne okresy oraz wzrost
cen samych certyfikatow EUA na rynku.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej

za | potrocze 2023 roku

2.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej EC Bedzin S.A.

WBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EURO

| pétrocze
narastajaco /
2023 okres od
2023-01-01 do

| pétrocze
narastajaco /
2022 okres od
2022-01-01 do

| pétrocze
narastajaco /
2023 okres od
2023-01-01 do

| pétrocze
narastajaco /
2022 okres od
2022-01-01 do

2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

- . 168 392 146 296 36 503 31511
towarow i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -45 681 -105 932 -9903 -22 817
Ill. Zysk (strata) brutto -45 244 -110 373 -9 808 -23 774
IV. Zysk (strata) netto -46 717 -112 143 -10 127 -24 155
V. Przepiyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 24 991 .31 023 5251 6682
operacyjnej
YI. Przep’f.ywy_/ pieniezne netto z dziatalnosci 3237 1567 702 .338
inwestycyjnej
YII. Przepl'ywy pieniezne netto z dziatalnosci 17 061 1975 3698 495
finansowej
VIIl. Przeptywy pienigezne netto, razem 10 397 -34 565 2254 -7 445
SKONSOLIDOWANE POZYCJE BILANSOWE* 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
IX. Aktywa razem 199 378 214 625 44 801 45763
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 666 693 635 223 149 809 135 445
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 5832 12 695 1310 2707
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 660 861 622 528 148 498 132 738
XIll. Kapitat wtasny -467 315 -420 598 -105 008 -89 682
XIV. Kapitat zaktadowy 37728 37728 8478 8 045
XV. Liczba akgcji (w szt.) 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
Z/EURO) 14,83 35,61 3,22 7,67
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
Zwyklg (w Z/EURO) -14,83 -35,61 -3,22 -7,67
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EURO) 148,39 133,56 33,34 28,48
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (W ZYEURO) 148,39 133,56 33,34 28,48
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0

na jedng akcje (w zt/EURQO)

*) Skonsolidowane pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane

w wartosciach na koniec | pétrocza biezgcego roku obrotowego oraz w wartosciach na koniec
poprzedniego roku obrotowego i przeliczone wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2023 roku wynoszacego 4,4503 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w wartosci na
koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31 grudnia 2022 roku (4,6899 PLN/EUR).

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskéw i strat za okres szesciu miesiecy 2023 roku narastajgco
przeliczono wedtug kursu 4,6130 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego z 6 miesiecy 2023 roku a
dane porownywalne w EUR dla rachunku zyskow i strat za okres szesciu miesiecy 2022 roku
narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,6427 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 6 miesiecy

2022 roku.
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2.2. Wybrane dane finansowe EC Bedzin S.A.

w tys. zt w tys. EURO
WBRANE DANE FINANSOWE | péirocze | péirocze | pétrocze | péirocze
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2023 okres od 2022 okres od 2023 okres od | 2022 okres od
2023-01-01 do 2022-01-01 do 2023-01-01 do | 2022-01-01 do
2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30
l. Przy’chclndy net.to ’ze sprzedazy produktéw, 41 870 333 9076 72
towarow i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 5 854 -473 1269 -102
Il. Zysk (strata) brutto 5692 -5 323 1234 -1 147
IV. Zysk (strata) netto 4748 -5 323 1029 -1 147
V. Przepiyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 5649 679 19295 146
operacyjnej
YI. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci -120 3 26 1
inwestycyjnej
YII. Przepl'ywy pieniezne netto z dziatalnosci 5520 1562 1197 336
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 9 880 2 190
POZYCJE BILANSOWE* 2023-06-30 2022-12-31 2023-06-30 | 2022-12-31
IX. Aktywa razem 35 029 34 347 7 871 7324
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 893 30 958 6 043 6 601
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 9 593 6 899 2 156 1471
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 14 267 21 026 3206 4 483
XIIl. Kapitat wtasny 8 136 3389 1828 723
XIV. Kapitat zaktadowy 15746 15 746 3 538 3 357
XV. Liczba akcji (w szt.) 3149 200 3149 200 3149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
ZHEURO) 1,51 1,69 0,33 0,36
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykig (w zZt/EURO) 1,51 169 0,33 0,36
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZH/EURO) 2,58 1,08 0,58 0,23
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w ZVEURO) 2,58 1,08 0,58 0,23
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w zZEURO) 0,00 0,00 0,00 0,00

* Skonsolidowane pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane

w wartosciach na koniec | pétrocza biezgcego roku obrotowego oraz w wartosciach na koniec
poprzedniego roku obrotowego i przeliczone wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2023 roku wynoszacego 4,4503 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w wartosci na
koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31 grudnia 2022 roku (4,6899 PLN/EUR).

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskéw i strat za okres szesciu miesiecy 2023 roku narastajgco
przeliczono wedtug kursu 4,6130 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego z 6 miesiecy 2023 roku a
dane poréwnywalne w EUR dla rachunku zyskéw i strat za okres szesciu miesiecy 2022 roku
narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,6427 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 6 miesiecy

2022 roku.
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2.3. Wynik finansowy Spétki i Grupy Kapitatowej

Wynik finansowy EC Bedzin S.A. osiggniety w | pétroczu 2023 roku.

Wynik finansowy Spotki I-VI 2023 =7 VI 2022
EC Bedzin S.A. tys. zt tys. z1
EBITDA' 5854 473
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 5854 -473
Wynik na dziatalno$ci finansowej -162 -4 850
Wynik finansowy brutto 5692 -5323
Podatek dochodowy 944 0
Wynik finansowy netto 4748 -5323
Zadtuzenie ogdlne? 76,77% 68,36%
Zadtuzenie diugoterminowe? 117,91% 159,52%
Ptynnos¢ szybka* 0,05 0,06
Plynnos¢ biezaca® 0,05 0,06
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. osiggniety w | pdtroczu 2023 roku.
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej Lata
EC Bedzin S.A. 1-Vl 2023 1-VI 2022
tys. zt tys. zt

EBITDA -39 731 -99 981
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -45 681 -105 932
Wynik na dziatalnos$ci finansowej 437 -4 441
Wynik finansowy brutto -45 244 -110 373
Podatek dochodowy -1473 -1770
Wynik finansowy netto -46 717 -112.143
Zadtuzenie ogélne? 334,39% 265,45%
Zadtuzenie diugoterminowe3 -1,25% 2,77%
Ptynnos¢ szybka* 1,97 1,68
Plynno$é biezgcas 3,10 2,74

EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja;

Relacja zobowigzan ogétem do aktywow ogétem;

Relacja zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wiasnego;

Relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych;

Relacja majatku obrotowego (zapasow, naleznosci i roszczen, papierow wartosciowych przeznaczonych do
obrotu, srodkéw pienieznych oraz rozliczeh miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krotkoterminowych.

S

Wartos¢ EBITDA Grupy Kapitatowej za pierwsze poétrocze 2023 roku jest ujemna. Szczegodtowa
informacja przedstawiona zostata w Skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym.
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2.4. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegéinym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan przez
Emitenta i Grupe Kapitatowa

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spotka Dominujgca, EC Bedzin S.A. nie posiada zadnych
wymagalnych lub przeterminowanych zobowigzan. Do dnia 30 czerwca 2023 roku Spoétka
dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty wszystkich Obligacji serii ,A” wyemitowanych
przez Spoétke, o czym szerzej mowa w pkt 9.1. niniejszego sprawozdania.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku spoétka zalezna, EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. (dalej: ,EC Nowy
Bedzin” lub ,Spétka Zalezna 2”) nie posiada zadnych wymagalnych lub przeterminowanych
zobowigzan.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Elektrocieptownia BEDZIN nie posiada zadnych wymagalnych
lub przeterminowanych zobowigzan finansowych. Spétka Zalezna 1 w | pétroczu 2023 roku
wywigzywata sie ze wszystkich zobowigzan finansowych, w tym zwigzanych z biezgcym
funkcjonowaniem, zakupem paliw energetycznych niezbednych do proceséw produkcyjnych i
wydatkéw zwigzanych z utrzymaniem oraz remontami infrastruktury, urzgdzen i parku
maszynowego w nalezytym stanie, m.in. przeprowadzenie remontu generalnego turbozespotu
13UCKB80. Spoétka Zalezna 1 nie zrealizowata jednak (poza niewielkim zakresem) zobowigzania
majgtkowego niepienieznego polegajgcego na obowigzku umorzenia uprawniehn do emisji CO, —
certyfikatéw EUA, nie mniej z uwagi na charakter prawny tego zobowigzania, okoliczno$¢ ta nie
wptywa bezposrednio na zdolnos¢ Spétki Zaleznej 1 do regulowania swoich wymagalnych
zobowigzan finansowych, o czym szerzej mowa ponizej w pkt 3.3 niniejszego sprawozdania.

W | pétroczu 2023 roku Spoétka Zalezna 1 poniosta strate netto w kwocie 42.187 tys. zt. a jej
zobowigzania krétkoterminowe (z uwzglednieniem w/w rezerw krétkoterminowych) na dzien 30
czerwca 2023 roku przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 555.884tys. zt. Odnotowana w |
pétroczu 2023r. strata finansowa Spotki Zaleznej 1 jest co do zasady konsekwencjg dwéch
podstawowych czynnikéw, tj.: zmniejszonych przychodéw wskutek obnizenia mocy cieplnej
zamowionej przez gtéwnego odbiorce ciepta Tauron Ciepto sp. z 0.0. oraz (przede wszystkim)
koniecznosci zwiekszania wartosci rezerw na nieumorzone uprawnienia do emisji CO» . EUA,
na ktory to wzrost wplywa konieczno$¢ uzupetniania rezerw o wartos¢ nieumorzonych uprawnienh
do emisji CO, — EUA za kolejne okresy oraz drastyczny wzrostu cen samych uprawnien do emis;ji
CO; (EUA) w latach 2020 — 2022. Jednoczesnie Emitent informuje, ze w zwigzku z zaistniatg
sytuacjg na rynku uprawnien do emisji CO» Zarzad Elektrocieptowni BEDZIN podejmuje wszelkie
dozwolone prawem dziatania majgce na celu zminimalizowanie mozliwosci zaistnienia
negatywnych konsekwencji i ryzyk wynikajgcych z faktu niezrealizowania przez Spotke Zalezng
1 zobowigzania do umorzenia uprawnien do emisji

Niezaleznie od powyzszego nalezy mie¢ na uwadze, ze Dziatalno$¢ Elektrocieptowni BEDZIN
jako kluczowego dostawcy ciepta w Regionie Zagtebia jest istotna dla zapewnienia
bezpieczenstwa energetycznego oraz stabilnosci dostaw ciepta dla mieszkancow czesci
Sosnowca, Bedzina i Czeladzi.

Na dzieh sprawozdawczy Spotka Dominujgca nie sprawuje kontroli nad spétkg stowarzyszong
ETFL ENERGO-UTECH S.A.
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Grupa Kapitatowa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem piynnosci, rozumianym jako
mozliwos$¢ utraty lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkow.

3. Uzasadnienie zalozenia kontynuaciji dziatalnosci

Sporzgdzajgc skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta jak i skrécone srédroczne
sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatlowej, Zarzgd Emitenta dokonat analizy i oceny
zdolnosci Emitenta do kontynuacji dziatalnosci zarowno z perspektywy jednostkowej jak i
perspektywy Grupy Kapitatowej. Przeprowadzona analiza na okres najblizszych 12 miesiecy,
tj. co najmniej do 30 czerwca 2024 r., wskazuje, ze prawdopodobiehAstwo zmaterializowania sie
negatywnych scenariuszy mogacych potencjalnie powodowaé brak mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci Emitenta czy Grupy Kapitatowej, jest na tyle niskie, aby za zasadne przyjg¢ zatozenie
kontynuacji dziatalno$ci w ocenianym okresie. Szczegbétowe uzasadnienie przyjetych zatozen
znajduje sie w pkt 3.1 i 3.2 ponizej.

3.1. Uzasadnienie zalozenia kontynuacji dziatalnosci Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta w pierwszym potroczu 2023 r. ulegta istotnej poprawie w stosunku
do sytuacji finansowej za pierwsze potrocze 2022 r. W pierwszym potroczu 2023 r. Emitent
odnotowat zysk netto w wysokosci 4.748 tys. zt, podczas, gdy za pierwsze potrocze 2022 r.
Emitent odnotowat strate netto w wysokosci: - 5.323 tys. zt.

Bezposredni wptyw na poprawe sytuacji finansowej EC Bedzin S.A. miata decyzja poprzedniego
zarzadu Emitenta o rozpoczeciu od stycznia 2023 roku dziatalnosci operacyjnej zwigzanej
z handlem paliwami (wegiel energetyczny). Rozpoczeta dziatalno$¢ pozwolita na skorzystanie
z dotychczas niewykorzystywanych w petni aktywdw i kompetencji w celu osiggniecia korzysci
biznesowych. Majac na uwadze sytuacje na rynku surowcow energetycznych w pierwszym
potroczu 2023r., charakteryzujacg sie duzg dynamikg zmiany cen, operacyjnie Emitent
wykorzystat mozliwosci obrotu na tzw. rynku spotowym i nie korzystat z umoéw dtugoterminowych
na obrot paliwami, przez co Emitent zachowat wysoka elastycznos¢ decyzyjng. Decyzja odnosnie
rozpoczecia dziatalnosci polegajgcej na obrocie paliwami miata charakter oportunistyczny
zwigzany ze specyficznym otoczeniem rynkowym w jakim Grupa Kapitalowa znalazta sie w
perspektywie ostatnich kwartatow. Emitent osiggnat korzysci biznesowe poprzez optymalizacje
ceny oraz stabilnosc¢ jakosci dostaw. Rozpoczete procesy zostaty zaprojektowane poprawnie
dlatego z petng odpowiedzialnoscig mozemy stwierdzic, ze zminimalizowalismy ryzyko opéznien
ich realizacji, a stan ich zaawansowania jest zgody z przyjetymi zatozeniami.

Na dzien publikacji raportu Emitent, z rozpoczetej w styczniu 2023 roku dziatalnosci opierajgce;j
sie na handlu weglem, wygenerowat zysk w wysokosci 4,7 min PLN. Odbiorcg wegla
energetycznego od Emitenta w pierwszym pétroczu 2023r. byta wytgcznie Elektrocieptownia
BEDZIN, ktéra z racji powadzonej dziatalnosci operacyjnej generuje ciggte zapotrzebowanie na
tani i wysokiej jakosci surowiec, ktory m.in. za posrednictwem Emitenta byt dostarczany.

Emitent zamierza kontynuowacé dziatalno$¢ operacyjng w zakresie obrotu paliwami i nie istnieje
realne zagrozenie, aby miata zosta¢ zakonczona w ciggu nastepnych 12 miesiecy. Planowany
obrét do konca roku jest na poziomie ok. 50 tys. ton paliwa, a szacowana marza netto z tego
tytutu wyniesie ok. 6,5 min PLN. Planowany obrét na rok 2024 jest na poziomie ok. 200 tys. ton,
zas szacowana marza z tego tytutu wynosi ok. 21,2 min PLN.
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Zgodnie z przyjetymi przez obecny zarzad Emitenta zatozeniami co do struktury Grupy
Kapitatowej, wzorem innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku (np. Grupa PGE, Grupa Veolia,
Grupa Tauron, itp.) Spétka Dominujgca poczgwszy od 2024 roku ma stac¢ sie jedynym dostawca
surowca dla Spotki Zaleznej 1. Podkresli¢ przy tym nalezy, ze wszelkie transakcje miedzy
Emitentem a Spotkg Zalezng 1 odbywaty sie i bedg sie odbywa¢ na warunkach rynkowych
i podlegajg badaniu w zakresie cen transferowych.

Majac na uwadze powyzsze, nalezy podkresli¢, ze dokonana przez Zarzad Emitenta ocena
w zakresie kontynuacji dziatalnosci oparta jest na zalozeniu koniecznosci nabywania przez
Spotke Zalezna 1 od Spétki Dominujacej wegla energetycznego.

Z tego powodu, przyjmujgc zatozenie kontynuacji dziatalnosci Emitenta, Zarzad Emitenta dokonat
takze analizy podstaw do przyjecia kontynuacji dziatalnosci przez Spétke Zalezng 1.
Przeprowadzona analiza nie wskazata jednak istotnych zagrozen w zakresie mozliwosci realizacji
dostaw surowca energetycznego przez Emitenta do Spétki Zaleznej 1 do kohca 2024 roku.

Niezaleznie od opisanej powyzej dziatalnosci operacyjnej, Emitent rozpoczgt takze
przygotowania do rozpoczecia dziatalnosci polegajacej na posrednictwie w bezposredniej
sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej przez Spotke Zalezng 1 do odbiorcy koncowego.
Proces ten zostat jednak zawieszony, z uwagi na dokonane przez ustawodawce zmiany w prawie
powszechnie obowigzujgcym, a regulujgce zasady sprzedazy energii elektrycznej w roku 2023r.,
w tym cene maksymalng i zasady rozliczen, ktére to zmiany doprowadzity do utraty rentownosci
planowanych dziatan. Obecnie Emitent oczekuje na akty normatywne regulujgce zasady
sprzedazy bezposredniej energii elektrycznej na rok 2024 i nastepne. Niezwiocznie po ich
uchwaleniu, Zarzad Emitenta podejmie decyzje co do dalszego rozwoju tego projektu.

Obligacje

W dniu 23 czerwca 2023 r. Emitent dokonat przedterminowego dobrowolnego wykupu catosci
dotychczas nieumorzonych Obligacji serii ,A” (tj. tacznie 1.060 sztuk Obligacji). W zwigzku
z dokonanym wykupem Obligacji Emitent, za posrednictwem Agenta Emisji, dokonat zaptaty na
rzecz wszystkich Obligatariuszy swiadczen z tytutu wykupionych Obligacji, na ktére sktadaty sie
naleznosci gtébwne oraz odsetki od Obligacji (oprocentowanie). Na skutek zrealizowanego
wykupu umorzeniu ulegly wszystkie wyemitowane przez Emitenta Obligacje.

Spfata catosci zobowigzania z tytutu obligacji, ktéra nastgpita do dnia 23 czerwca br. pokryta
zostata w czesci ze srodkow wiasnych Emitenta, tj. w kwocie 5,4 min PLN, co odpowiada 31,9%
catego zobowigzania z tytutu sptaty wspomnianych obligacji, a w pozostatej czesci ze srodkow
pozyskanych w formie pozyczki od Spotki Zaleznej 1. Operacja ta wygenerowata zysk ukryty
w postaci niepowstania dodatkowych zobowigzan odsetkowych w trakcie istnienia zobowigzania
obligacyjnego, a udzielona pozyczka zostata pozyskana na korzystniejszych warunkach anizeli
oprocentowanie obligacji.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Emitent nie posiada zadnych zobowiagzan z tytutu Obligacji.

Podsumowujgc nalezy podkresli¢, ze Zarzad Spoétki Dominujgcej uwaza, ze prawdopodobienstwo
zrealizowania negatywnego dla Spétki Dominujgcej scenariusza wydarzen jest ograniczone, stad
przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki jest mozliwa i istnieje tytut do sporzgdzenia
sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci.
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Podkreslic przy tym nalezy, iz w przypadku samego Emitenta dotychczas gtéwne zrodto
ewentualnej niepewnosci co do zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci mogto byé
identyfikowane w okolicznosci uptywu terminu zapadalno$ci zobowigzan z tytutu obligaciji.
Obecnie kwestia ta jest juz nieaktualna, wobec przedterminowego wykupu obligacji. Na dzien
sporzadzenia Sprawozdania Spétka dominujgca nie posiada wymagalnych wierzytelnosci, ktére
mogtyby nie zostac pokryte, a ktérych niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do koniecznosci wejscia
przez Spétke w tryb postepowania restrukturyzacyjnego lub upadtosciowego.

3.2. Uzasadnienie zalozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa Kapitatowa zanotowaty strate netto w kwocie 46.717 tys.
zt, zas nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad wartos¢ krotkoterminowych aktywéw
wynosita 574.224 tys. zt. Na osiggniety wynik finansowy Grupy Kapitatowej wptynat gtéwnie wynik
finansowy spotki Elektrocieptownia BEDZIN, na ktéry w istotnym stopniu wptywa wycena
zawigzanych rezerw na nieumorzone uprawnienia do emisji CO, EUA za 2020, 2021, 2022 rok
oraz pierwsze poétrocze 2023 roku. Pogiebienie sie straty za pierwsze pétrocze 2023 roku
w stosunku do roku ubiegtego jest spowodowane przede wszystkim zwigkszeniem wysokosci
zawigzanych w/w rezerw, na ktorg to wysokos¢ wptywa koniecznos¢ uzupetniania rezerw
o warto$¢ nieumorzonych uprawnien do emisji CO2 — EUA za kolejne okresy oraz wzrost cen
samych certyfikatéw EUA na rynku.

Ocene zasadnosci kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta nalezy rozpatrywaé
niejako na czterech, technicznie odrebnych, ale w praktyce przenikajgcych sie ptaszczyznach,
ktére w ujeciu fgcznym pozwolity na sformutowanie oceny i wnioskédw przemawiajgcych za
zasadnoscig kontynuacji dziatalnosci.

Ptaszczyzny o ktorych mowa to:
a) Analiza finansowo - ekonomicznej podmiotu gospodarczego (Emitent i spoétki zalezne);

Emitent dokonat oceny w zakresie kontynuacji dziatalnosci dokonanej w celu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej i jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta na podstawie analizy nastepujacych dokumentow:
o wykaz biezgcych zobowigzan,
o struktura wierzytelnosci,
¢ wiekowanie zobowigzan,
e analiza naleznosci,
e analiza zrédet finansowania,
e bilans, rachunek zyskéw i strat oraz przeptywy pieniezne,
¢ identyfikacja i analiza ryzyka niewyptacalnosci w ujeciach ptynnosciowym i bilansowym,
e analiza sytuacji prawnej Emitenta i Spoétek Zaleznych w tym gtéwnej mierze Spotki
Zaleznej 1 tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.
e przeprowadzenie testu na utrate wartosci aktywow w spéice zaleznej jak réwniez
przeprowadzenie testu na utrate wartosci udziatéw w spétce zaleznej, przy wykorzystaniu
tych samych zatozeh w obu przypadkach.
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Analiza finansowo-ekonomiczna wobec Grupy Kapitatowej Emitenta widzianej jako catosci,
przeprowadzona na okres najblizszych 12 miesiecy, nie identyfikuje istotnego ryzyka wystgpienia
zdarzen mogacych powodowac niemoznosé kontynuacji dziatalno$ci w ocenianym okresie,
zaréwno pod wzgledem przeptywow, jak i mozliwosci regulacji zobowigzan. Z tego powodu
zasadne jest przyjecie, ze kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest mozliwa
i istnieje tytut do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci.

b) Perspektywy rozwojowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Z uwagi na charakter prowadzenia dziatalnosci w branzy energetycznej, Grupa Kapitatowa nalezy
do kluczowych spotek zapewniajgcych bezpieczenstwo energetyczne Panstwa. W zwigzku
Z powyzszym ocena jej dziatalnosci podlega ocenie w perspektywie diugookresowej, regulowanej
przez polityki energetyczne i system prawny zaréwno krajowy, jak i unijny i nie moze by¢ oceniona
kryteriami oceny doraznej, krétkookresowej. Nalezy podkresli¢, Ze niezaleznie od podejmowane;j
dziatalnosci strategicznej i operacyjnej w samej organizacji, perspektywy Grupy ksztattowane sg
przez otoczenie regulacyjne i jego zmiennosc, ktore skutkuje zmianami w podejmowanych przez
Spotke decyzjach i utrudnia zarzadzanie strategiczne (por. punkt 8).

Cata branza energetyczna znajduje sie w okresie gtebokiej transformacji systemowe;.
Sg to procesy dilugotrwate, wysokokapitatochtonne i wymagajgce zmian organizacyjnych.
Perspektywy rozwojowe Grupy sg powigzane z kluczowym kierunkiem strategicznym Grupy
polegajaca na przejsciu na alternatywne Zrodta paliwa do produkcji ciepta i energii elektryczne;j
i poprawie efektywnosci energetycznej — co stanowi odpowiedz na wyzwania transformacji
energetycznej i dekarbonizacji — przy jednoczesnym zapewnieniu bezpieczenstwa
energetycznego i stabilnosci dostaw ciepta i energii. A takze podejmowanie dziatalnosci
w kierunkach umozliwiajgcych zwiekszanie $ciezek dochodowych. Dziatania podjete w ramach
Grupy EC Bedzin S.A. w kontekscie perspektyw strategicznych stanowig podstawe dla
zasadnos¢ kontynuaciji dziatalnosci.

¢) Specyfika sektora energetycznego

Grupa Kapitatowa EC Bedzin S.A. nalezy do sektora energetycznego zapewniajgcego
bezpieczenstwo energetyczne, ktére polega na zapewnieniu stabilnosci dostaw oraz cen.
Wskazac¢ jednak nalezy, ze o ile jak przedsiebiorstwo podmiot funkcjonuje w warunkach
efektywnosci ekonomicznej i taka efektywnos¢ jest jemu zadana, o tyle cena za produkt
sprzedazowy (energia i ciepto) jest ksztattowana nierynkowo przez Panhstwo, ktore realizuje cele
spoteczne i legitymuje sie oceng efektywnosci spotecznej. Oznacza to, ze Grupa funkcjonuje na
styku dwdch ptaszczyzn, ktérych natura jest odmienna. Skutkiem tego jest dysonans, w ktérym
Grupa z jednej strony (w obszarze zakupowym, produkcyjnym, finansowym, podatkowym)
funkcjonuje w warunkach rynkowych — zadana efektywnos¢ rynkowa, z drugiej strony w obszarze
sprzedazowym ma egzogeniczne zadane warunki pozarynkowe — zamrozenie cen energii i/lub
ich urzedowe ksztattowanie — zadana efektywnos¢ spoteczna. Ponad 69 proc. wzrost poziomu
ubdstwa energetycznego w Polsce — szacowany przez Polskg Izbe Gospodarczg Sprzedawcow
Wegla — ktéry nastgpit mimo wielu rozwigzan pomocowych — w ocenie Grupy moze utrwalaé
powyzszy dysonans.

12



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2023 roku

d) Dziatalnos$é spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta jako istotny element infrastruktury
zapewniajacej bezpieczenstwo energetyczne regionu.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. bedacej sktadowg infrastruktury krytycznej
i interesu spotecznego, jest zwigzana z bezpieczenstwem energetycznym, w tym zapewnieniu
poprzez infrastrukture Tauron Ciepto sp. z 0.0. energii cieplnej dla odbiorcéw wrazliwych,
tj. gospodarstw domowych, jednostek opieki medycznej, szkot, przedszkoli, podmiotéw
uzytecznosci publicznych Zagtebia Dgbrowskiego.

Decyzja o kontynuaciji dziatalnosci w obszarze bezpieczenstwa energetycznego, tj. dostaw ciepta
dla spoteczenstwa nie moze by¢ jedynie podejmowana ani na bazie danych historycznych, a tym
bardziej krétko, czy Sredniookresowych wynikow finansowych, z uwagi na strategiczny charakter
(perspektywa diugookresowa). Tym bardziej w sytuacji, gdy dziatalnosc¢ ta nie moze by¢ rynkowo
zastepowalna przez innego dostawce, a prowadzona dziatalnos¢ w 2022 roku zdeterminowana
byta sytuacjg polityczng, wojng w Ukrainie, czy politykg Unii Europejskiej w zakresie ksztattowania
cen za emisje CO, oraz niezwykle wysokich cen surowca, tj. czynnikéw catkowicie niezaleznych
od Emitenta. Niezaleznie od opisanych powyzej okolicznosci Zarzgd Emitenta jest zobowigzany
do dofozenia wszelkiej starannosci dla zapewnienia kontynuacji dziatalnosci w obliczu
pojawiajgcych sie zagrozen i ochrony interesu publicznego.

3.3. Ocena zasadnosci kontynuacji dziatalnosci przez spétke Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0.

a) Zagadnienia wstepne

W pierwszej kolejnosci nalezy podkresli¢, ze Zarzgd Spétki Zaleznej 1 deklaruje gotowosé i wole
do wypetnienia zobowigzan wynikajgcych z systemu handlu emisjami CO,. Z uwagi jednak na
fakt, ze =zapewnienie dostaw ciepta wigze sie z bezpieczenstwem energetycznym i
odpowiedzialnoscig spoteczng, na Spétce Zaleznej 1 spoczywa przede wszystkim, obowigzek
wyzszej koniecznosci, tj. zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa dostaw ciepta dla odbiorcow
koncowych (mieszkancow — osob fizycznych czy podmiotéow uzytecznosci publicznej jak szkoty,
szpitale itp.) (priorytet 1). W zwigzku z powyzszym w pierwszej kolejnosci na Spotce Zaleznej 1
lezy obowigzek dochowania wszelkiej starannosci dla zapewnienia ciggtosci funkcjonowania
infrastruktury energetyczne.

W tym kontekscie nalezy podkresli¢, ze Spotka Zalezna 1 na podstawie Decyzji Wojewody
Slgskiego nr ZKII1.68.3.1.2015 z dnia 06 marca 2015 roku uznana zostata jako Zaktad
o dziatalnosci polegajgcej na zapewnianiu biezgcego i nieprzerwanego zaspokajania potrzeb
ludnosci i podmiotéw w zakresie dostawy ciepta, ktérego obiekty i urzgdzenia nalezg do kategorii
obiektéw i urzgdzen majgcych istotne znaczenie dla funkcjonowania aglomeracji miejskiej.
Ponadto, na podstawie Decyzji Ministra Energii Nr DZK/DUT/2019/1 z dnia 24 pazdziernika 2019
roku spoétka zalezna zostata uznana za operatora ustugi kluczowej: wytwarzanie ciepta.

W Swietle powyzszego, Spotka Zalezna 1 jako kluczowy dostawca ciepta ma obowigzek
w pierwszej kolejnosci utrzymac infrastrukture energetyczng, zachowac urzadzenia wytwércze
w nalezytym stanie, zapewni¢ stabilno$¢ dostaw i odpowiednig wysokos¢ rezerw surowca,
z ktérego wytwarzane jest ciepto i energia elektryczna, oraz ciggto$¢ technologiczng produkciji
ciepfa, spetniajgc przy tym najwyzsze standardy. W celu wtasciwego przygotowania zaktadu do
nastepnych sezondéw grzewczych, w roku biezgcym Elektrocieptownia BEDZIN wykona szeroko
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zakrojony zakres prac remontowych podstawowych urzadzen wytwoérczych takich jak
Turbozespdt TG1- remont kapitalny, kotty parowe OP140 K6 i K7, kociot wodny WP70, Instalacja
Odsiarczania Spalin, ukfad naweglania itp. Podkresli¢ nalezy, ze remont finansowany jest ze
Srodkéw wiasnych, zas catkowity koszt remontu to ponad 31,5 min PLN netto.

W dalszej kolejnosci (priorytet 2), z uwagi na zmieniajgce sie wymogi i wyzwania transformaciji
technologicznej, wynikajgcej z polityki UE, Zarzad Spotki Zaleznej 1 jak i Zarzad Emitenta, czujac
sie w obowigzku zapewniania bezpieczenstwa energetycznego dla mieszkancéw i odbiorcow
wrazliwych Zagtebia Dgbrowskiego, podejmuje kroki majgce na celu implementacje technologii
zeroemisyjnych, ktére pozwolg na zapewnienie stabilnos¢é energetyczne;.

Dopiero w kolejnym kroku Spédtka deklaruje gotowo$¢ do wywigzania sie z obowigzkow
wynikajgcych z systemu handlu emisjami (priorytet 3).

W ocenie Zarzadu Emitenta przyjeta kolejnos¢ realizacji poszczegoélnych priorytetow jest
logicznie, ekonomicznie i spotecznie uzasadniona.

Przechodzac dalej nalezy zauwazy¢, ze na dzien publikacji Spotka Zalezna 1 miata zatwierdzong
w dniu 12 kwietnia 2023r. nowg taryfe na ciepto. Przyrost sredniej wskaznikowej ceny ciepta
w stosunku do $redniej wskaznikowej ceny, ktdora obowigzywataby od 1 maja 2023 roku (zawarte;j
w ostatnio obowigzujgcej taryfie) wyniost 14% dla ciepta w wodzie i 47% dla ciepta w parze.

b) Wplyw realizacji zobowigzan z tytutu emisji CO2 na ocene zasadnosci kontynuacji
dziatalnosci przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. o.0.

Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO:

Aktualnie trwa czwarty okres rozliczeniowym unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji
(EU ETS) obejmujacy lata 2021-2030.

Obowigzujgce od 28 lutego 2019 r. rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 2019/331
z dnia 19 grudnia 2018 r. w sprawie ustanowienia przejsciowych zasad dotyczacych
zharmonizowanego przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji w catej Unii na podstawie art.
10a dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (FAR), okresla nowe zasady
przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji, na 5 — letnie okresy w czwartym okresie
rozliczeniowym unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) obejmujgcym lata
2021-2030, dla instalacji innych niz do produkcji energii elektrycznej. We wrzesniu 2019 roku
Spotka ztozyta wniosek o przydziat darmowych uprawnieh do emisji w systemie EU ETS na IV
okres rozliczeniowy. W lipcu 2021 r. Minister wiasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalacji
wraz z ostateczng liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. EC BEDZIN
sp. z 0.0. zostato przyznanych tgcznie w tych latach 125 444 uprawnien do emisji CO..

Opublikowana ostateczna liczba uprawnien do emisji podlega dostosowaniu na podstawie
Sredniej wielkosci produkcji z dwéch lat poprzedzajgcych rok, na ktéry bedg wydane uprawnienia
do emisji. Dane o wielkosci produkcji sg przekazywane do dnia 31 marca kazdego roku
poczynajgc od 2021 r. w raportach na temat poziomu dziatalno$ci. Na podstawie tych danych
przydziaty uprawnien do emisji podlegajg zmniejszeniu albo sg zwiekszane, jesli sSrednia wielkos¢
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produkcji z dwéch lat przekroczy prog +15%. Na tej podstawie zostanie ustalona dostosowana
ostateczna liczba uprawnien do emisji dla kazdej instalacji, w tym instalacji posiadanej przez
Spotke Zalezna 1.

W dniu 12 kwietnia 2023 roku Spétka Zalezna 1 otrzymata na rachunek uprawnien przydziat
darmowych jednostek w ilodci 15.682 szt.

Pismem z dnia 8 marca 2023 roku Spotka Zalezna 1 zostata zawiadomiona o wszczeciu przez
Ministra Klimatu i Srodowiska z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie zwrotu
réwnowartosci 9.661 uprawnien do emisji CO, (EUA) wydanych w 2022 roku prowadzgcemu
instalacje na rachunek w rejestrze Unii.

Na mocy decyzji z dnia 12 kwietnia 2023 roku wydanej przez Ministra Klimatu i Srodowiska
wydanej w sprawie pod sygn. DSA-WZE.026.5.2023.PP orzeczono o kwocie podlegajacej
zwrotowi w wysokosci 4.283.988,00zt. tytutem zwrotu rownowartosci nadmiernie pobranych
uprawnieh do emisji w liczbie 9.661. W dniu 26 kwietnia 2023 roku spoétka zalezna przekazata
informacje o ztozeniu do wtasciwego organu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy.

Roéwnolegle w dniu 26 kwietnia 2023 roku ztozyta do Sgdu Okregowego w Katowicach przeciwko
wiasciwemu organowi administracji publicznej pozew o zaptate kwoty 4.283.988,00 zt (stownie:
cztery miliony dwiescie osiemdziesigt trzy tysigce dziewieCset osiemdziesigt osiem ziotych
00/100) na rzecz spotki zaleznej. Pozew zostat ztozony w $lad za decyzjg organu w sprawie
zwrotu rownowartosci nadmiernie pobranych uprawnien do emisji CO; (EUA) w liczbie 9.661.

Opis stanu wykonania przez Spotke Zalezng 1 zobowigzania do przedstawienia do
umorzenia uprawnien do emisji CO; za lata 2020 - 2022 i pierwsze pétrocze 2023 roku.

Bezprecedensowy wzrost kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO; i konieczno$¢ umorzenia
1.424.244 ton uprawnien do emisji EUA za lata 2020 - 2022 stworzyty dla Spotki zagrozenie
zwigzane z ryzykiem braku mozliwos$ci realizacji tego obowigzku w ustawowym terminie. Ceny
jednostkowe certyfikatéw EUA na koniec pierwszego potrocza 2023 roku wzrosty o ponad 55 euro
w stosunku do konca 2020 roku, co spowodowato konieczno$¢ zweryfikowania zatozen
finansowych z roku 2020. Spétka Zalezna 1 zobligowana jest do dokonania umorzenia EUA do
konca kwietnia po uptywie danego roku obrotowego w ktérym dokonano emisji, tj. uprawnienia
do emisji CO2 za rok 2022 winny zosta¢ umorzone do dnia 30 kwietnia 2023r. Na dzien publikac;ji
niniejszego sprawozdania Spoétka Zalezna 1 nie wywigzata sie z tego zobowigzania.

Na dzien bilansowy Spétka ujeta rezerwe na koszty przypadajgcych na lata 2020 - 2022 oraz
pierwsze potrocze 2023 roku praw do emisji CO». Za rok 2020 dokonano wyceny 484.571 EUA,
a za rok 2021 — 512.840 EUA, za 2022 rok dokonano wyceny 426.833 EUA, a za pierwsze
potrocze 2023 roku dokonano wyceny 222.732 EUA. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie
85,31 euro/EUA z 30 czerwca 2023 roku i kursie euro 4,4503 z 30 czerwca 2023 roku i wynosita
tacznie za lata 2020-2022 i pierwsze pétrocze 2023 roku 628.951 tys. zt.

Zdarzenia po dacie sprawozdania
W dniu 20 lipca 2023 roku Spétka zalezna umorzyta 5000 uprawnien do emisji CO, pochodzgcych
z tzw. darmowego przydziatu, na poczet rozliczenia zalegtej emisji z instalacji nalezgcej do spofki

zaleznej z IV fazy ETS za rok 2021. Zgodnie z informacjami z pisma Krajowego Osrodka
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Bilansowania i Zarzadzania Emisjami datowanego na dzieh 20 lipca 2023 roku, do rozliczenia
nadal pozostaje tacznie 1.419.244 EUA, o czym Emitent informowat w RB nr 39/2023.

Ocena wplywu stanu wykonania (niewykonania) zobowigzania do umorzenia uprawnien do
emisji CO2 na ryzyko ptynnosciowe Spoétki Zaleznej 1 i Grupy Kapitalowej Emitenta.

Majgc na uwadze opisany powyzej stan wykonania (niewykonania) zobowigzania do umorzenia
uprawnien do emisji CO, Zarzad Emitenta byt zobowigzany do dokonania oceny tego stanu
rzeczy jak i potencjalnych konsekwencji braku umorzenia uprawnien w postaci natozenia na
Spotke Zalezna 1 stosownych kar administracyjnych, w kontekscie przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta i Grupe Kapitatowa Emitenta, w szczegdlnosci pod katem
ryzyk ptynnosciowych, tj. zdolnosci do regulowania zobowigzan finansowych przez Emitenta jak
i spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta.

W celu udzielenia odpowiedzi czy fakt nieprzedstawienia do umorzenia uprawnien do emisji CO;
stwarza bezposrednie ryzyko utraty przez Emitenta, Grupe Kapitatowa Emitenta, czy
poszczegodlne podmioty wchodzgce w skiad tej Grupy, nalezato w pierwszej kolejnosci dokonaé
ustalen w zakresie charakteru prawnego omawianego zobowigzania.

Z przeprowadzony przez Zarzad Emitenta analiz i posiadanych opinii ekspertow wynika
jednoznacznie, ze obowigzek umorzenia uprawnien do emisji CO, nalezy zakwalifikowaé jako
swiadczenie publicznoprawne o charakterze niepienieznym, ktére z uwagi na swoj charakter nie
wpltywa bezposrednio na ptynnos$¢ Spotki Zaleznej 1 czy ptynnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta
(cho¢ wptywa na jej wynik finansowy oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej z uwagi na
obowigzek utworzenia rezerw) i w tym sensie zobowigzanie to, samo w sobie, nie moze stanowi¢
bezposredniej przestanki do oceny zasadnosci decyzji 0 kontynuacji dziatalnosci.

Z drugiej zas strony konsekwencjg braku dopetnienia obowigzku umorzenia odpowiedniej liczby
uprawnieh do emisji CO, w ustawowym terminie jest powstanie potencjalnego zobowigzania
podatkowego w postaci kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisiji.

Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 Ustawy ETS ,Prowadzacy instalacje albo operator statku
powietrznego, ktory nie dokonat rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92
ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci rownej iloczynowi liczby
uprawnieh do emisji, ktora nie zostata umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary
pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno nastgpi¢”. Ewentualna
kara administracyjna jest zobowigzaniem podatkowym powstajgcym z mocy prawa, jednakze
podlega ono skonkretyzowaniu dopiero poprzez natozenie ew. kary administracyjnej
w drodze stosownej decyzji przez wtasciwy organ. Dopiero taka decyzja okresla¢ bedzie
wysokos¢ i termin ptatnosci zobowigzania.

Na dzien sprawozdania po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnien dotyczgcych 2020 r.
Zarzad Spotki zaleznej 1 szacuje warto$¢ ewentualnych kar za rok 2020 (o ile zostang natozone)
na kwote 63.546 tys. euro (co stanowi 289.380 tys. zl). Spotka zalezna nie umorzyta w terminie
nastepujace ilosci EUA odpowiednio: za rok 2020 -514.571 ton, za rok 2021 —512.840 ton, a za
2022 rok — 426.833 ton.

tacznie na dzieh sporzadzenia sprawozdania Spétka zalezna nie umorzyta 1.419.244 EUA.
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W tym kontekscie nalezy wskazaé, ze w dniu 23 wrze$nia 2021 roku Spétka zostata
poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku
z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020. Aktualnie
z uwagi na skomplikowany charakter sprawy nadal trwa postepowanie administracyjne w ww.
sprawie. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania organ nie wydat decyzji.

Po dniu bilansowym:

Spotka Zalezna 1 otrzymata informacje o kolejnym przedtuzeniu do dnia 08.10.2023 r. terminu na
wydanie decyzji w sprawie toczgcego sie postepowania administracyjnego dotyczgcego
umorzenia uprawnien do emisji CO dotyczacych 2020 r.

Podsumowujac, w przypadku Spétki Zaleznej 1, wg. stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, zadna decyzja, w odniesieniu do zadnego przesztego okresu rozliczeniowego,
nie zostata jeszcze wydana. Zatem, na obecnym etapie, zadne z tych zobowigzan nie stanowi
zalegtosci podatkowej. Ponadto, przeprowadzona analiza prawna w zakresie prowadzonego
postepowania administracyjnego, majgc na uwadze obowigzujgce regulacje prawne, nie
przesgdza kategorycznie faktu natozenia na Spéte Zalezng 1 kary administracyjnej w przysziosci.
Istnieje bowiem szereg regulacji prawnych, ktérych zastosowanie stwarza przestrzen dla organu
administracyjnego prowadzgcego postepowanie do wydania rozstrzygniecia pozwalajgcego na
odstgpienie od natozenia kary.

Niezaleznie jednak od powyzszego, nawet przyjmujgc zatozenie nieuchronnosci natozenia
na Spotke Zalezng 1 przez organ administracyjny kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia
emisji, Zarzad Spétki Zaleznej 1 ma swiadomosé, ze Spéice Zaleznej 1 przystuguje dodatkowo
mozliwos¢ podjecia innych srodkow prawnych w trybie sgdowo-administracyjnym, na skutek
ktorych moze dojs¢ do wstrzymania jej wykonania oraz dalej idgcych skutkow prawnych, a takze
srodki prawne mogace doprowadzi¢ do odroczenia terminu ptatnosci, roztozenia na raty, a nawet
czesciowego umorzenia finalnie ustalonego zobowigzania. Spoétka Zalezna 1 zamierza
opracowac scenariusz, ktérego wdrozenie w przypadku aktualizacji obowigzku zaptaty kary
administracyjnej pozwoli na dalszg kontynuacje dziatalnosci przez jednostke.

W stosunku do ww. konstrukcji prawnej objasnienia prawne wydat Minister Klimatu. Zgodnie
z ww. objasnieniami:

(...) Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin
ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zaptate
zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych
w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowej, odsetki
za zwtoke lub optate prolongacyjna.

Podsumowanie

W odniesieniu do Spotki zaleznej 1 z perspektywy zatozenia o kontynuacji dziatalnosci
najwazniejszg okolicznoscig jest kwestia niedokonania rozliczenia uprawnien do emisji CO. za
lata ubiegte, z czym wigze sie generalne ryzyko natozenia kar administracyjnych. Nalezy jednak
wskazac, iz: (1) zobowigzanie to ma charakter potencjalny i nieskonkretyzowany, do momentu
wydania decyzji ostatecznej nie sposob zaktadaé terminu jego zaptaty, ani nie mozna w sposéb
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pewny okresli¢ jego wysokosci, (2) obecnie toczy sie postepowanie administracyjne przed
organem | instancji, dotyczace kary za brak umorzenia wszystkich wymaganych uprawnien do
emisji jedynie za rok 2020, za$ z uwagi na skomplikowany charakter sprawy oraz obowigzujgce
w tym zakresie przepisy prawa jego skutek nie jest jednoznacznie przesadzony, (3) realny
obowigzek zaptaty wywrze dopiero decyzja ostateczna — co wymaga przynajmniej zakohczenia
postepowania przed organem |l instancji, (4) nawet w przypadku istnienia ostatecznej decyzji
0 natozeniu kar, Spoétce Zaleznej 1 przystugujg jeszcze dalsze srodki prawne w trybie sgdowo-
administracyjnym, na skutek ktérych moze dojs¢ do wstrzymania jej wykonania oraz do dalej
idgcych skutkow prawnych, a takze srodki prawne mogace doprowadzi¢ do odroczenia terminu
ptatnosci, roziozenia jej na raty czy tez czesciowego umorzenia, (5) Spoétka Zalezna 1
opracowywac bedzie scenariusz, ktérego wdrozenie w przypadku aktualizacji obowigzku zaptaty
kar administracyjnych pozwoli na dalszg kontynuacje dziatalnosci przez jednostke.

Powyzsze pozwala przyjaé, iz réowniez w przypadku Spotki Zaleznej 1, pomimo wystgpienia
ujemnego kapitalu wlasnego, niepewnosci i zagrozen, ktore zostaly opisane powyzej,
zasadne jest stosowanie zatlozenia o kontynuacji dziatalnos$ci w dajacej sie przewidzieé¢
przysztosci, tym bardziej w perspektywie kolejnych dwunastu miesiecy.

3.4. Ocena zasadnosci kontynuacji dziatalnosci przez spétke EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0.

Spoétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. jest spotkg celowg powotang do realizacji nowych inwestycji
zwigzanych z rozwojem Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka Akcyjna

Zgodnie z przyjetg uchwatg, wg. stanu istniejgcego na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania priorytetem inwestycyjnym spotki zaleznej bedzie realizacja przedsiewziecia
inwestycyjnego pod tytutem: , Budowa bloku energetycznego w wysokosprawnej
kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi” (dalej: ,Przedsiewziecie”).

Dnia 30 grudnia 2022 roku Zarzad Spotki Zaleznej 2 ztozyt do Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej [NFOSIGW], wnioski o
1. Dofinasowanie Inwestycji w formie dotacji w wysokosci 72,1 min zt (15 min euro) oraz
2. Dofinansowanie Inwestycji w formie pozyczki w wysokosci 400 min zt. (Obecnie 200 min
zt, o decyzji NFOS poinformowat w pi$mie z 23 marca 2023 r.)

Catkowity koszt Inwestycji brutto na dzien ztozenia w/w wnioskéw zostat oszacowany na kwote
686 min zt (netto), przy czym wkiad wiasny oszacowany zostat na poziomie 103,8 min zt [srodki
wniesione przez Emitenta oraz Spétke Zalezng 2], a kwota 310,5 min zt zostanie pokryta
kredytem komercyjnym. Przy zatozeniu m.in. przyznania Spoétce Zaleznej 2 wnioskowanych
srodkéw finansowych rozpoczecie realizacji Inwestycji nastgpi w potowie 2024 r., planowane
zakonczenie Inwestycji okredlone zostato na 2027 r. a przekazanie Inwestycji do eksploatacii
zaplanowano na koniec 2027 r. Ztozenie w/w wnioskédw o dofinansowanie Inwestycji nie
gwarantuje przyznania Spétce Zaleznej wnioskowanych srodkow finansowych i tym samym
mozliwosci realizacji zatozonego harmonogramu.

W styczniu br. zostat ztozony wniosek o wydanie decyzji srodowiskowej przez Urzad Miasta
w Bedzinie. Wydanie decyzji administracyjnej planowane jest w IV kwartale 2023 roku. Spotka
Zalezna 2 oczekuje na wydanie przedmiotowej decyz;ji.
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Spoétka analizuje rowniez inne mniejsze projekty, jak instalacje fotowoltaiczne. Obecnie Spdtka
Zalezna 2 osigga przychody z dzierzawy nieruchomosci i nie identyfikuje istotnych ryzyk
ptynnosciowych.

W zwigzku z powyzszym zasadne jest stosowanie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci dla Spotki
zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.5. Podsumowanie uzasadnienia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podsumowujgc uzasadnienie przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
nalezy wskazac, ze przeprowadzone w Grupie kapitatowej analizy i oceny dotyczgce sytuacji
finansowej, ryzyk i zagrozeh, uwzgledniajgc nowe perspektywy rozwojowe, a takze fakt, ze
dziatalnos¢ Spotki Zaleznej 1, polegajgca na zapewnianiu biezgcego i nieprzerwanego
zaspokajania potrzeb ludnosci i podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie
ciepta, podlega obowigzkowej ochronie na mocy ustawy decyzjg Wojewody, a takze uznana
zostata za operatora ustugi kluczowej decyzjg Ministra Energii, uznajgc prawdziwosé,
kompletnosé, rzetelnosé i poprawnosé przyjetych zatozen, uwzgledniwszy rowniez szczegélne
spoteczne znaczenie dziatalnosci Spotki Zaleznej 1, Zarzad Emitenta podjgt Swiadomag
i odpowiedzialng decyzje o przyjeciu zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Odnoszgc sie jeszcze do formalnego ujecia kwestii kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
nalezy wskazac¢, iz zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 14, jednostka powinna
stosowaC zatozenie o kontynuacji dziatalnosci do momentu, w ktérym nie staje sie pewne
(lub prawie pewne), ze nie bedzie kontynuowata dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec
przysztosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Z perspektywy
przedstawionych powyzej okolicznosci nalezy stwierdzi¢, iz w przypadku Grupy Kapitatowej nie
zachodzi taka przestanka, a zatem przyjecie zatozenia o kontynuac;ji dziatalnosci jest zasadne.

4. Informacje o podstawowych produktach Grupy Kapitalowej EC Bedzin S.A.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg EC Bedzin S.A. sg ciepto oraz energia
elektryczna. Dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej prowadzi Spotka
Zalezna 1 - Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

Struktura produkcji w pierwszej potowie 2023 roku i 2022 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja Jedn. 30.06.2023 31.12.2022
Ciepto w wodzie GJ 717 904 1256 922
Ciepto w parze GJ 103 097 197 575
Energia elektryczna MWh 171 012 304 669

Struktura ilosciowej i wartosciowej sprzedazy w | pétroczu 2023 roku i 2022 roku przedstawiata
sie nastepujaco:

Sorzedas 30.06.2023 3°r-t°6,-2_023 2022 rtzng
P ilo$ciowo wartosciowo ilo$ciowo wartosciowo
w tys. zt w tys. zt

Ciepto
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Ciepto dostarczone 718 458 GJ 63 362 1264 860 GJ 77 199
Nosnik ciepta 27 338 m3 664 57 101 m3 1422
Mgg_g%frz‘%"z"g’”a na 148 MW/4 MW 13780 148 MW/4 MW 21949
Energia elektryczna

RDN 141 449 MWh 81 372 208 742 MWh 160 790
kontrakty terminowe 36 169 MWh 32 146
odbiorca konncowy - -
bilansujgca 4 631 MWh 2 579 21 544 MWh 15 854

W pierwszym poétroczu 2023 roku Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. przejeta
obowigzki mocowe na rynku wtornym mocy od dwdoch podmiotow w wysokosci 10 MWe w okresie
od 2 stycznia 2023 roku do 31 maja 2023 roku oraz 45 MWe w okresie od 3 kwietnia 2023 roku
do 30 maja 2023 roku uzyskujgc dodatkowe przychody w wysokosci 2.667 tys. zt.

4.1. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédiach zaopatrzenia i gtéwnych
odbiorcach Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. na 30 czerwca 2023 roku

4.2. Rynki zbytu.
Dziatalno$¢ Emitenta i Spotek Grupy Kapitatowej prowadzona jest na rynku krajowym.

4.3. Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary i ustugi
EC BEDZIN Spoétka Akcyjna
Spotka EC BEDZIN S.A. kupuje i dostarcza wegiel energetyczny dla EC BEDZIN sp. z 0.0.

Wegiel kamienny

Udziat % w Wartos¢ Udziat w %

Nazwa dostawcy Dostawy w MG dostaw;ch dostaw w tys wartosci

zt dostaw
Dostawca 1 496,06 0,94 499,96667 1,44
Dostawca 2 1462,52 2,78 1250,07338 3,59
Dostawca 3 10997,38 20,92 9456,35852 27,19
Dostawca 4 443,76 0,84 347,02032 1,00
Dostawca 5 1983,66 3,77 685,6116 1,97
Dostawca 6 2096,08 3,99 1282,9392 3,69
Dostawca 7 34588,14 65,78 | 20891,36935 60,08
Dostawca 8 513,64 0,98 359,85618 1,03

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

Spotka Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng. Stanowi gtéwne
zrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego dla
Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia elektryczna
przekazywana jest do krajowego systemu elektroenergetycznego.

Gtéwne materiaty do produkcji w EC BEDZIN sp. z 0.0.

Transakcje dotyczgce nabycia wegla zostaly opisane w nocie 34 Skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za | pétrocze 2023 roku.
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Biomasa

Dostawca 1 2 394,50 78,11 2176 80,27

Dostawca 2 671,24 21,89 535 19,73
Wapno

Dostawca 3010,76 3384 100%

Mocznik

Dostawca 310,58 580 100%

Olej opatowy ciezki (mazut)

Dostawca 98,32 344 100%

4.4. Gtéwni odbiorcy Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A.

W ramach Grupy Kapitatowej spotka, ktéra prowadzi dziatalno$¢ wytwoérczg jest Spotka Zalezna 1.

ODBIORCY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Towarowa Gietda Energia S.A. 141 449 MWh 81372 96,80 %
TAURON Polska Energia S.A. 4 631 MWh 2579 3,20 %

ODBIORCY CIEPLA
TAURON Ciepto sp. z 0.0. 96,90 %
Ciepto dostarczone 696 014 GJ 62 075
Nosnik ciepta 19 642 m3 518
Moc zaméwiona na 30.06.2023 148 MW 13472
Wojewoddzki Szpital Specijalistyczny 3,10 %
Ciepto dostarczone 22 444 GJ 1287
Nosnik ciepta 7 696 Mg 146
Moc zaméwiona na 30.06.2023 4 MW 308
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5. Podstawowe informacje o EC Bedzin S.A. i Grupie Kapitatowej

5.1. Podstawowe dane.

Spoétka EC Bedzin S.A. dziata od 1993 r., natomiast jako elektrownia prowadzita dziatalno$¢
produkcyjng na terenie Zagtebia Dagbrowskiego juz od 1913 r. Od 2014 r. w zwigzku
Z przeniesieniem praw wiasnosci przedsiebiorstwa na Spétke Elektrocieptownia BEDZIN sp. z
0.0. Spotka dominujgca stata sie spotka holdingowg i nie prowadzi dziatalnosci produkcyjne;j.

Od 1998 r. akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit sie na
3.149.200 akgji serii A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 9 sierpnia 2023 roku Sad rejestrowy dokonat wpisu zmiany § 1 ust.
3 Statutu Spotki dotyczgcego zmiany siedziby Spotki. Od dnia 9 sierpnia 2023 roku siedziba
Spotki miesci sie w Bedzinie, pod adresem: ul. Matobadzka 141, 42-500 Bedzin.

W dniu 11 sierpnia 2023 roku Sad rejestrowy dokonat wpisu zmiany § 1 ust. 1 i 2 Statutu Spotki

dotyczgcego nazwy spotki. Od dnia 11 sierpnia 2023 roku firma Spétki brzmi: EC BEDZIN Spétka
Akcyjna. Spétka moze uzywac skrotu firmy: EC Bedzin S.A.

5.2. Nazwa i siedziba

EC BEDZIN Spotka Akcyjna
Firma: Spoétka moze uzywaé skréconej nazwy:
EC Bedzin S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bedzin
Adres: 42-500 Bedzin, ul. Matobgdzka 141
Telefon: (+48) 536 544 490
e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511
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5.3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej EC Bedzin S.A.

Schemat Grupy Kapitatlowej EC Bedzin S.A. na dzien 30 czerwca 2023 roku:

EC Bedzin S.A.

(podmiot dominujgcy)
100% udziatéow 60% udziatow
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0. o. EC Nowy Bedzin sp. z 0. o.
(podmiot zalezny) (podmiot zalezny)

Zrodlo: opracowanie wlasne

Schemat Grupy Kapitatowej EC Bedzin i jednostek stowarzyszonych na dzien 30 czerwca

2023 roku:
/ / dcoZin

EC BEDZIN Spoétka Akcyjna
Jednostka stowarzyszona
Udziaty 25 85 %

Udziaty 100 % Udziaty B0 %
/ ‘ 3EDzin ﬂ /e /‘ NOWY BEDZiN
Udziaty 40 % /
Elektrocieplownia BEDZIN EC NowyBedzin
Sp. Z 0.0. Sp. Z 0.0.

Zrodlo: opracowanie wlasne

&\

ENERGO-UTECH 5.4

ETF-L Energo - Utech S.A.

A
4 Udziaky
N 1599%
Energo-Biomasa

Sp.z 0.0.

23



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2023 roku

Spoétka EC Bedzin S.A. z siedzibg w Bedzinie jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
EC Bedzin S.A.

Jednostki zalezne od Udziat %
Emitenta na dzien 30.06.2023 Metoda Kraj 30.06.2023 31.12.2022
roku: konsolidacji
Nazwa jednostki i siedziba
Elektrocieptownia BEDZIN sp. petna Polska 100,00 100,00

z o.0. ul. Malobadzka 141, Bedzin

EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. * petna Polska 60,00 60,00
ul. Matobadzka 141, Bedzin

*) Po dniu bilansowym tj. 27 lipca 2023 roku EC Bedzin S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe
nabycia 4 udziatbw w EC Nowy Bedzin sp. z o.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40%
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikbw ww. spotki, o tgcznej wartosci nominalnej 62.000,00 zt skutkujgcg zwiekszeniem
procentowego udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 100% udziatow.

Jednostki stowarzyszone (nieskonsolidowane) Emitenta na 30 czerwca 2023 roku:

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.06.2023 31.12.2022

Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 25,85 46,43
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan*

*) W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z dwoma Obligatariuszami bedgcymi bankami (,Banki”) umowe zbycia
fgcznie 461 sztuk posiadanych przez Emitenta akcji spotki dziatajgcej pod nazwg Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu, KRS nr 0000033439 (,Akcje”). Zbycie AKcji
nastagpifo tytutem czes$ciowego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci
przystugujgcych bankom wzgledem Emitenta wierzytelno$ci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta
Akcje, zgodnie z zasadami wskazanymi w raporcie nr 46/2023. Wraz z zawarciem ww. umowy banki cofnety swoje
wczesniejsze zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji skierowane do Emitenta 16 stycznia 2023 roku, o ktérych
Emitent informowat w raportach nr 5/2023 i 6/2023.

W dniu 19 czerwca 2023 roku Emitent otrzymat informacje o zarejestrowaniu w rejestrze
akcjonariuszy prowadzonym dla spotki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A. z siedzibg
w Poznaniu transakcji zbycia przez Emitenta na rzecz Poznarnskiego Banku Spoétdzielczego oraz
Kujawsko-Dobrzynskiego Banku Spotdzielczego [,Banki’] tgcznie 461 sztuk posiadanych przez
Emitenta akcji ETFL Energo-Utech S.A. Jak wynika z informacji podanych w przekazanej
Emitentowi aktualnej liscie akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A., rejestracjia w rejestrze
akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A. przeniesienia ww. akcji, a tym samym skutek
rozporzgdzajgcy umowy zbycia akcji zawartej 28 kwietnia 2023 roku, nastgpit 14 czerwca 2023
r. Aktualnie Emitent posiada tgcznie 579 sztuk akcji ETFL Energo-Utech S.A. spo$rod wszystkich
2.240 wyemitowanych akcji, co stanowi 25,85% udziatu w kapitale zaktadowym ETFL Energo-
Utech S.A.
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5.4. Opis zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej

W pierwszym poétroczu 2023 roku nastgpita zmiana ilosci udziatdbw Emitenta posiadanych
w jednostce stowarzyszonej dziatajgcej pod firmg: Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (KRS nr 0000033439).

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z dwoma Obligatariuszami bedgcymi bankami
(,Banki”) umowe zbycia tgcznie 461 sztuk posiadanych przez Emitenta akcji spétki
stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Akcje”). Zbycie Akcji nastgpito
tytutem czesciowego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany
czesci przystugujgcych bankom wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na
posiadane przez Emitenta Akcje, zgodnie z zasadami wskazanymi w raporcie nr 46/2023. Wraz
z zawarciem ww. umowy banki cofnety swoje wczesniejsze zgdania natychmiastowego wykupu
Obligacji skierowane do Emitenta 16 stycznia 2023 roku, o ktérych Emitent informowat
w raportach nr 5/2023 i 6/2023.

W dniu 19 czerwca 2023 roku Emitent otrzymat informacje o zarejestrowaniu w rejestrze
akcjonariuszy prowadzonym dla spoétki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A. z siedzibg
w Poznaniu transakcji zbycia przez Emitenta na rzecz Poznanskiego Banku Spétdzielczego oraz
Kujawsko-Dobrzynskiego Banku Spotdzielczego [,Banki’] tgcznie 461 sztuk posiadanych przez
Emitenta akcji ETFL Energo-Utech S.A. Jak wynika z informacji podanych w przekazanej
Emitentowi aktualnej liscie akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A., rejestracja w rejestrze
akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A. przeniesienia ww. akcji, a tym samym skutek
rozporzadzajgcy umowy zbycia akcji zawartej 28 kwietnia 2023 roku, nastgpit 14 czerwca 2023
r.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Emitent posiada tgcznie 579 sztuk akcji ETFL Energo-Utech S.A.
sposrod wszystkich 2.240 wyemitowanych akcji, co stanowi 25,85% udziatu w kapitale
zaktadowym ETFL Energo-Utech S.A.

5.5. Dziatalnos¢ EC Bedzin S.A.

Od stycznia 2023 roku EC Bedzin S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ zwigzang z handlem paliwami
(wegiel energetyczny). Istniejgcy potencjat umozliwit rozpoczecie powyzszej dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z obrotem paliwami i dziatalnos¢ ta pozwolita na skorzystanie
z dotychczas niewykorzystywanych w petni aktywow i kompetencji w celu osiggniecia korzysci
biznesowych. Operacyjnie emitent wykorzystat mozliwosci obrotu na tzw. rynku spotowym
i nie korzystat z uméw dtugoterminowych na obrot paliwami, przez co Emitent zachowat wysokag
elastycznos¢ decyzyjng. Decyzja odnosnie do rozpoczecia dziatalnosci polegajgcej na obrocie
paliwami miata charakter oportunistyczny zwigzany ze specyficznym otoczeniem rynkowym
w jakim Grupa znalazta sie w perspektywie ostatnich kwartatéw. Emitent osiggnagt korzysci
biznesowe poprzez optymalizacje ceny oraz stabilnos¢ jakosci dostaw. Rozpoczete procesy
zostaty zaprojektowane poprawnie dlatego z pelng odpowiedzialnoscia mozemy stwierdzic,
ze zminimalizowalismy ryzyko opdznien ich realizacji a stan ich zaawansowania jest zgody
z przyjetymi zatozeniami.

Odbiorcg tego surowca od Emitenta jest spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN, ktéra

generuje ciggte zapotrzebowanie na stabilny, rynkowy i wysokiej jakosci surowiec, ktory za
posrednictwem Emitenta jest dostarczany.
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Na dzien publikacji raportu Emitent z rozpoczetej w styczniu dziatalnosci opierajgcej sie na handlu
weglem wygenerowat zysk w wysokosci 4,9 min PLN. Emitent zamierza kontynuowac dziatalnosc
operacyjng w zakresie obrotu paliwami i nie istnieje realne zagrozenie, aby miata zostaé
zakonczona w ciggu nastepnych 12 miesiecy. Planowany obrot do konca roku jest na poziomie
ok. 50 tys. ton paliwa, a szacowana marza netto z tego tytutu wyniesie ok. 6,5 min PLN.
Planowany obrét na rok 2024 jest na poziomie ok. 200 tys. ton, zas szacowana marza z tego
tytutu wynosi ok. 21,2 min PLN

Zgodnie z przyjetymi przez obecny zarzad Emitenta zatozeniami co do struktury Grupy
Kapitatowej, wzorem innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku (np. Grupa PGE, Grupa Veolia,
Grupa Tauron, itp.) Spétka Dominujgca poczgwszy od 2024 roku ma stac¢ sie jedynym dostawcag
surowca dla Spotki Zaleznej 1. Podkresli¢ przy tym nalezy, ze wszelkie transakcje miedzy
Emitentem a Spodtkg Zalezng 1 odbywaty sie i bedg sie odbywaé na warunkach rynkowych
i podlegajg badaniu w zakresie cen transferowych.

Niezaleznie od opisanej powyzej dziatalnosci nalezy wskaza¢, ze w grudniu 2022 roku zostat
uwolniony rynek sprzedazy energii elektrycznej i mozliwa jest bezposrednia sprzedaz energii
elektrycznej do obiorcow koncowych. W zwigzku z powyzszym Emitent rozpoczat przygotowania
do rozpoczecia dziatalnosci polegajgcej na posrednictwie w bezposredniej sprzedazy energii
elektrycznej wytwarzanej przez Spoétke Zalezng 1 do odbiorcy korncowego (w oparciu 0 umowe
agencyjng), w oparciu o koncesje posiadang przez Elektrocieptownie BEDZIN. Proces ten zostat
jednak zawieszony, z uwagi na dokonane przez ustawodawce zmiany w prawie powszechnie
obowigzujgcym, a regulujgcym zasady sprzedazy energii elektrycznej w roku 2023, w tym cene
maksymalng i zasady rozliczen, ktére to zmiany doprowadzity do utraty rentownosci planowanych
dziatan. Obecnie Emitent oczekuje na akty normatywne regulujace zasady sprzedazy
bezposredniej energii elektrycznej na rok 2024 i nastepne. Niezwtocznie po ich uchwaleniu,
Zarzad Emitenta podejmie decyzje co do dalszego rozwoju tego projektu

5.6. Podstawowe dane i dzialalno$¢ spoétek zaleznych

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

Dnia 24 lutego 2014 roku zostata powotana Elektrocieptownia BEDZIN z siedzibg w Bedzinie jako
spotka zalezna od EC Bedzin S.A. Kapitat zaktadowy na dzien utworzenia wynosit 50 tys. zi,
a udziaty w catoéci zostaty objete przez EC Bedzin S.A. W dniu 8 sierpnia 2014 roku zostata
zawarta, w formie aktu notarialnego, umowa przeniesienia prawa wtasnosci przedsiebiorstwa EC
Bedzin S.A. na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN w rozumieniu art. 55" KC jako zorganizowanego
zespotu sktadnikbw materialnych i niematerialnych spétki. W zamian za aport zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa EC Bedzin S.A. objeta 100% udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN
o wartosci nominalnej 76 820 tys. zt. W wyniku w/w transakcji od 4 sierpnia 2014 roku
Elektrocieptownia BEDZIN prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej w kogeneracji.

Spoétka Zalezna 1 jest przedsigbiorstwem energetycznym o strategicznym znaczeniu na lokalnym
rynku ciepta. Spétka zalezna 1 dostarcza ciepto w postaci gorgcej wody w celu zaspokojenia
potrzeb odbiorcéw w zakresie ogrzewania i podgrzewania wody wodociggowej (ciepto w wodzie),
jak réwniez w postaci pary wodnej (ciepto w parze) do odbiorcow w zakresie potrzeb
technologicznych. Sprzedaz ciepta w wodzie odbywa sie poprzez dystrybutora Tauron Ciepto,
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natomiast ciepto w parze sprzedawane jest bezposrednio do Wojewddzkiego Szpitala
Specjalistycznego nr 5 w Sosnowcu. Miesieczna moc zamowiona ciepta w wodzie wynosi 148
MWt/mc , sprzedaz ciepta jest na poziomie 1,1 min GJ rocznie. Moc zaméwiona przez szpital
wynosi 4 MWt/ mc, sprzedaz okoto 35 tys. GJ rocznie.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzit
Prezes Zarzadu Pan Piotr Nadolski.

W dniu 2 sierpnia 2023 roku Pan Piotr Nadolski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki Elektrocieptownia BEDZIN ze skutkiem na dzieh 3 sierpnia 2023 roku.

W dniu 3 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Elektrocieptowni BEDZIN:

1) podjeto Uchwate nr 1 przyjmujac rezygnacje ztozong przez Pana Piotra Nadolskiego;

2) podjeto Uchwate nr 2 powotujgc na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Elektrocieptownia
BEDZIN Pana Jerzego Nabiatczyka.

Od dnia 3 sierpnia 2023 roku w sktad Zarzadu Spoiki Elektrocieptownia BEDZIN wchodzi Prezes
Zarzagdu Pan Jerzy Nabiatczyk.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spotki zaleznej nie ulegt
zmianie.

EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2021 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate o zawigzaniu spofki zaleznej pod
firma: EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (dalej takze: ,EC Nowy Bedzin” lub
,Spotka zalezna 2”) jako spétki zaleznej od EC Bedzin S.A. Gtdwnym przedmiotem planowanej
dziatalnosci spétki zaleznej EC Nowy Bedzin ma by¢ wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w
oparciu o instalacje nisko i bezemisyjne.

W dniu 22 lutego 2022 roku EC Bedzin S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN umowe zbycia
4 udziatéw w EC Nowy Bedzin stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow ww. spotki, o tagcznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt
skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym EC Nowy
Bedzin do 60% udziatéw.

W ujeciu Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2023 roku udziat fgczny wynosi 100% w kapitale
zaktadowym Spotki Zaleznej 2, gdyz 60% udziatéw znajdowato sie w posiadaniu Emitenta a 40%
udziatéw znajdowato sie w posiadaniu Spotki Zaleznej 2 od Emitenta tj. Elektrocieptowni BEDZIN
sp. z 0.0.

Po dniu bilansowym:

W dniu 27 lipca 2023 roku nastgpita zmiana ilosci udziatéw Emitenta posiadanych w jednostce
zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. W dniu 27 lipca 2023 roku EC Bedzin S.A. zawarta
z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe nabycia 4 udziatéw w EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow ww. spétki, o fgcznej wartosci nominalnej 62.000,00 zt skutkujgcg zwiekszeniem
procentowego udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 100%
udziatow.
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Dnia 9 sierpnia 2022 roku Zgromadzenie Wspodlnikow EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spoétki zaleznej o kwote 150.000,00 zt do kwoty 155.000,00
zt. Wobec powyzszego kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. dzieli sie na 10 udziatéw, z
ktérych kazdy, po podwyzszeniu kapitatu, ma wartos¢ 15.500,00 zt. Zarzad EC Bedzin S.A. oraz
Zarzad Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. (spotka zalezna od Emitenta) podpisaty oswiadczenia
0 objeciu podwyzszonej warto$ci nominalnej udziatéw w spétce EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
Emitent objgt podwyzszong warto§¢ nominalng swoich istniejgcych 6 udziatdw do kwoty
93.000,00 zt, a Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. objeta podwyzszong wartos¢ nominalng
swoich istniejagcych 4 udziatbw do kwoty 62.000,00 zt. Wkiady pieniezne na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej zostaty w catosci wniesione przez
wszystkich wspdélnikdéw oraz zostat ztozony wniosek o wpis zmian do Krajowego Rejestru
Sadowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje z chwilg wpisania do odpowiedniego
rejestru (RB 49/2022).

Po dniu bilansowym:

W dniu 23 sierpnia 2023 roku jedyny wspodlnik EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. tj. EC Bedzin S.A.
podjat uchwate zmieniajgcg § 5 Umowy Spétki EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. podwyzszajgc kapitat
zaktadowy spotki zaleznej do kwoty 760.000 zt (10 udziatéw, z ktorych kazdy ma wartos¢
nominalng 76.000 zi). Ponadto w zwigzku ze zmiang nazwy i siedziby jedynego wspdlnika
dokonano zmiany § 6 Umowy Spoétki EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku w sktad Zarzadu Spotki EC Nowy
Bedzin sp. z 0.0. wchodzit pan Tomasz Kaminski - Prezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym:

W dniu 19 lipca 2023 roku pan Tomasz Kaminski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu

Spotki Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.

W dniu 19 lipca 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow EC Nowy Bedzin sp.

Z0.0.

1) podjeto Uchwate nr 1 przyjmujgc rezygnacje pana Tomasza Kaminskiego z petnienia funkgc;ji
Prezesa Zarzadu Spotki;

2) podjeto Uchwate nr 2 powotujgc na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki EC Nowy Bedzin sp.
z 0.0. pana Grzegorza Kwiatkowskiego;

3) podjeto Uchwate nr 2 powierzajgc stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spotki EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. panu Tomaszowi Kaminskiemu.

Od dnia 19 lipca 2023 roku w skfad Zarzadu Spétki EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. wchodzili:
1. Grzegorz Kwiatkowski — Prezes Zarzadu,
2. Tomasz Kaminski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 wrzesnia 2023 roku Pan Tomasz Kaminski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu Spotki. Od dnia 22 wrzesnia 2023 roku w skfad Zarzadu spotki wehodzi pan Grzegorz

Kwiatkowski — Prezes Zarzadu EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

W dniu 25 wrzesnia 2023 roku Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu Spofki.
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W dniu 28 wrzesnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw EC Nowy Bedzin
Sp. z 0.0. m.in.:
1. podjeto Uchwate nr 1 odwotujgc Pana Grzegorza Kwiatkowskiego z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spétki;
2. podjeto Uchwate nr 2 powotujgc na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. Pana Krystiana Ortyla;

Od dnia 28 wrzesnia 2023 roku w sktad Zarzadu Spotki EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. wchodzi:
1. Krystian Ortyl — Prezes Zarzadu,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzagdu EC Nowy BEDZIN sp. z o.o.
nie ulegt zmianie.

5.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej Spotki

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna a przede wszystkim spotki zaleznej
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. jako producenta ciepta i energii elektrycznej charakteryzuje
sie sezonowoscig. Spoéta jest kluczowym dostawcy ciepta do systemu Zagtebia Dabrowskiego.
W poszczegolnych okresach sprawozdawczych wystepujg roznice w ilosci wyprodukowanej
energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od por roku
oraz zmian warunkow atmosferycznych. W szczegodlnosci dotyczy to produkciji i sprzedazy ciepta,
ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na zdecydowanie wyzszym poziomie i charakteryzuje sie
obnizong rentownoscig w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.

5.8. Sytuacja kadrowa w Spoélce oraz w Grupie Kapitatowej

Stan zatrudnienia w EC Bedzin S.A. Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
30.06.2023 roku 31.12.2022 roku
Zatrudnienie ogétem, w tym 9 5
Zarzad (powotanie) 3 1
Administracja 6 4
Stan zatrudnienia w Elektrocieptownia Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
BEDZIN sp. z 0.0. 30.06.2023 roku 31.12.2022 roku
Zatrudnienie ogétem, w tym 145 139
Zarzad 1 1
Administracja 34 31
Kadra Inzynieryjno-techniczna 15 17
Pracownicy produkcyjni 18 14
Pracownicy bezposrednio-produkcyjni 77 76

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej
EC Bedzin S.A.

Stan zatrudnienia na
30.06.2023 roku

Stan zatrudnienia na
31.12.2022 roku

Zatrudnienie ogétem

154

144
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6. Ograny Spotki
6.1. Zarzad EC Bedzin S.A.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 25 lipca 2023 roku do Zarzadu Spoétki EC Bedzin S.A.
wchodzit pan Krzysztof Kwiatkowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki EC Bedzin S.A.

W dniu 25 maja 2023 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie ustalenia liczby

cztonkdéw Zarzadu na od dwoéch do trzech czionkdéw oraz podjeta uchwaty w przedmiocie

powotania dwoch nowych Cztonkéw Zarzadu Spotki rozszerzajgc sktad Zarzgdu Spotki o:

1) Panig Barbare Piontek, ktérej powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju oraz

2) Pana Marcina Chodkowskiego, ktéremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds.
korporacyjnych (ww. uchwaty weszly w zycie z chwilg podijecia).

W dniu 18 lipca 2023 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Spdtki z dniem odbycia najblizszej Rady Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z rezygnacjg ztozong przez Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego, Rada Nadzorcza
Emitenta na posiedzeniu w dniu 25 lipca 2023 roku podjeta uchwate w sprawie zmian w Zarzadzie
Spétki EC Bedzin S.A., powierzajgc panu Marcinowi Chodkowskiemu petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki z poczatkiem dnia 26 lipca 2023 r.

Od dnia 26 lipca 2023 roku w skfad Zarzgdu spotki EC Bedzin S.A. wchodza:

1) Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu,

2) Barbara Piontek — Wiceprezes Zarzgdu ds. Rozwoju.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.

6.2. Rada Nadzorcza EC Bedzin S.A.

W dniu 4 stycznia 2023 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki EC Bedzin S.A.
(kontynuowanym po przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022 roku) uprawnieni akcjonariusze
zawigzali grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na cztonka Rady Nadzorczej
Spoétki nowej kadencji (w drodze gtosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu
spotek handlowych) oraz delegowali ww. wybranego czionka Rady Nadzorczej do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych czionkow Rady
Nadzorczej i w dniu 4 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki EC Bedzin
S.A. podjeto uchwaty w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na podstawie art. 385
§ 6 Kodeksu spoétek handlowych (wybdr uzupetniajgcy).

Od dnia 4 stycznia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki EC BEDZIN Spoétka Akcyjna
wchodzili pan Grzegorz Kwiatkowski, pan Waldemar Witkowski, pan Marcin Chodkowski, pan

Pawet Woijtala oraz pan Jakub Ryfa.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/X1/2023 w sprawie wyboru
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej XI kadenc;ji.
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Po ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej od dnia 11 stycznia 2023 roku sktad Rady Nadzorczej
Spotki X1 kadencji przedstawiat sie nastepujaco:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Marcin Chodkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Pawet Wojtala - Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Jakub Ryfa - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 28 marca 2023 roku Czionek Rady Nadzorczej Spotki pan Pawet Wojtala, ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy EC Bedzin S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym, nie
podajgc przyczyny rezygnacji.

W dniu 24 maja 2023 roku pan Jakub Ryfa - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki, ztozyt rezygnacje
z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy EC Bedzin S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC Bedzin S.A., obradujgce w dniu 25 maja 2023 roku
[,LNWZ"], podjeto m.in. uchwate nr 5 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej -
ustalajgc, ze Rada Nadzorcza Spoftki sktada sie z 5 (pieciu) do 6 (szesciu) cztonkéw oraz
uchylajgc uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia 4 stycznia 2023 r.
w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki XI kadencji w zwigzku z wyborem
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami oraz w zwigzku z rezygnacjami
ztozonymi przez trzech dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki (pana Pawta Woijtali,
pana Marcina Chodkowskiego i pana Jakuba Ryfy), jak rowniez podjeto uchwaty o powotaniu
czterech nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. pana Stawomira WotyhAca, pana
Przemystawa Batdyge, pana Piotra Kusnierza oraz pana Stawomira Grzesiaka.

W dniu 25 maja 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie odwotania
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz wuchwate nr 2 w sprawie wyboru
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotujgc do tej funkcji pana Stawomira Wotyniec.

Od dnia 25 maja 2023 roku do 10 sierpnia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki EC Bedzin
S.A. wchoadzili:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wotyniec - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Przemystaw Batdyga — Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Piotr Kusmierz - Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 28 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki EC Bedzin S.A. podjeto
m.in.:
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e uchwate nr 25 w sprawie zmiany Statutu Spodtki, w szczegdlnosci poprzez zmiane
dotychczasowego brzmienia § 13 ust. 1 Statutu Spoétki, zgodnie z ktérym: ,Rada Nadzorcza
sktada sie z 5 (pieciu) do 6 (szesciu) czionkéw.” i nadaniu mu nowego nastepujgcego
brzmienia: ,Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw.”;

e uchwate nr 26 w sprawie ustalenia liczby czitonkéw Rady Nadzorczej Spoétki ustalajgc, ze Rada
Nadzorcza Spétki sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw oraz

e uchwate nr 27 w sprawie powotania do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jana
Ziemeckiego.

Po dniu bilansowym:
W dniu 19 lipca 2023 roku pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki. Pan Grzegorz Kwiatkowski nie podat przyczyn swojej rezygnacii.

W dniu 11 sierpnia 2023 roku, tj. z chwilg zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany
Statutu Spétki dokonanej na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki EC Bedzin S.A. z dnia 28 czerwca 2023 roku (,ZWZ”) weszty w zycie Uchwaty nr 25, 26 i
27 ZWZ. Z datg zarejestrowania ww. zmiany Statutu Spoétki Pan Jan Ziemecki stat sie Cztonkiem
Rady Nadzorczej Emitenta.

Od dnia 11 sierpnia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki EC Bedzin S.A. wchodzili:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wotyniec - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga — Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusmierz - Czionek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak - Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Jan Ziemecki - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

6.3. Komitet Audytu Rady Nadzorczej EC Bedzin S.A.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 2/X1/2023 w sprawie
powotania i ustalenia skladu Komitetu Audytu oraz potwierdzenia spetniania przez czionkéw
Komitetu Audytu wymagan ustawowych, powotujgc do Komitetu Audytu V kadencji (odpowiada
XlI kadencji Rady Nadzorczej) pana Marcina Chodkowskiego, pana Pawia Wojtale oraz Pana
Waldemara Witkowskiego.

W okresie od 11 stycznia 2023 roku do 24 kwietnia 2023 roku Komitet Audytu V kadencji,
dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spotki XI kadencji funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

1) Marcin Chodkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Pawet Wojtala - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Waldemar Witkowski - Czlonek Komitetu Audytu.

W dniu 28 marca 2023 roku Cztonek Rady Nadzorczej Spotki pan Pawet Wojtala, ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy EC Bedzin S.A.
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W dniu 25 kwietnia 2023 roku pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym,
nie podajgc przyczyny rezygnacji.

W dniu 25 maja 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 3 w sprawie odwotania cztonka
Komitetu Audytu (odwotujgc z tej funkcji pana Waldemara Witkowskiego) oraz uchwate nr 4 w
sprawie powotania Komitetu Audytu oraz przewodniczgcego Komitetu Audytu, powotujgc: pana
Stawomira Grzesiaka — jako Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz pana Piotra Kusnierza i
pana Stawomira Wotyniec — jako Cztonkéw Komitetu Audytu.

W okresie od 25 maja 2023 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spotki X
kadencji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusnierz - Czionek Komitetu Audytu,
3) Stawomir Wotyniec - Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spofki nie
ulegt zmianie.

7. Papiery wartosciowe Spotki notowane na GPW

Kapitat zaktadowy EC Bedzin S.A. wynosi 15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwykiych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od AO0000001 do A03149200 o wartosci nominalnej
5,00 zt kazda.

Zmiany kursu akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego pétrocza 2023 r. przedstawia ponizszy wykres:
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Zrodlo: opracowanie wiasne
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7.1. Struktura Akcjonariatu

Struktura akcjonariatu EC Bedzin S.A. na dzien 30 czerwca 2023 roku wedtug zawiadomien
otrzymanych przez Spotke od znaczgcych akcjonariuszy, posiadajgcych powyzej 5% akcji Spotki:

AKCJONARIAT

B Grupa Altum sp. z 0.0.

= Waldemar Witkowski

m Krzysztof Kwiatkowski

= AUTODIRECT S.A. / G.Kwiatkowski

Skarb Panstwa

17,38% l

B Free Float

Zrodto: opracowanie wlasne

7.2. Akcjonariusze Spoétki posiadajacy znaczne pakiety akcji, a takze wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki.

Wskazanie akcjonariuszy Spotki EC Bedzin S.A. posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
akcji Spétki na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego (za | kwartat 2023 roku) oraz
na dzieh przekazania raportu potrocznego za | pétrocze 2023 roku wraz ze wskazaniem liczby
akcji posiadanych przez te podmioty, % udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw
z nich wynikajgcych, % udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego wedtug zawiadomien otrzymanych przez Spotke od
znaczacych akcjonariuszy, posiadajgcych powyzej 5% akcji Spotki:
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Wykaz posiadaczy znacznych pakietow akcji Emitenta na dzien przekazania poprzedniego
raportu okresowego za | kwartat 2023 roku

o :
. [%] udziat [%] udziat

. Liczba .. akcji ‘s

. Liczba . akcji w . Wartosé
Nazwa podmiotu .. gtosow . w ogolnej . ..
akcji [szt.] . kapitale L . nominalna akcji

z akcji zakladowvm liczbie glosow
y na ZWZ
Grupa ALTUM sp. z 0.0 1354925 1354925 43,02% 43,02% 6 774 625
Waldemar Witkowski 547 409 547 409 17,38% 17,38% 2737 045
Krzysztof Kwiatkowski 446 462 446 462 14,18% 14,18% 2232310
AUTO.DIRECT.S'A' / 258 037 258 037 8,19% 8,19% 1290 185
G. Kwiatkowski

Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00% 5,00% 787 330
Pozostali 384 901 384 901 12,22% 12,22% 1924 505
Razem 3149200 3149200 100,00% 100,00% 15 ;gg

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2023 roku do dnia przekazania raportu
potrocznego
za | potrocze 2023 roku:

e nabycie akcji Spotki przez Grupe Altum S.A. (RB 90/2023, RB 89/2023, RB 71/2023) oraz
. posrednia zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w Spétce (RB 102/2023 i RB 103/2023)

Wykaz posiadaczy znacznych pakietow akcji Emitenta na dzien publikaciji
raportu za | pétrocze 2023 roku

o :
. [%] udziat [%] udziat

. Liczba .. akcji ‘s

. Liczba . akcji w . Wartosé
Nazwa podmiotu .. gtosow . w ogolnej . "
akcji [szt.] . kapitale L . nominalna akcji

z akcji zakladowvm liczbie glosow
y na ZWZ
Grupa ALTUM sp. z0.0.* 1449000 1449000 46,01% 46,01% 7 245 000
Waldemar Witkowski 547 409 547 409 17,38% 17,38% 2737 045
Krzysztof Kwiatkowski 446 462 446 462 14,18% 14,18% 2232310
AUTO.DIRECT.S'A' / 258 037 258 037 8,19% 8,19% 1290 185
G. Kwiatkowski

Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00% 5,00% 787 330
Pozostali 290 826 290 826 9,23% 9,23% 1454 130
Razem 3149200 3149200 100,00% 100,00% 15 746 000

* Po dniu bilansowym tj. 20 wrzesnia 2023 r. do Spotki dominujgcej wpltynety dwa zawiadomienia:

e od Pana Stawomira Wolyniec [dalej; Zawiadamiajacy], ze w zwigzku z tym, iz
Zawiadamiajgcy posiada 75% praw gtosu na walnym zgromadzeniu spétki V-Project S.A.,
ktora stata sie podmiotem dominujgcym wobec Grupy Altum sp. z o.0. [akcjonariusz
Emitenta], Zawiadamiajgcy posrednio nabyt akcje w kapitale zaktadowym Emitenta
uprawniajgce do 46,01% ogolnej liczby gtoséw w Emitencie [w rezultacie czego przekroczyt
prég 33"3% ogolnej liczby gtoséw w Emitencie];

e od V-Project S.A. Zze spotka stata sie podmiotem dominujgcym wobec spotki Grupa Altum
sp. z o0.0. [akcjonariusz Emitenta] i tym samym posrednio nabyla akcje w kapitale
zaktadowym Emitenta uprawniajgce do 46,01% ogodlnej liczby gtoséw w Emitencie [w
rezultacie czego przekroczyt prog 33%3% ogolnej liczby gtoséw w Emitencie]
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7.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze witasnosci akcji Spétki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu za | poéirocze 2023 roku,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego za | kwartat 2023 roku, odrebnie dla kazdej z tych osdb:

Osoby zarzadzajace Stan na dzien publikacji raportu | Stan na dzien publikacji raportu
i nadzorujace za | pétrocze 2023 roku za | kwartat 2023 roku
Akcje [szt.] Akcje [%] Akcje [szt.] Akcje [%]

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes
Zarzadu (rezygnacja skuteczna z Nie dotyczy Nie dotyczy 446 462 14,18%
dniem 25 lipca 2023 r.)

Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu
(powotanie do Zarzadu Spétki w dniu
25 maja 2023 r. / objecie funkcji 1200 0,03% 0 0%
Prezesa Zarzadu Spoétki z poczatkiem
dnia 26 lipca 2023 r.)*

Barbara Piontek — Wiceprezes Zarzadu
ds. strategii (powotanie do Zarzadu 0 0% 0 0%
Spotki w dniu 25 maja 2023 r.)

Waldemar Witkowski —

o, o,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej e g8t AEI g8t

Grzegorz Kwiatkowski —
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Nie dotyczy Nie dotyczy 0 0%
(rezygnacja z dniem 19 lipca 2023 r.)**

Stawomir Wolyniec —

Wiceprzewodniczacy Rady 0 0% 0 0%
Nadzorczej***

Przemystaw Baldyga — Cztonek Rady o o
Nadzorczej**** 0 0% 0 0%
Piotr Kusn_lerz — Czlonek Rady 0 0% 0 0%
Nadzorczej

Stawomir C.-I-rzeS|ak — Cztonek Rady 0 0% 0 0%
Nadzorczej

Jan Ziemecki — Cztonek Rady 0 0% 0 0%

Nadzorczej

Pawel Wojtala — Cztonek Rady
Nadzorczej (rezygnacja skuteczna z Nie dotyczy Nie dotyczy 0 0%
dniem 25 maja 2023 r.)

Jakub Ryfa — Cztonek Rady
Nadzorczej (rezygnacja skuteczna z Nie dotyczy Nie dotyczy 0 0%
dniem 25 maja 2023 r.)

*) Pan Marcin Chodkowski — Prezes Zarzgdu EC Bedzin S.A. nabyt akcje Spotki zgodnie z zawiadomieniami
przekazanymi do Spétki i KNF (RB 78/2023 z dnia 13.06.2023 r. i RB 85/2023 z dnia 19.06.2023 r.)

**) Pan Grzegorz Kwiatkowski— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej EC Bedzin S.A. nie posiada akcji Spotki jednak
petni funkcje Prezesa Zarzadu w spofce Autodirect S.A. (osoba blisko zwigzana), ktéra posiada 258 037 akcji EC
Bedzin S.A. stanowigcych 8,19% kapitatu zaktadowego Spotki.
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***) Pan Stawomir Wotyniec — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej EC Bedzin S.A. nie posiada akcji Spotki jednak
petni funkcje Prezesa Zarzgadu w spofce Grupa Altum S.A. (osoba blisko zwigzana), ktéra posiada 1 449 000 akcji EC
Bedzin S.A. stanowigcych 46,01% kapitatu zaktadowego Spotki.

****) Pan Przemystaw Batdyga — Cztonek Rady Nadzorczej EC Bedzin S.A. nie posiada akcji Spotki jednak petni funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu w spofce Grupa Altum S.A. (osoba blisko zwigzana), ktéra posiada 1 449 000 akcji EC Bedzin
S.A. stanowigcych 46,01% kapitatu zaktadowego Spotki.

8. Przeglad sytuacji operacyjnej Spotki i Grupy Kapitatowej

8.1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowej.

W | potroczu 2023 r. tak jak i w poprzednim roku obrotowym zdarzeniem majgcym istotny wptyw
na wyniki Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. byt brak wykupu przez Spotke Zalezng 1, 100%
uprawnien EUA za emisje CO..

Na 30 kwietnia 2023 roku, ktéry byt dla Spétki zaleznej 1 ostatnim dniem okresu rozliczeniowego
dla rozliczenia uprawniehn do emisji CO, za rok 2022, Spétka zalezna 1 powinna byta dokonaé
umorzenia 426 833 uprawnien do emisji CO; za rok 2022. Ostatecznie na ten dzien Spodtka
Zalezna 1 zakupita i umorzyta 12,5% z wymaganych do umorzenia uprawnien EUA (tj. 70.783
ton, wydatkujgc kwote 15.257 tys. zt oraz 1 tys. ton z tzw. darmowego przydziatu). Spoétka zalezna
w dniu 29 kwietnia 2022 roku potwierdzita w Rejestrze Unii umorzenie dodatkowych 30.000 sztuk
uprawnien z 3 fazy ETS zakupionych w 2022 roku i zgodnie z prawem zostaty one zaliczone na
poczet najstarszych zalegtosci za 2020 rok. W zwigzku z powyzszym tgczna ilos¢ uprawnien EUA
umorzonych za 2020 rok wynosi 100.783, co stanowi 17,2% EUA wymaganych do umorzenia za
2020 rok. Ponadto do dnia 30 kwietnia 2022 roku Spotka zalezna powinna umorzy¢ dodatkowo
565.056 uprawnien do emisji CO, za 2021 rok. Spotka zalezna umorzyta za 2021 rok 52.216
otrzymanych darmowych uprawnien z 4 fazy ETS, ktére zostaty zaliczone na poczet emisji
z 2021 roku, co stanowi 9,2% EUA wymaganych do umorzenia w 2021 roku (RB 34/2022).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie nabyta ani nie umorzyta zadnych
dodatkowych uprawnien EUA dotyczacych zalegtych emisji za 2020, 2021 i 2022 rok ani
biezgcych za 2023 rok, przy czym termin rozliczenia emisji dotyczgcych biezgcego roku trwa
do 30 kwietnia 2024 roku.

Po dniu bilansowym:

20 lipca 2023 r. spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN otrzymata pisemng informacje, iz w
dniu 19 lipca 2023 r. zrealizowana zostata transakcja umorzenia 5.000 uprawnien do emisji CO-
— EUA, pochodzacych z tzw. darmowego przydziatu, na poczet rozliczenia zalegtej emisji
z instalacji nalezacej do Spotki Zaleznej z 4 fazy ETS za rok 2021.

Zgodnie z informacjami z pisma Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania Emisjami
datowanego na dzieh 20 lipca 2023 roku, do rozliczenia nadal pozostaje tacznie 1.419.244 EUA.
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8.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie istotne =zdarzenia, ktére mialy miejsce po dniu bilansowym zostaty opisane
W hiniejszym sprawozdaniu.

W dniu 26 wrzesnia 2023 r. Emitent, jako pozyczkobiorca, zawart umowe pozyczki ze spotkg
Grupa Altum sp. z o.0. (,Grupa Altum”), bedacg akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym akcje
reprezentujgce 46,01% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgce do 46,01% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, jako pozyczkodawca, na podstawie ktorej
Grupa Altum udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 2 min PLN (dwa miliony ziotych)
z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalno$ci Emitenta, w tym dziatalnosci operacyjnej
zwigzanej z obrotem surowicami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata dzis wyptacona
Emitentowi. Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony, do dnia 15 lipca 2024 r.
Oprocentowane pozyczki wynosi 13% w skali roku.

8.3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka w odniesieniu do Spétki i Grupy kapitatlowej
zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko plynnosci

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos$¢ utraty
lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkow. Ryzyko ptynnosciowe zostato
przeanalizowane przez Zarzad Emitenta szczegdlnie w kontekscie nieumorzonych przez Spotke
zalezng 1 wuprawnien do emisji CO, oraz w kontekscie trwajgcego postepowania
administracyjnego o natozenie kary pienieznej. Szczeg6towa analiza omawianej kwestii znajduje
sie w pkt 3.3 powyzej.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy energetycznej

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje i analizuje rynek ciepta w regionie. Pomimo liczby
podmiotéw konkurencyjnych, majac na uwadze wigzace umowy oraz pozycje Spotki Zaleznej 1
w strukturze infrastruktury cieptowniczej w regionie, w dajacej sie przewidzieé przysztosci, ryzyko
konkurencyjnosci nie wptywa na mozliwos¢ funkcjonowania Grupy Kapitatowej na rynku.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje wszelkie ryzyka zwigzane z mozliwoscig natozenia przez
organ administracyjny kary pienieznej. Szczegdétowa analiza w tym zakresie znajduje sie w pkt
3.3 powyzej.

Ryzyko zwigzane z nieuzgodnieniem zatozonej taryfy na ciepto

Ustalanie taryfy na ciepto odbywa sie w drodze decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(URE), stad proces jest obarczony ryzykiem nieuzgodnienia proponowanej przez spotke zalezng
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. stawki ww. taryfy, ktéra nie uwzgledni ponoszonych przez
Spotke zalezng kosztow wytworzenia ciepta. Ponadto Rzad zapowiedziat blokowanie przez URE
cen za ciepto systemowe i zamrozenie podwyzki taryfy na ciepto. Maksymalna, akceptowalna
podwyzka ma wynosi¢ 40%. Wynoszacy 69 proc. wzrost poziomu ubdstwa energetycznego w
Polsce, ktory nastgpit mimo wielu rozwigzan pomocowych, pozwala stwierdzi¢, ze dziatania
pomoce utrzymaijg sie lub ich zakres zostanie zwiekszony. Oznacza to, ze Spétka zalezna bedzie
w dalszym stopniu funkcjonowa¢ w ramach efektywnosci ekonomicznej, natomiast produkt
sprzedazowy bedzie definiowany jako nadrzedny priorytet wymagajgcy bezwzglednej realizaciji
(efektywno$¢ spoteczna). Rzad zapowiada réowniez mozliwo$¢é pozyskania rekompensat dla
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cieptowni z budzetu Panstwa (nie jest jednak pewne czy zapowiadane rekompensaty wejda
w zycie i czy obejmg EC BEDZIN). Nie jest tez pewne w jakim zakresie bedg one rekompensowaé
ponoszone koszty. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, ustawa z dnia 2 wrzesnia
2022 r. 0 szczegolnych rozwigzaniach w zakresie niektérych zrodet ciepta w zwigzku z sytuacja
na rynku paliw nie weszta w zycie. Nadmienic nalezy, ze Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. nie
sprzedaje ciepta bezposrednio do odbiorcow finalnych, ale poprzez dystrybutora — Tauron Ciepto.
Ten z kolei tworzy w swojej taryfie mix cenowy i wg wiedzy EC Bedzin sp. z 0.0. nie jest obecnie
osiggniete 103,82 zi/GJ. Oznacza to, ze jest przestrzen do zwiekszania taryfy, bez koniecznosci
ubiegania sie o rekompensate. Nie jest wykluczone, ze takie dziatania w wypadku dalszych
znaczacych podwyzek cen wegla w uzgodnieniu z Tauron Ciepto zostang poczynione.

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen energii elektrycznej

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje i analizuje ryzyko zmiany ceny energii elektrycznej.
Zarzad Emitenta identyfikuje ryzyko zwigzane ze zmiang cen energii, a mianowicie zamrozenie
cen energii i/lub ich urzedowe ksztattowanie (mechanizm analogiczny opisanego powyzej
mechanizmu w odniesieniu do ciepta systemowego). Skutkiem tego jest dysonans, w ktérym
Grupa z jednej strony (o obszarze zakupowym, produkcyjnym, finansowym, podatkowym)
funkcjonuje w warunkach rynkowych — zadana efektywnos¢ rynkowa, z drugiej strony w obszarze
sprzedazowym ma egzogeniczne zadane warunki pozarynkowe — zadana efektywnosé
spofeczna.

Ryzyko zwigzane z wolumenem energii odbieranym przez Tauron Ciepto sp. z o.0.
Ryzyko to jest ograniczone z uwagi na dopasowanie przez spotke zalezng wolumenu dostaw
ciepta do gtéwnego odbiorcy tj. Tauron Ciepto sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostalych paliw

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje i zanalizuje ryzyka z tego tytutu. Wedtug stanu na dzien
sporzadzenia sprawozdania, ryzyko wzrostu cen wegla jawi sie jako minimalne z uwagi na
spowolnienie gospodarcze w Unii Europejskiej, wychtodzenie gospodarki chinskiej. Globalne
spowolnienie gospodarek odbije sie réwniez na zuzyciu surowcow. Z kolei zdywersyfikowany
rynek podazy nie pozwoli na tak gtebokie amplitudy cen. Réwnoczes$nie identyfikujemy, ze o ile
zmiany ceny byty uzaleznione od dostepnosci, obecnie ksztaltowanie ceny zalezne jest gtownie
od specyfiki wegla.

Ryzyka zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi

Negatywne czynniki makro mogg miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej i spotek
zaleznych. Moze to dotyczy¢ wzrostu kosztéw ustug, zakupdw i kosztow wynagrodzen. A takze
dalszego wzrostu ubdstwa energetycznego w Polsce. Grupa kapitatowa doktada wszelkiej
starannosci, aby identyfikowaé wszelkie ryzyka makroekonomiczne. Na dzis upatruje je
w globalnym spowolnieniu gospodarczym dotykajgcym zaréwno gospodarki europejskie, jak na
Swiecie, zaostrzajgcej sie polityce dekarbonizacji Unii Europejskiej, a takze w potencjalnej
eskalacji konfliktu zbrojnego, zmiennosci w regulacjach unijnych jak i krajowych, a takze
dopuszczamy wystgpienie tzw. czarnych fabedzi gospodarki, tj. zdarzen nieprzewidywalnych.
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8.4. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiggane przez
Spotke i Grupe kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowej EC
Bedzin S.A. na rynku energetycznym

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne
Na sytuacje ekonomiczno- finansowg oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé gospodarczg

wptywajg czynniki odnoszgce sie do ogodlnego stanu gospodarki krajowej jak i sytuacji
ekonomicznej obszaru, na ktérym dziata Spotka. Wsrod wskaznikow makroekonomicznych
dominujgcy wpltyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, warto$¢ dodana w przemysle, popyt
krajowy, naktady brutto na srodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw, stopa bezrobocia, bilans handlowy,
krajowe zuzycie energii elektrycznej. Nalezy rowniez uwzgledni¢ ze sektor energetyczny, w
ktorym prowadzi dziatalnos¢ Grupa jest wrazliwy na sytuacje globalng, a co za tym idzie
spowolnienie gospodarcze w UE, jak i najwiekszych gospodarek swiatowych.

Otoczenie prawne i regulacyjne
Dziatalno$¢ Spétki w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu podlegajgcym

szczegblnym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na poziomie Unii
Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad istnieje ryzyko
czestych zmian w tym zakresie, ktorych Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢. Dziatalnos¢ Spofki
jest regulowana poprzez biezgcy ksztatt systemu prawnego, okreslajgcego ramy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym, w tym min. w obszarze sytemu podatkowego,
prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i konsumentdw, ochrony srodowiska, prawne wymogi
w zakresie ochrony Srodowiska staja sie bardziej rygorystyczne, co w przysztodci moze
spowodowac koniecznos¢ wydatkowania dodatkowych srodkéw. Istnieje ryzyko zmian w ww.
obszarach zaréwno na gruncie konkretnych aktow prawnych jak i indywidualnych interpretaciji,
ktére to mogg sta¢ sie zrédtem potencijalnych zobowigzan Spofki.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne i
kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania wptywu na dziatalnos¢ Spofki, jak | Grupy Kapitatowej
w segmencie energetyka. Przyktadem takiego aktu normatywnego jest chocby Rozporzadzenie
Ministra Klimatu z 7 kwietnia 2020 roku w sprawie szczegétowych zasad ksztattowania i kalkulacji
taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto, ktére precyzuje kalkulacje taryf dla ciepta.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system
cieptowniczy zasilany ze zrédta Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.
Tauron Ciepto sp. z 0.0. w celu realizacji Programu Likwidacji Niskiej Emisji otrzymat

dofinansowanie w wysokosci 32 min zt i zamierza przytaczy¢ do systemu cieptowniczego obiekty
w obrebie Bedzina, Chorzowa, Czeladzi, Dgbrowy Goérniczej, Katowic, Siemianowic Slaskich,
Sosnowca i Swietochtowic do 2023 roku.

Europejski system EU ETS

Zaostrzajgca sie dekarbonizacyjna polityka UE, a co za tym idzie backloading, dalsze zaostrzenie
polityki FIT for 55, skracanie okreséw dostosowawczych, amplitudy cen ETS.
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W dniu 8 kwietnia 2018 roku weszia w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu
wzmocnienia efektywnosci pod wzgledem kosztow redukcji emisji oraz inwestycji
niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument
wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu funkcjonowania
systemu w latach 2021-2030.Do gtéwnych zatozen IV fazy systemu EU ETS naleza:

- uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),

- zwiekszenie wspétczynnika redukciji liniowej LRF ( Liner Reduction Factor),

- utworzenie Funduszu Innowacji oraz modernizacji,

- ilos¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnien do emisji CO,

- ilos¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulacji.

Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO;

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcyg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego systemu
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013 - 2020 sg
stosowane nowe zasady przydziatbw darmowych uprawnien do emisji CO.. W okresie tym
nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO, w stosunku do
przydziatbw w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych darmowych uprawnien dla instalacji
wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana. W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana
jest wielkos¢ produkcji ciepta w instalacji. W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta
nastepuje korekta wielkosci darmowych uprawnien na lata nastepne. Przydziaty darmowych
uprawnien sg niewystarczajace do rozliczenia emisji CO> przez co, w celu wykonania
zobowigzania do umorzenia uprawnien do emisji CO, w petnym zakresie, niezbedne jest wejscie
w posiadanie certyfikatow przez podmiot bedgcy wiascicielem instalacji w inny sposéb.

W 2019 roku Spétka ztozyta wniosek o przydziat darmowych uprawnien do emisji w systemie EU
ETS na IV okres rozliczeniowy przypadajgcy na lata 2021-2030. Przewidywany wolumen
bezptatnych uprawnien bedzie duzo nizszy od przydziatdw otrzymanych na Il okres
rozliczeniowy. Do konca 2020 roku nie zostaty opublikowane przydziaty uprawnieh na okres
2021-2030. W lipcu 2021 roku Minister wtasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalacji wraz z
ostateczng liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. Elektrocieptowni BEDZIN
sp. z 0.0. zostato przyznanych tgcznie w tych latach po korektach w 2022 rok 88.326 uprawnien
do emisji CO,. Dnia 12 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata na rachunek uprawnien przydziat
darmowych jednostek w ilodci 15.682 szt.

Ceny energii elektrycznej
Wptyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe
i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:
- zapotrzebowanie na energie elektryczna,
- koszty paliw produkcyjnych,
- koszt zakupu uprawnien do emisji COo,
- ilo$¢ energii wytwarzanej w OZE,
- inwestycje w modernizacje jednostek wytwoérczych kontekscie wymogéw w zakresie
ochrony srodowiska,
- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytwadrczych,
- inwestycje w system przesytowy.
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Wzrost ub6stwa energetycznego

Pogtebiajgcy sie wzrost ubdstwa energetycznego. Dalsze zamrozenie cen energii i/lub ich
urzedowe ksztattowanie. Skutkiem tego jest dysonans, w ktérym Grupa z jednej strony
(w obszarze zakupowym, produkcyjnym, finansowym, podatkowym) funkcjonuje w warunkach
rynkowych — zadana efektywnos¢ rynkowa, z drugiej strony w obszarze sprzedazowym ma
egzogeniczne zadane warunki pozarynkowe — zadana efektywnos¢ spoteczna.

Zapotrzebowanie na energie elektryczna

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng w
najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
+Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku” w
perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o ok.40% - z 158
TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku
W dniu 2 lutego 2021 roku Rada Ministréw zatwierdzita ,Polityke energetyczng Polski do 2040
roku”. Zgodnie z tym dokumentem, celem polityki energetycznej panstwa jest bezpieczehstwo
energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki, efektywnosci energetycznej i
zmniejszenia oddziatywania sektora energii na srodowisko, przy optymalnym wykorzystaniu
wiasnych zasobow energetycznych.
W ramach PEP2040 przyjeto osiem celow szczegotowych wraz z dziataniami niezbednymi do ich
realizacji oraz projekty strategiczne:
- optymalne wykorzystanie wiasnych zasobdéw energetycznych, w tym transformacja
regionow weglowych,
- rozbudowa infrastruktury wytwérczej i sieciowej energii elektrycznej, w tym rynek mocy i
wdrozenie inteligentnych sieci elektroenergetycznych,
- dywersyfikacja dostaw i rozbudowa infrastruktury sieciowej gazu ziemnego, ropy naftowej i
paliw cieklych, w tym budowa Baltic Pipe oraz budowa drugiej nitki Rurociggu Pomorskiego,
- rozwdj rynkoéw energii, w tym wdrazanie planu dziatania (majacego stuzy¢ zwigkszeniu
transgranicznych zdolnosci przesytowych energii elektrycznej), hub gazowy oraz rozwoj
elektromobilnosci,
- wdrozenie energetyki jgdrowej, w tym program polskiej energetyki jadrowej,
- rozwoj odnawialnych zrédet energii, w tym wdrozenie morskiej energetyki wiatrowej,
- rozwdj cieptownictwa i kogeneracji, w tym rozwoj cieptownictwa systemowego,
- poprawa efektywnosci energetycznej, w tym promowanie poprawy efektywnosci
energetycznej

Za globalng miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:
- nie wiecej niz 56% wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 roku,
- co najmniej 23% OZE w finalnym zuzyciu energii brutto w 2030 roku,
- wdrozenie energetyki jadrowej w 2033 roku,
- zmniejszenie zuzycia energii pierwotnej o 23% do 2030 w stosunku do prognoz z 2007
roku,
- ograniczenie emisji GHG o 30% do 2030 roku (w stosunku do 1990 roku).
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Grupa Kapitatowa dostrzega ryzyko realnosci przyjetej polityki z uwagi na to, ze: 1. Przyjete cele
precyzyjnie zdefiniowane w czasie; 2. Poziom dojrzatosci technologii w wielu rozwigzaniach na
etapie prototypow, badan wstepnych; 3. Brak na obecnym etapie zdefiniowanej w czasie
mozliwosci wdrozenia technologii w sferze realnej w okreslonej skali, 4. Brak szacunkéw
dotyczgcych dostepnosci surowcow niezbednych do wyprodukowani komponentéw w pozgdanej
skali, np. Swiatowe zasoby kobaltu; 5. Brak szacunkéw kosztow oraz zdolnosci ekonomicznych
gospodarek, a takze spoteczenstw do ich ponoszenia. Oznacza to, ze istnieje przestrzen do
zmian w Polityce Energetycznej Panstwa w poszczegdlnych czasookresach.

Rynek mocy

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy, ktérej celem jest zapewnienie ciggtosci oraz
stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i gospodarstw domowych.
Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiane struktury rynku energii z rynku jednotowarowego na
rynek dwuotworowy, gdzie transakcjom bedzie podlegac oprécz wytworzonej energii elektrycznej,
réowniez gotowo$¢ do dostarczenia energii do sieci (moc dyspozycyjna netto). Wybor
wynagradzanych jednostek rynku mocy nastepowaé bedzie w oparciu o aukcje typu
holenderskiego. Na rynku mocy bedg przeprowadzane aukcje mocy, w ktérych dostawcy mocy
bedg oferowaé obowigzek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy mocy do pozostawania w
okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy elektrycznej do systemu przez
jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy elektrycznej do systemu w okresach
zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyly sie w 2018 roku i dotyczyty okresu dostaw w latach 2021-
2023. W 2019 roku odbyta sie aukcja na 2024 rok, W wyniku przeprowadzonych aukgc;ji
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zostata objeta obowigzkiem mocowym w wysokosci 55 MWe
w 2021, 2022 i 2024 roku. Szacowane przychody z tytutu obowigzku mocowego na 2024 rok to
14.290 tys. zt.

W pierwszym potroczu Spotka przejeta obowigzki mocowe na rynku wtérnym mocy od dwdéch
podmiotow w wysokosci 10 MWe w okresie od 2 stycznia 2023 roku do 31 maja 2023 roku oraz
45 MWe w okresie od 3 kwietnia 2023 roku do 30 maja 2023 roku uzyskujgc dodatkowe przychody
W wysokosci 2.667 tys. zt.

Sytuacja w sektorze gornictwa wegla kamiennego

W wyniku agresji Rosji na Ukraing, nastgpito wprowadzenie embarga na rosyjski wegiel przez
catg Unie Europejski (problem ten dotknagt szczegdlnie Polske, gdyz wyprzedzita dziatania UE
0 4 miesigce, nie majgc rezerw i zdywersyfikowanych dostaw w celu uzupetninia rezerw
w zapasach wegla. Nastgpito zerwanie dotychczasowych tancuchéw dostaw, a takze zmiany
dostawcow, wzrosty rowniez koszty frachtu, a takze zastoje w portach, a polski rynek nie miat
doswiadczenia w ogolnoswiatowym obrocie wegla. Nastgpity ryzyka utraty stabilnosé
i bezpieczenstwa energetycznego kraju. Ceny surowca, frachtu energii gwattownie rosty. Pojawita
sie inflacja, a takze PKB gospodarek zaczeto hamowac.

Po okresie oéwczesnej deregulacji rynku, podmioty handlujgce weglem zmuszone byly
przystosowa¢ sie do zmienionych warunkéw rynkowych. W wyniku tego rynek sie
zdywersyfikowat, rozbudowat w zakresie podazy i kanatéw dystrybucji. Oferta handlowa na
polskim rynku wegla wzbogacona obecnie jest 0 wegle z Australii, Kolumbii, RPA, USA, Indonezji,
Tanzanii, Kirgistanu. Takze wegiel kazachski uzupetnit brakujgce wolumeny ilosciowe
i jakosciowe rynku rosyjskiego.
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W kolejnych miesigcach rynek catkowicie sie ustabilizowat, zdywersyfikowat, ceny po okresowych
wzrostach ustabilizowaty sie. Obecne gtéwnym zadaniem dla Grupy w aspekcie sytuacji w
sektorze gornictwa wegla kamiennego jest dopasowanie specyfiki jakosciowej do posiadanych
uktadow produkcyjnych w celu zapewniania jak najlepszej sprawnosci uktadu, efektywnosci
procesu spalania oraz minimalizacji odpadu.

Perspektywa rozwojowa EC Bedzin S.A.

Emitent diagnozujgc swdj istniejgcy potencjat, tj. zasobdéw ludzkich, know how oraz kompetenciji,
dokonat oceny, ze istniejgcy potencjat umozliwia rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej zwigzanej
z obrotem paliwami i dziatalnos¢ ta pozwoli na skorzystanie z dotychczas niewykorzystywanych
w petni aktywéw i kompetencji w celu osiggniecia korzysci biznesowych. Operacyjnie Emitent
wykorzystat mozliwosci obrotu na tzw. rynku spotowym i nie korzysta z uméw diugoterminowych
na obrot paliwami, przez co Emitent zachowuje wysokg elastycznos¢ decyzyjng. Decyzja
odnosnie do rozpoczecia dziatalnosci polegajacej na obrocie paliwami miata charakter
oportunistyczny zwigzany ze specyficznym otoczeniem rynkowym w jakim Grupa znalazia sie
w perspektywie ostatnich kwartatéw.

Emitent osiggnat te korzysci poprzez skrécenie tancuchdéw dostaw, optymalizacje ceny oraz
stabilnosc¢ jakosci dostaw. Ocena ex ante wskazywata na mozliwosc¢ osiggniecia rentownosci dla
powyzej wymienionych proceséw, a ocena ex post wskazuje, ze podjete decyzje byty stuszne i
efektywne. Pozwolity na sptate obligacji ze srodkéw wiasnych Emitenta w kwocie 5,4 min PLN.
co odpowiada 31,9% catego zobowigzania oraz wygenerowaty zysk ukryty w postaci
niepowstania dodatkowych zobowigzan odsetkowych w trakcie istnienia zobowigzania
obligacyjnego. Rozpoczeta na poczatku 2023 roku dziatalno$¢ przynosi zyski i nie istnieje realne
zagrozenie, aby miata zosta¢ zakonczona w ciggu nastepnych 12 miesiecy. Spoétka zalezna 1, do
ktorej sprzedawane jest paliwo generuje ciggte zapotrzebowanie na tani i wysokiej jakosci
surowiec, ktory za posrednictwem Emitenta jest dostarczany.

W zwigzku z opisang powyzej sytuacjg sektora gérnictwa wegla kamiennego, perspektywami
ksztattowania sie rynku wegla kamiennego oraz cen, Emitent dostrzega potrzebe dalszej
specjalizacji w handlu weglem energetycznym. Jest to spowodowane wskazang dywersyfikacjg
jakosciowg i zrodtami pochodzenia dostepnych na rynku swiatowym weqgl|i.

Wykorzystujgc potencjat magazynowy Spotki Zaleznej 1 celowym staje sie rozbudowanie
dystrybucji wegla o wyzszym uziarnieniu >20mm, z uwagi na staly jego niedobdér na rynku
krajowym, oraz dywersyfikacja zakupdéw (poprzez wczesniej wypracowane kanaty z
wykorzystaniem dobrych relacji z partnerami handlowymi), bazujgc na wtasnym doswiadczeniu
w zakresie jakosci wegla potrzebnego do zoptymalizowania pracy kottdw, zmniejszenia
awaryjnosci uktadu spalania. Zakup wegla importowanego w uziarnieniu 0-50mm, i wyzszych
uziarnieniach zdecydowanie poprawi ekonomike zakupdéw, poprawi jakos¢ wegla podawanego
do spalania poprzez rozsiewanie wiasnego wegla, co z kolei pozwoli na petng kontrole nad
jakoscig wegla podawanego do spalania Spoétce Zaleznej 1 a w konsekwencji pozwoli to
Emitentowi na uzyskanie dodatkowych przychodéw ze sprzedazy sortymentéw srednich powyzej
20mm na rynku zewnetrznym.
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Perspektywa rozwojowa EC Nowy Bedzin sp. z.0.0.

EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. analizuje ré6zne warianty inwestycji zwigzanych z niskoemisyjnymi
zrodtami wytwérczymi, ktére wpisujg sie we wczesniej ogtoszong strategie Grupy Kapitatowej EC
Bedzin S.A. pod nazwg ,Transformacja w kierunku niskoemisyjnej kogenerac;ji”.
Zgodnie z przyjeta uchwatg, wg. Stanu istniejgcego na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania priorytetem inwestycyjnym Spotki Zaleznej 2 bedzie realizacja przedsiewziecia
inwestycyjnego pod tytutem: ,Budowa bloku energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji
opalanego paliwami alternatywnymi” (dalej: Przedsiewziecie, Inwestycja).
Dnia 30 grudnia 2022 roku Zarzad Spotki Zaleznej 2 ztozyt do Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej [NFOSiGW], wnioski o

o dofinasowanie Inwestycji w formie dotacji w wysokosci 72,1 min zt (15 min euro) oraz

o dofinansowanie Inwestycji w formie pozyczki w wysokosci 400 min zt. (obecnie 200 ml zi,

o decyzji NFOS poinformowat w pi$mie z dnia 23 marca 2023 roku.

Catkowity koszt Inwestycji brutto na dzieh ztozenia w/w wnioskéw zostat oszacowany na kwote
686 min zt (netto), przy czym wkiad wiasny oszacowany zostat na poziomie 103,8 min zt [srodki
wniesione przez Emitenta oraz Spétke Zalezng 2], a kwota 310,5 min zt zostanie pokryta
kredytem komercyjnym. Przy zatozeniu m.in. przyznania Spoéice Zaleznej 2 wnioskowanych
srodkow finansowych rozpoczecie realizacji Inwestycji nastgpi w potowie 2024 r., planowane
zakonczenie Inwestycji okredlone zostato na 2027 r. a przekazanie Inwestycji do eksploatacii
zaplanowano na koniec 2027 r. Ztozenie w/w wnioskédw o dofinansowanie Inwestycji nie
gwarantuje przyznania Spoétce Zaleznej 2 wnioskowanych srodkéw finansowych i tym samym
mozliwosci realizacji zatozonego harmonogramu.

W styczniu br. zostat ztozony wniosek o wydanie decyzji srodowiskowej przez Urzad Miasta
w Bedzinie. Wydanie decyzji administracyjnej planowane jest w IV kwartale 2023 roku. Spotka
Zalezna 2 oczekuje na wydanie przedmiotowej decyz;ji.

Spotka analizuje réwniez inne mniejsze projekty, jak instalacje fotowoltaiczne. Obecnie Spoétka
Zalezna 2 osigga przychody z dzierzawy nieruchomosci i nie identyfikuje istotnych ryzyk
ptynnosciowych.

Perspektywa rozwoju Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0.

W najblizszym horyzoncie czasowym Zarzgd Spotki Zaleznej 1 przewiduje nastepujgce kierunki

rozwoju:

- kontynuacje pozyskiwania przychodow poprzez udziat w rynku mocy,

- dalsze zwigkszanie udziatu biomasy we wspoétspalaniu z weglem poprzez optymalizacje frakcji
wegla,

- optymalizacje proceséw produkcji energii elektrycznej i cieplnej w zaleznosci od uwarunkowan
rynkowych,

- planowanie wdrozenia optymalizacji procesoéw technologicznych podstawowych urzadzen
wytwadrczych celem zwiekszenia sprawnosci kottow energetycznych, obnizenia zuzycia energii
elektrycznej na potrzeby wtasne oraz przede wszystkim redukcji emisji gazowych,
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8.5. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dane pétrocze

EC Bedzin S.A. nie publikowata prognoz wynikéw dotyczgcych pierwszego podtrocza 2023 roku,
w zwigzku z czym nie przedstawia stanowiska Zarzgdu co do mozliwosci ich zrealizowania.

8.6. Prace badawczo-rozwojowe

W | pétroczu 2023 roku Spétka EC Bedzin S.A. oraz Grupa Kapitatowa EC Bedzin S.A. nie
prowadzity prac badawczo — rozwojowych.

8.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych
zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spétka EC Bedzin S.A. nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 nakfadow inwestycyjnych.

Spétka EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 nakfadow inwestycyjnych.

W ramach Grupy Kapitatowej Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN zrealizowata ponizsze
zakresy projektow inwestycyjnych.

Inwestycje Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. — w spélce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN
sp. z 0.0. w infrastrukture produkcyjng w | pétroczu 2023 roku — jako kluczowego dostawcy
ciepta, celem zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego i stabilnosci dostaw ciepta.

Dziatalno$¢ inwestycyjna Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. w pierwszej potowie 2023
roku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku, Spétka poniosta naktady finansowe
na realizacje zadan inwestycyjnych na fgczng kwote 1.180 tys. zi.

Realizowane zadania inwestycyjne dotyczg poprawy infrastruktury technicznej Spéiki
w nastepujgcych obszarach:
— odtworzenie majatku trwatego,
— dostosowania do potrzeb produkcyjnych i wymogéw bhp,
— zwiekszenia niezawodnoséci produkcji energii elektrycznej i cieplnej,
— poprawy funkcjonalnosci i zwiekszenia bezpieczehstwa prowadzenia procesow
technologicznych.

W | pétroczu br. przystgpiono do wykonania nastepujgcych zadan inwestycyjnych:
— modernizacji instalacji strzepywania workow filtra workowego 10S wraz z wymiang workéw,
— modernizacji uktadu rozliczeniowego magistrali cieptowniczej nr 2,
— prefabrykacji i wymiany niesprawnych drzwi przeciwpozarowych w tunelach kablowych,
— zabudowie systemu zautomatyzowanego wazenia wraz z infrastrukturg bezpieczehnstwa
nadzorujgcg przejazd na wadze samochodowe;j,
— wdrozenie systemu do planowania i budzetowania Consorg Bl,
— wykonanie monitoringu szlaku weglowego w systemie CCTV.

46



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2023 roku

W analizowanym okresie zakoriczono realizacje zadania inwestycyjnego obejmujgcego wymiane
falownika pompy wody sieciowej PS-2. 1 czerwca 2023 roku dokonano odbioru koncowego
i przejecia do eksploatacji powyzszego zadania.

Planowana dziatalnos$¢ inwestycyjna Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. w drugiej potowie
2023 roku

W drugim pétroczu 2023 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. planuje ponies¢ naktady
finansowe na realizacje inwestycji zwigzanych z infrastrukturg techniczng w wysokosci 4.763 tys.

zt.

W ramach inwestycji wewnetrznych planowane jest zakohczenie rozpoczetych juz w pierwszym
potroczu dziatan inwestycyjnych oraz wykonanie nastepujgcych zadan:

wymiana dwoéch central sterujgcych systemu przeciwwybuchowego HRD zabudowanych
na uktadach mtynowych kottéw parowych OP-140 nr6i 7;

wykonanie instalacji dysz pulsacyjnych do likwidacji nawisow dla zasobnika wegla nr 1
kotta OP-140 nr 7;

zabudowa redundantnej instalacji transportu PPR 10S o zwigkszonej wydajnosci
w zakresie dokonania wyboru wykonawcy na realizacje tego zadania;

modernizacja zabezpieczenia generatorowego typu REG 216;

modernizacja drég wewnagtrzzaktadowych w zakresie ich przystosowania do transportu
ciezkiego; obejmujgcg droge dojazdowg do zbiornika retencyjnego popiotu oraz
obwodnice bunkra szczelinowego wegla w zakresie wykonania wyspy najazdowej na tory
kolejowe;

modernizacja pol odptywowych rozdzielni R6T (2 pola);

modernizacja pol odptywowych rozdzielni R6W w zakresie zasilania pompy wody
chtodzacej PC3;

zabudowa i wymiana klimatyzatorow;

rozbudowa zaktadowego systemu CCTV w budynku kottowni i maszynowni oraz
na zewnetrznych trasach komunikacyjnych wokot tych budynkow;

modernizacja systemu sterowania zespotow zasilajgcych nr 3 i 4 elektrofiltru kotta OP-140
nr 6;

dostosowanie napeddéw wygarniaczy kotowych WW1 i WW2 do strefy wybuchowej;
wykonanie stacji tadowania dla samochodoéw elektrycznych (podwdéjne stanowisko);
wymiana systemu kontroli dostepu KD;

zakup tadowarki kotowej z karetkg obrotowg produkcji MECALAC na potrzeby gospodarki
paliwowej;

zakup sprzetu laboratoryjnego stuzgcego do oznaczenia temperatury zaptonu przetworow
naftowych lub innych cieczy palnych;

inwestycjie w ukfady wspomagajgce zarzgdzanie, w tym: wykonanie instalacji
niezawodnego zasilania serwerowni NI, zakupy komputeréw, urzgdzen IT i sprzetu AGD,
oprogramowania, wyposazenia biurowego, wyposazenia technicznego i $rodkéw
teletechnicznych oraz modernizacja sieci teletechniczne;.
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Dziatalno$¢é remontowa w pierwszym pétroczu 2023 roku.

W pierwszym poétroczu 2023 roku na dziatalnos¢ remontowg Spoétki Zaleznej 1 zaplanowano
kwote 9.632,89 tys. zt. Wykonane prace remontowe zrealizowano na kwote 7.729,01 tys. zi.
Niewykonanie kosztow realizacji planu remontowego w gtéwnej mierze wyniklo z innego
harmonogramu przeptywu i fakturowania srodkéw finansowych za remont kapitalny turbozespotu
przyjetego w umowach zawartych z Wykonawcami niz podziat ptatnosci przyjety w planie
remontowym.

W ramach planowanej kampanii remontowej zwigzanej z postojem technologicznym zakfadu
trwajgcym od czerwca do wrzesnia br., w zakresie podstawowych urzgdzen wytworczych,
biorgcych bezposredni udziat w procesie wytwarzania energii elektrycznej i ciepta, rozpoczeto
miedzy innymi remont kapitalny turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW wraz z generatorem
i przynalezng infrastrukturg, remonty biezgce kottéw parowych OP-140 nr 6 i 7 wraz
z przynaleznymi im elektrofiltrami oraz remont biezgcy kotta wodnego WP-70 nr 5. Rozpoczeto
takze prace przygotowawcze zwigzane z wykonaniem okresowej rewizji UDT gtéwnych
rurociggoéw pary swiezej oraz prace remontowe na urzgdzeniach gospodarki wodnej, uktadzie
chtodzenia oraz Instalacji Odsiarczania Spalin. Z uwagi na przyjecie programu etapowej
rewitalizacji elementéw cisnieniowych kotta wodnego WP-70, w trakcie tegorocznego postoju
remontowego tego kotta przystgpiono do drugiego etapu wymiany elementow cisnieniowych
kotta, obejmujacej odgiecia palnikowe i fragmenty ekrandéw w pasie przypalnikowym komory
paleniskowej oraz odgiecia pod usyp kanatéw spalin suszgcych.

Ponadto w pierwszej potowie 2023 roku rozpoczeto rozbidrke nieczynnego komina ceramicznego
H=130m, podyktowang postepujgcg utratg stabilnosci jego posadowienia, skutkujgcg
wychyleniami komina od osi pionowej przewyzszajgcymi wartosci dopuszczalne. Zrealizowano
takze niezbedne prace remontowe, wynikajgce z realizacji dziatan prewencyjnych, wymogéw
przepisow UDT i TDT, oraz prace interwencyjne zwigzane z utrzymaniem sprawnosci
eksploatacyjnej na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz budynkach
i budowlach. Do ww. dziatan nalezy zaliczy¢ takze wykonanie remontu kapitalnego drogi
dojazdowej do budynku Maszynowni NC potgczonego z wymiang podbudowy, gwarantujgcego
bezpieczng realizacje transportow elementéw wielkogabarytowych turbiny i generatora objetych
zakresem remontu turbozespotu.

Planowana dziatalno$é remontowa Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. w drugiej potowie
2023 roku.

Zaplanowane srodki finansowe na dziatalno$¢ remontowg w okresie drugiego pétrocza 2023 roku
wynoszg 21.884 tys. zt.

W ramach ww. budzetu wykonane zostang rozpoczete w miesigcu czerwcu remonty
podstawowych urzgadzen produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w kolejnym
sezonie grzewczym.

W ramach kampanii remontowej planowane jest zakonczenie z koncem wrzesnia remontu
kapitalnego turbozespotu TG-1 wraz z generatorem, remontéw biezacych kottdéw parowych OP-
140 nr 6 i 7 oraz remontu kotta wodnego WP-70 nr 5 uwzgledniajgcego kontynuacje wymiany
czesci cisnieniowej komory paleniskowej rozpoczetej w 2022 roku wraz z wykonaniem proby
cisnieniowej UDT. Ponadto, w celu spetnienia wymogéw UDT przeprowadzona zostanie rewizja
gtéwna rurociggdéw pary swiezej z kottow parowych K6 i K7 do turbiny TG-1. Zaplanowano takze
remonty srednie wytypowanych urzadzen uktadéw pomocniczych przynaleznych do gospodarki
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wodnej, ukfadu naweglania i uktadu odzuzlania, oraz remonty Srednie poszerzone ukladéw
mtynowych przynaleznych do kottéw parowych. W ramach remontu Sredniego planowane jest
takze wykonanie remontu drogi przed wjazdem na wage samochodowg od strony ulicy Kosciuszki
oraz remont drogi przejazdowej pod galerig fgczaca budynek BUS z budynkiem Maszynowni NC.
Na bunkrze szczelinowym wegla przewidziano przeprowadzenie ekspertyzy pozwalajgcej
okresli¢ aktualny stan technicznych jego struktury Zzelbetowej oraz ustali¢ zakres napraw
koniecznych do wykonania dla zapewnienia jego dalszej bezpiecznej eksploatac;i.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezgcych i okresowych
przeglagddw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych, w budynkach socjalnych
i produkcyjnych oraz w budowlach.

9. Pozostate informacje

9.1. Zwiezty opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta w okresie
| péirocza 2023 roku wraz ze wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta.

Przedterminowy dobrowolny Wykup wszystkich wyemitowanych Obligaciji

W 2023 roku Emitent posiadat zobowigzania z tytutu emisji Obligaciji serii ,A”. Na dzien 31 marca
2023 roku warto$¢ Obligacji wynosita 15.780 tys. zt , tj. 1578 szt. o wartosci nominalnej 10 tys.
zl/szt. z terminem sptaty do 10 kwietnia 2023 r. Obligacje nie zostaty wykupione przez Emitenta
w pierwotnie ustalonym Terminie Wykupu.

W | potroczu 2023 roku Zarzad Spétki dominujgcej kontynuowat rozmowy z Obligatariuszami
zmierzajgce do restrukturyzacji zobowigzan Spétki wobec Obligatariuszy z tytutu Obligacji m.in.:
roztranszowania sptat, wydtuzenia terminu sptaty oraz zmiany zabezpieczenia obligaciji.

o 6 lutego 2023 roku Zarzgd Emitenta przedstawit propozycje restrukturyzacji zobowigzan
Spotki z tytutu obligacji, o ktérej Emitent szerzej informowat w RB 21/23. Propozycja
przedstawiona przez Zarzad nie zostata zaakceptowana przez wszystkich Obligatariuszy.

o 31 marca 2023 roku Zarzad Emitenta przedstawit propozycje restrukturyzacji zobowigzan
Spétki z tytutu obligacji, o ktérej Emitent szerzej informowat w RB 39/23. Propozycja
przedstawiona przez Zarzad nie zostata zaakceptowana przez wszystkich Obligatariuszy.

o 21 kwietnia 2023 roku Zarzad Emitenta zawart z dwoma najwiekszymi Obligatariuszami ,term
sheet” zaktadajgcy nowe, uzgodnione przez Emitenta i Banki zatozenia sptaty Obligacji oraz
wstrzymat do czasu zakonczenia negocjacji zamiar Zarzgdu Emitenta wystgpienia z
whnioskiem o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego (RB 45/23).

e W dniu 24 kwietnia 2023 r. Zarzad Spoétki dokonat uzgodnienia z dwoma bankami, bedgcymi
Obligatariuszami Spétki (,Banki”) tresci podstawowego dokumentu niezbednego do finalizacji
procesu restrukturyzacji zobowigzan Spoétki w drodze zmiany Warunkéw Emisji Obligacii
(,WEQ?”), {j. tresci oswiadczenia Obligatariusza o wyrazeniu zgody na zmiane WEO (,Wz6r
Oswiadczenia Obligatariusza”). W zwigzku z bazowymi uzgodnieniami poczynionymi z
Bankami, Zarzad Emitenta przekazat 24 kwietnia 2024 roku, Obligatariuszom Wzér
Oswiadczenia Obligatariusza, w tresci ktérego zawarte zostaty przedstawione
Obligatariuszom przez Emitenta zmodyfikowane warunki restrukturyzacji zobowigzan Spofki,
zaktadajgce m. in. czesciowe zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w
drodze zamiany czesci przystugujacych poszczegolnym Obligatariuszom wzgledem Emitenta
wierzytelnosci z tytutu Obligacji na posiadane przez Emitenta akcje — w tgcznej liczbie 1.040
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sztuk — spofki dziatajgcej pod nazwg Energetyczne Towarzystwa Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu, KRS nr 0000033439 (,Akcje”).

Nowe (zmodyfikowane) propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spotki z tytutu Obligacii
zakfadajg m.in.:

1. przedtuzenie terminu wykupu Obligacji do 31 grudnia 2024 r. (,Data Wykupu Obligacji”),
2. dokonanie przez Emitenta przed 31 grudnia 2024 r. obligatoryjnego czesciowego wykupu
Obligacji w nastepujacych transzach i na nastepujgcych zasadach:

a) 27 kwietnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego z Obligatariuszy po 4 (cztery) Obligacje —
na skutek tego wykupu nastgpi aktualizacja liczby Obligacji posiadanych przez kazdego
Obligatariusza (liczba Obligacji posiadanych wedtug stanu na 26 kwietnia 2023 r. zostanie w
przypadku kazdego z Obligatariuszy umniejszona o 4 Obligacje) i tak zaktualizowana liczba
Obligacji stanowi¢ bedzie warto$¢ wyjsciowej (bazowej) liczby Obligacji uwzgledniang przy
wykupie Obligacji w ramach dalszych transz (,Bazowa Liczba Obligac;ji”),

b) 27 kwietnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza posiadajgcego wiecej niz 4
(cztery) Obligacje rowniez dodatkowe Obligacje w liczbie odpowiadajacej 30% Bazowej
Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,

c) 10 pazdziernika 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 15% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,

d) 31 grudnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 10% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,

e) 10 kwietnia 2024 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 20% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,

f) 10 pazdziernika 2024 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie
odpowiadajacej 15% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,
przy czym Obligacje w liczbie pozostatej do wykupu na skutek zrealizowania opisanego
powyzej obligatoryjnego czesciowego wykup Obligacji, zostang wykupione przez Emitenta
w Dacie Wykupu Obligacii,

3. ustalenie dodatkowych okreséw odsetkowych,

4. czesciowe zaspokojenie roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany
czesci przystugujgcych poszczegdlnym Obligatariuszom wzgledem Emitenta wierzytelno$ci
z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje, z uwzglednieniem zasady,
zgodnie z ktérg zamiana wierzytelnosci z Obligacji na Akcje nastgpi proporcjonalnie do liczby
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, przez co rozumie¢ nalezy, ze konkretna
liczba przekazywanych  danemu  Obligatariuszowi  Akcji ustalona  zostanie
z uwzglednieniem tej samej proporcji obliczonej jako stosunek tgcznej wartosci Obligacii
posiadanych przez danego Obligatariusza do fgcznej wartosci wszystkich Obligacji
pozostajgcych do wykupu przez Emitenta od wszystkich Obligatariuszy wedtug stanu na 28
kwietnia 2023 r.,

5. wyrazenie przez Obligatariuszy zgody na:

a) na catkowitg sptate przez Emitenta 27 kwietnia 2023 r. 1 (jednego) Obligatariusza (wykup
wszystkich posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji), przy jednoczesnej jedynie
czesciowej splacie w tym samym terminie pozostatych 13 (trzynastu) Obligatariuszy,

b) zniesienie wczesniej ustanowionych na rzecz Obligatariuszy zabezpieczeh Obligaciji
polegajgcych na ustanowieniu zastawow rejestrowych na Akcjach, wykres$lenie zastawéw
rejestrowych ustanowionych na Akcjach oraz zaakceptowanie przez Obligatariuszy faktu, iz
na skutek zniesienia tych zabezpieczen Obligacje stang sie obligacjami niezabezpieczonymi,
6. cofniecie przez Banki skierowanych do Emitenta 16 stycznia 2023 roku Zzgdan
natychmiastowego wykupu Obligaciji,
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7. wprowadzenie dodatkowych wymaganych prawem oswiadczen Obligatariuszy w zakresie
dokonanych zmian WEO.

Zmiana WEO warunkowana jest wyrazeniem przez wszystkich zainteresowanych
Obligatariuszy zgody na warunki zaproponowane przez Emitenta, przy czym wyrazone przez
Obligatariuszy zgody tracg moc w przypadku nieskutecznego, niewaznego lub w inny sposéb
wadliwego przeniesienia przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy Akcji (RB 46/2023).

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent uzyskat od wszystkich Obligatariuszy Spoétki zgody
w zakresie propozycji restrukturyzacji zobowigzan Spotki z tytutu Obligacji. Wszyscy
Obligatariusze wyrazili zgode na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji. Kluczowe warunki
restrukturyzacji zobowigzan Spotki z tytutu Obligacji zaakceptowane przez wszystkich
Obligatariuszy, zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 46/2023. Jednoczesnie
w dniu 28 kwietnia 2023 roku, Zarzad Spotki zgodnie z warunkami ztozyt dyspozycje
dokonania wyptat i przelat srodki finansowe na konto agenta emisji ti. Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. na wyptate na rzecz wszystkich Obligatariuszy tytutem wykupu (sptaty) po 4
szt. Obligacji oraz sptate 30% kapitatlu pozostatych posiadanych Obligacji zgodnie
z warunkami przyjetymi w zmienionych w dniu 28 kwietnia 2023 roku Warunkach Emisji
Obligacji (RB 53/2023).

W dniu 5 maja 2023 roku Zarzad Emitenta sporzadzit i zatwierdzit w drodze podjecia
stosownej uchwaty tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji (WEO) uwzgledniajacy
uzgodnione z Obligatariuszami zmiany WEO. Kluczowe zmiany WEO objete zatwierdzonym
tekstem jednolitym dotyczg przede wszystkim: (i) ustalenia terminu wykupu Obligacji na dzien
31 grudnia 2024 roku, (iii) ustalenia termindw obligatoryjnych czesciowych wykupéw Obligacii
oraz (iii) zniesienia zabezpieczenia Obligacji. Szczegdétowe informacje w zakresie
wprowadzonych zmian WEQO oraz pozostatych warunkéw restrukturyzacji zobowigzan
Emitenta z tytutu Obligacji przedstawione zostaty w opublikowanym przez Emitenta raporcie
biezgcym nr 46/2023, z tym zastrzezeniem, ze wskazane w tym raporcie terminy
przypadajgce na 27 kwietnia 2023 roku ostatecznie — w drodze aktualizacji oswiadczen
Obligatariuszy dotyczacych zgody na zmiane WEQO — zmienione zostaty na 28 kwietnia 2023
roku (z wylgczeniem terminu wskazanego w punkcie 5 lit. a przedmiotowego raportu).
Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz Spétka — zgodnie ze zmienionymi WEO -
dokonata obligatoryjnych czesciowych wykupéw Obligacji wykupujac w pierwszej kolejnosci
od kazdego z Obligatariuszy po 4 (cztery) Obligacje (tacznie Emitent wykupit z tego tytutu 52
Obligacje o tgcznej wartosci 520.000 ztotych), a nastepnie wykupujgc od Obligatariuszy
réwniez dodatkowe Obligacje w liczbie odpowiadajacej 30% Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza tgcznie Emitent wykupit z tego tytutu Obligacje o tacznej wartosci
(4.580.000 ztotych). Dodatkowo Emitent wyptacit Obligatariuszom odsetki zgodnie z WEO.
Po dokonaniu przez Agenta Emisji sptaty zgodnej z ww. WEO z tytutu pierwszych dwdch
transz obligatoryjnych czesciowych wykupow Obligacji, zobowigzania Emitenta z tytutu
wyemitowanych Obligacji wynosity 10.640 tys. ztotych.

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart takze z dwoma Obligatariuszami bedgcymi bankami
umowe zbycia fgcznie 461 sztuk posiadanych przez Emitenta akcji spétki dziatajgcej pod nazwag
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu
(KRS nr 0000033439) [,Akcje”]. Zbycie Akcji nastgpito tytutem czesciowego zaspokojenia
roszczen ww. Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci przystugujgcych bankom
wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje,
zgodnie z zasadami wskazanymi w raporcie biezagcym nr 46/2023. Wraz z zawarciem ww. umowy
banki cofnety swoje wczesniejsze zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji skierowane do
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Emitenta 16 stycznia 2023 roku, o ktérych Emitent informowat w raportach biezacych nr 5/2023
i 6/2023.

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart takze z Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym
porozumienie w przedmiocie zwolnienia Spoétki z udzielonego poreczenia wekslowego (wczeséniej
tj. w dniu 15 czerwca 2022 roku bank wezwat Spétke do zaptaty kwoty 1.107 tys. zt z tytutu
poreczenia wekslowego udzielonego przez Spotke za weksel wiasny in blanco wystawiony przez
Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu -
RB 45/2022). Zwolnienie Emitenta przez Bank z poreczenia wekslowego nastgpito automatycznie
w dniu 14 czerwca 2023 roku w efekcie spetnienia warunku w tym zakresie zastrzezonego w ww.
porozumieniu tj. z chwilg wpisu Banku do rejestru akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A. jako
posiadacza akcji nabytych na podstawie zawartej z bankiem w dniu 28.04.2023 roku umowy
zbycia akcji.

W dniu 15 czerwca 2023 r. Zarzad Spotki podjgt uchwate w sprawie dobrowolnego
wczeshiejszego wykupu catosci Obligacji. Data wczesniejszego wykup Obligacji zostata
okreslona w ww. uchwale Zarzgdu Emitenta na dzien 23 czerwca 2023 r. [,Dzien Wykupu”]. Poza
zaptatg naleznosci gtéwnej z tytutu Obligacji w kwocie ok 10,6 min. ziotych Emitent wyptacit
réwniez Obligatariuszom odsetki od Obligacji (oprocentowanie) nalezne zgodnie z punktem 19
WEO za XVII (ostatni) okres odsetkowy, tj. za okres od 10 kwietnia 2023 r. do Dnia Wykupu (z
wyltgczeniem tego dnia). Ptatnosci Swiadczen z tytutu ww. Obligacji zrealizowana zostata na rzecz
Obligatariuszy za posrednictwem Agenta Emisji.

W dniu 19 czerwca 2023 roku Emitent otrzymat informacje o zarejestrowaniu w rejestrze
akcjonariuszy prowadzonym dla spotki stowarzyszonej dziatajgcej pod nazwg Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (KRS nr
0000033439; ,ETFL Energo-Utech S.A.”) ftransakcji zbycia przez Emitenta na rzecz
Poznanskiego Banku Spotdzielczego oraz Kujawsko-Dobrzynskiego Banku Spoétdzielczego
[,Banki’] tgcznie 461 sztuk posiadanych przez Emitenta akcji ETFL Energo-Utech S.A.
Przeniesienie na rzecz Bankdw wiasnosci dotychczas posiadanych przez Emitenta 461 akcji
ETFL Energo-Utech S.A. nastgpito na skutek umowy zbycia akcji zawartej pomiedzy Emitentem
a Bankami 28 kwietnia 2023 roku. Jak wynika z informacji podanych w przekazanej Emitentowi
aktualnej liscie akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A., rejestracja w rejestrze akcjonariuszy
ETFL Energo-Utech S.A. przeniesienia ww. akcji, a tym samym skutek rozporzgdzajgcy umowy
zbycia akcji zawartej 28 kwietnia 2023 roku, nastgpit 14 czerwca 2023 r. Aktualnie Emitent
posiada fgcznie 579 sztuk akcji ETFL Energo-Utech S.A. spos$rod wszystkich 2.240
wyemitowanych akcji, co stanowi 25,85% udziatu w kapitale zaktadowym ETFL Energo-Utech
S.A.

W dniu 23 czerwca 2023 r. Emitent wykupit cato$¢ dotychczas nieumorzonych Obligaciji serii ,A”
(tj. tacznie 1.060 sztuk Obligacji). W zwigzku z dokonanym wykupem Obligacji Emitent, za
posrednictwem Agenta Emisji, dokonat zaptaty na rzecz wszystkich Obligatariuszy swiadczeh z
tytutu wykupionych Obligacji, na ktére skfadaty sie naleznosci gtéwne oraz odsetki od Obligacji
(oprocentowanie). Na skutek zrealizowanego wykupu umorzeniu ulegly wszystkie wyemitowane
przez Emitenta Obligacje. Kwota srodkéw przeznaczonych na ww. wykup Obligacji, ktéry miat
miejsce w czerwcu br., pozyskanych z Pozyczki Wewnatrzgrupowej wynosita 10 min zt. taczna
kwota srodkéw pozyskanych z pozyczek wewnatrzgrupowych od Elektrocieptowni BEDZIN sp. z
0.0. przeznaczona w 2023 roku na ptatnosci na rzecz posiadaczy Obligacji, o ktérych Spétka
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poinformowata raportami biezgcymi nr 81/2023 oraz nr 53/2023, wyniosta 11,5 min zt. taczna
kwota wszystkich ptatnosci (ze srodkéw wiasnych i pozyczek wewnatrzgrupowych) dokonanych
przez Emitenta na rzecz posiadaczy Obligacji w 2023 roku wyniosta natomiast ok. 16 951 tys. zi.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku Emitent nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu Obligaciji.

Whiosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(URE), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich stosowanie.
Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg mozliwosci
wywierania wptywu na dziatalnosc¢ spotki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

Na podstawie przepisow Prawa Energetycznego Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. ma
obowigzek zatwierdzania taryf dla ciepta przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

W zwigzku ze zmiang Rozporzgdzenia taryfowego dla ciepta, zwtaszcza w zakresie kalkulacji cen
taryfowych dla ciepta z kogeneracji, 8 grudnia 2022 roku spotka zalezna Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z o0.0. wystgpita do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o kolejng
zmiane taryfy dla ciepta.

16 grudnia 2022 roku Decyzjg nr OKA.42.10.157.2022.AZa Prezes URE zatwierdzit wnioskowang
zmiane taryfy dla ciepta. Przyrost sredniej wskaznikowej ceny dla ciepta w wodzie wynidst
12,39%, dla ciepta w parze 62,61%.

W grudniu 2022 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. wystgpita z wnioskiem
o zatwierdzenie nowej taryfy dla ciepta. Decyzjg nr OKA.4210.160.2022.CW z dnia 12 kwietnia
2023 roku Prezes URE zatwierdzit taryfe dla ciepta Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.

9.2. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty one zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W analizowanym okresie Spétka Ilub jednostki od niej zalezne nie zawieraty
Z podmiotami powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje z kadrg kierownicza

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 30 czerwca 2023 roku osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym
nie udzielono zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych
do $wiadczen.

9.3. Informacje o udzielonych i otrzymanych w 2023 roku poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

jednostkom powigzanym Spoétki

W okresie sprawozdawczym Spodtka lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty i nie otrzymywaty
zadnych gwarancji wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

Spoétka Zalezna 1 otrzymata jedynie gwarancje zwigzane z nalezytym wykonaniem zawartych
umow na prace remontowe.
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Dodatkowo, Spotka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystagpita do dtugu spétki zaleznej ETF-L Energo-Utech S.A.
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016
oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit
Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw
ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnos¢
Przystepujgcego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze zgdac
catosci lub czesci swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo
kredytu wymagalnego na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosto 1.596 tys. zt. PKO Faktoring
wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysoko$¢ pozostatego do sptaty
zobowigzania jest kwestionowana przez Spotke stowarzyszona.

Dnia 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spéice
zaleznej ETF-L Energo- Utech S.A. przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzieh 30 czerwca 2022
roku wyniosto 4.629 tys. zt. Kredyt zostat zabezpieczony na jej aktywach, ktérych szacowana
wartos¢ na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosi 3.303 tys. zt. To oznacza, ze potencjalna
ekspozycja Spofki z tytutu udzielonej gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan na
dzien bilansowy wynosi 1.326 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany na biezaco.

Na dzien sprawozdania Emitent ujgt rezerwy na poreczenia wynikajgce z przystgpienia do dtugu
z tytulu umoéw faktoringowych z PKO Faktoring S.A. oraz weksla in blanco bedacego
zabezpieczeniem sptaty kredytu inwestycyjnego w mBank w tgcznej kwocie 2.923 tys. zt.

Zdarzenie dotyczace spotki stowarzyszonej ETF-L Energo-Utech S.A.

Zdarzenia dotyczgce spoétki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo -
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. (dalej jako ,Spoétka stowarzyszona” lub ,,Energo-Utech S.A.”)
mogace mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej:

e 20.10.2021 r. Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie (sygn. akt XI GRp 6/20)
o0 odmowie zatwierdzenia uktadu przyjetego 23.07.2021 r. na zgromadzeniu wierzycieli
Energo-Utech S.A.,

o 08.12.2021 r. Emitent uzyskat informacje o ztozeniu przez Spotke stowarzyszong zazalenia
na ww. postanowienie z 20.10.2021 r. o odmowie zatwierdzenia uktadu (sygn. akt XI GRp
6/20) wnoszgc o zmiane zaskarzonego postanowienia poprzez zatwierdzenie ukfadu
zawartego z wierzycielami,

e 29.03.2022 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez sgd drugiej instancji postanowienia
z 28.03.2022 r. (sygn. akt X Gz 26/22) w przedmiocie (i) uchylenia zaskarzonego
postanowienia sadu pierwszej instancji o odmowie zatwierdzenia ukfadu oraz (ii) umorzenia
postepowania,

o 12.04.2022 r. Spotka stowarzyszona przekazata Emitentowi informacje o ztozeniu w Sgdzie
Rejonowym Poznan - Stare Miasto w Poznaniu wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego Energo-Utech S.A. w trybie wraz z wnioskiem o rozpoznanie w pierwszej
kolejnosci wniosku restrukturyzacyjnego (w przypadku zbiegu wnioskow restrukturyzacyjnych
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i upadtosciowych); Spotka stowarzyszona ztozyta rowniez wniosek o ogtoszenie upadtosci
wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu rozpatrzenia wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego; rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci Energo-Utech S.A.
zostato wstrzymane postanowieniem sgdu z 7.11.2022 r. do czasu rozpatrzenia wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego,

o 26.09.2022 r. w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych zarejestrowano pod sygn. akt:
PO1P/GR/32/2022 wniosek Spotki stowarzyszonej o otwarcie postepowania sanacyjnego,

+« postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 13.04.2023 r. orzeczono o
odrzuceniu wniosku o otwarcie sanacji w trybie uproszczonym (sygn. akt: PO1P/GR/32/2022)
z uwagi na jego niedopuszczalnosc¢; obwieszczenie w tym przedmiocie wraz z wzmiankg o
prawomocnosci ww. postanowienia opublikowane zostato w Krajowym Rejestrze
Zadtuzonych 30.06.2023 r. (nr obwieszczenia: 20230630/00111),

o 28.04.2023 r. w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych opublikowane zostato obwieszczenie nr
20230428/00127, w przedmiocie wpisania do repertorium wniosku Spétki stowarzyszone;j
ztozonego 27.04.2023 r. o otwarcie postepowania sanacyjnego, postepowaniu nadana
zostata sygnatura PO1P/GR/33/2023; postepowanie z ww. wniosku Spétki stowarzyszonej
zakonczone zostato postanowieniem z dnia 12.09.2023 r. w przedmiocie umorzenia
postepowania,

Po dniu bilansowym

e 02.08.2023 r. Emitent uzyskat informacje o toczacym sie postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu Spdtki stowarzyszonej i zgtoszeniu w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych 1.06.2023 r.
ustalenia dnia uktadowego (postepowanie zarejestrowane pod sygn. PO1P/GRz-
nu/153/2023); gtosowanie nad ukfadem zakonczyto sie 24.08.2023 r., a termin na ziozenie
przez Spotke stowarzyszong wniosku o zatwierdzenie uktadu mingt 1.09.2023 r;
postepowanie toczy sie pod sygn. PO1P/GRz/141/2023.

9.4. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach

Wszystkie zobowigzania z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek oraz z tytutu umoéw
faktoringowych sg zawarte w walucie krajowe;j.

Pozyczka dla EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

W dniu 27 stycznia 2023 roku zostata zawarta umowa pozyczki na podstawie ktorej Emitent
przelat Spétce Zaleznej 2 kwote 120 tys. zt z terminem zwrotu do 31 grudnia 2024 roku.
Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie 8% w skali roku.

Pozyczki od Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.
W latach 2019-2020 Spétka Zalezna 1 udzielita pozyczek podmiotowi stowarzyszonemu -
Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ,Energo-Utech” S.A.

Na mocy porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy Elektrocieptownig BEDZIN sp. z o.0.,
Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,Energo-Utech” S.A. i EC Bedzin S.A.
pozyczke w kwocie 5.000 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami za Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. przejeta EC Bedzin S.A. Pozostata kwota po
odliczeniu kompensat z zobowigzaniem Spotki stanowita dalej nalezno$¢ od Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ,Energo-Utech” S.A. z tytutu pozyczek. Z EC Bedzin
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S.A. podpisane zostaty stosowne aneksy (ostatni z 27 maja 2022 roku) o wydtuzeniu terminu
sptaty naleznosci do 30 czerwca 2023 roku.

W dniu 6 kwietnia 2021 Spoétka Zalezna 1 udzielita Emitentowi pozyczke w kwocie 350 tys. zt z
terminem sptaty do 31 grudnia 2023 roku (zgodnie z zawartym w maju 2022 roku aneksem do
umowy pozyczki).

Dnia 15 lutego 2022 roku Spoétka Zalezna 1 udzielita Emitentowi pozyczke w kwocie 4.500 tys. zi,
ptatng w 6 ratach, z terminem spfaty do 31 grudnia 2023 roku. Z tytutu niniejszej umowy pozyczki
przelata na rzecz Emitenta kwote 4.250 tys. zt.

W dniu 6 kwietnia 2023 roku Spétka Zalezna 1 udzielita Emitentowi na podstawie umowy z dnia
6 pazdziernika 2022 roku pozyczki w kwocie 1.500 tys. zt z pierwotnym terminem spfaty do 31
grudnia 2023 roku, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Dnia 14 czerwca 2023 roku Spétka Zalezna 1 udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 10.000 tys.
zt z terminem sptaty do 15 pazdziernika 2028 roku z przeznaczaniem na sptate obligacji Emitenta.

W dniu 30 czerwca 2023 roku Spétka zalezna 1 zawarta umowe pozyczki z Emitentem na kwote
5.700 tys. zt. Wyptata pozyczki nastgpita w dwdch transzach tj. w dniu 6 lipca 2023 roku — kwota
5.000 tys. zt oraz w dniu 19 lipca 2023 roku 700 tys. zt. Termin sptaty pozyczki okreslono na 31
grudnia 2028 roku. Pozyczka zostata oprocentowana w wysokosci 3M WIBOR plus 2p.p.

Pozyczka dla spotki stowarzyszonej

Na 30 czerwca 2023 roku nalezno$¢ od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
.Energo-Utech” S.A. z tytutu dotychczas udzielonych przez Spétke Zalezng 1 pozyczek wynosita
726 tys. zt plus odsetki wycenione na 232 tys. zi.

Umowa przelewu wierzytelnosci

6 kwietnia 2023 roku Spotka Zalezna 1 podpisata z V-Project S.A. umowe przelewu
wierzytelnosci, na mocy ktorej naleznos¢ z tytutu pozyczek od Emitenta w tgcznej kwocie 9.020
tys. zt zostanie uregulowana przez V-Project S.A. do 30 czerwca 2023 roku w kwocie 4.770 tys.
zt oraz do 31 grudnia 2023 roku w kwocie 4.250 tys. zt.

W zwigzku z zawartym przelewem wierzytelnosci i porozumieniem na dzien 30 czerwca 2023
roku firmie V-Project S.A. przystuguje od Emitenta naleznos¢ 9.020 tys. zt plus odsetki wycenione
na 1.593 tys. zt a wszystkie zobowigzania Emitenta wobec Spotki Zaleznej 1 z tytutu
wymienionych powyzej pozyczek zostaty rozliczone.

Pozyczka dla Power Engineering S.A.
26 kwietnia 2023 roku Spotka Zalezna 1 (jako pozyczkodawca) podpisata z Power Engineering
S.A. umowe pozyczki na kwote 850 tys. zt z terminem sptfaty na 31 grudnia 2023 roku.

Po dniu bilansowym:

Zawarcie porozumienia z V-Project S.A.

14 sierpnia 2023 roku Emitent zawart z V-Project S.A. z siedzibg w Warszawie porozumienie w
sprawie rozliczenia wierzytelnosci, ktére V-Project nabyta uprzednio od spotki zaleznej
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. [,Porozumienie”] i ktére wynikaja z:
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1. porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy Spotka Zalezng, ETF-L Energo Utech S.A. i
Emitentem (z pézniejszymi aneksami) na kwote 5.006.337,73 zt [,Pozyczka 17];

2. umowy pozyczki zawartej 15 lutego 2022 roku na kwote gtéwng 4.250.000,00 zt [,Pozyczka
2.

Na podstawie Porozumienia Strony postanowity, ze Emitent sptaci kwote gtdwng Pozyczki 2
przed terminem wymagalnosci, ktory przypadat pierwotnie na 31 grudnia 2023 r., tj. do dnia 16
sierpnia 2023 r. Ponadto, w zwigzku z (juz dokonang) terminowg sptatg kapitatu Pozyczki 1 oraz
sptatg Pozyczki 2 zgodnie z Porozumieniem, Strony postanowity, ze V-Project odstgpi od
dochodzenia od Emitenta narostego oprocentowania z tytutu Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2

w tgcznej wysokosci 1.642.272,28 zt (z czego 1.128.694,83 zt to odsetki kapitatowe od Pozyczki
1 do 30 czerwca 2023 r., a 513.577,45 zt to odsetki kapitatowe od Pozyczki 2 wedtug stanu na
dzien zawarcia Porozumienia). Strony Porozumienia potwierdzity réwniez, ze w momencie sptaty
kwoty gtéwnej Pozyczki 2 wszelkie zobowigzania Emitenta wobec V-Project z tytutu Pozyczki 1
oraz Pozyczki 2 wygasna.

Przedterminowa sptata

W dniu 25 sierpnia 2023 roku Spotka Zalezna 1 otrzymata od V-Project S.A. kwote 1.000 tys. zt,
nastepnie w dniu 19 wrzesnia 2023 roku 700 tys. zt. oraz 25 wrzesnia 2023 roku 2.550 tys. zt.
tytutem catkowitej sptaty naleznej kwoty tytutu umowy przelewu wierzytelnosci.

Pozyczka od Grupy Altum

26 wrzesnia 2023 r. Emitent, jako pozyczkobiorca, zawart umowe pozyczki ze spotkg Grupa Altum
sp. z 0.0. (,Grupa Altum”), bedgca akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym akcje reprezentujgce
46,01% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgce do 46,01% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, jako pozyczkodawcg, na podstawie ktérej Grupa Altum udzielita
Emitentowi pozyczki w kwocie 2 min PLN (dwa miliony ztotych) z przeznaczeniem na
prowadzenie biezgcej dziatalnosci Emitenta, w tym dziatalno$ci operacyjnej zwigzanej z obrotem
surowicami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata dzis wyptacona Emitentowi. Pozyczka
zostata udzielona na czas okreslony, do dnia 15 lipca 2024 r. Oprocentowane pozyczki wynosi
13% w skali roku.

9.5. Istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

Postepowania toczace sie przed sadem dotyczace EC Bedzin S.A. w | pétroczu 2023 roku:

1. 15 wrzesnia 2021 r. wptynat do Spétki pozew przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2021 r.:

a) Uchwaty nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego EC
Bedzin S.A. za 2020 r.

b) Uchwaty nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. za 2020 r.

¢) Uchwaty nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujgce;j
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. w 2020 r. (uwzgledniajgcego wymogi
ujawnienh dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej za ww. okres),
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d) Uchwaty nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
EC Bedzin S.A.

oraz o uchylenie:

a) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzagdu Spoétki EC Bedzin
S.A. za rok 2020, oraz

b) Uchwaty nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej EC Bedzin
S.A. z wykonania obowigzkéw w roku 2020.

W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Emitenta odpowiedz na ww. pozew.
Sprawa jest obecnie prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem
Gospodarczym, pod sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 16 listopada 2021 r. powdd ziozyt
replike na odpowiedz na pozew. W dniu 5 kwietnia 2022 r. wptynat wniosek powodéw o
dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z dokumentu ,Sprawozdania rewidenta ds.
szczegolnych”. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien 21 wrzesnia br.
w Sgdzie Okregowym w Poznaniu. W dniu 29 marca 2023 r. Sagd Okregowy w Poznaniu wydat
postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia pozwu), w
nastepstwie czego sprawa zostata prawomocnie zakohczona.

17 lutego 2022 r. wpltynat do Spétki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A.,
ktory wnidst o zasgdzenie od ETF-L Energo-Utech S.A. oraz EC Bedzin S.A. solidarnie do
zapfaty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w
zakresie nabywania i finansowania nalezno$ci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem
sie przez ETF-L Energo-Utech S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A.
wezwat Emitenta jako diluznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze
zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o przystgpieniu do
diugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., ETF-L Energo-Utech S.A. (obecnie spoétka
stowarzyszona) a Emitentem, jako przystepujgcym do dtugu spétki stowarzyszonej. W dniu 9
marca 2022 r. skierowana zostata odpowiedz na pozew. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia
2022 r. Sad skierowat strony do mediacji. Postepowanie mediacyjne w toku.

. 8 marca 2022 r. wptyngt do Spdtki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie
niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaly nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spétki Grzegorza
Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spotki Kazimierza Tobota;

c) uchwaly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spoétki Pawta Wojtali (RB nr
21/2022).

W dniu 8 kwietnia 2022 r. zostata ztozona odpowiedz na pozew. Sgd Okregowy w Poznaniu
IX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie z powoédztwa: VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 z siedzibg w Warszawie oraz
FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu (Powodowie) przeciwko Emitentowi w
zakresie oddalenia wniosku Powodéw o udzielenie zabezpieczenia w ww. pozwie.

58



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2023 roku

Na powyzsze postanowienie Fundusze ziozylty zazalenie. W dniu 22 kwietnia 2022 r.
kancelaria reprezentujgca Emitenta skierowata replike na to zazalenie. W dniu 11 maja 2022
r. wptyneta odpowiedz na replike od strony przeciwnej. W dniu 17 sierpnia 2022 roku Spétka
otrzymata postanowienie sadu z dnia 12 sierpnia 2022 roku o oddaleniu zazalenia Powodow
w sprawie ustanowienia zabezpieczenia. W dniu 18 stycznia 2023 r. Sad Okregowy w
Poznaniu wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia
pozwu), w nastepstwie czego sprawa zostata prawomocnie zakonczona.

Postepowania sadowe dotyczace Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. (jednostka zalezna)
w | pétroczu 2023 roku:

Spor z PGG S.A.

W dniu 27 lipca 2021 roku do Spotki wptyneto oswiadczenie o odstgpieniu od umowy ze strony
Polskiej Grupy Gorniczej S.A. (PGG) w czesci niezrealizowanej, zawierajgce informacje, iz
odstgpienie ma miejsce z przyczyn lezgcych po stronie Spotki Zaleznej 1. W ocenie Zarzadu
Spotki Elektrocieptownia BEDZIN ww. umowa zostata prawidtowo oraz w sposéb wigzgcy
wypowiedziana przez Spotke Zalezng 1na skutek czego umowa ulegta rozwigzaniu z koncem
2020 roku bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron (§ 18 ust. 3 in fine).

W dniu 27 maja 2022 roku do Spétki wptynat nakaz zaptaty z 16 maja 2022 roku wydany przez
Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy, zgodnie z ktérym Sgd nakazat Spotce
aby zaptacita ma rzecz PGG S.A. kwoty 6.509 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od 5 pazdziernika 2021 roku oraz kwote 207 tys. zt, w tym 7 tys. zt tytutem kosztow
zastepstwa procesowego z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia zastepstwa
procesowego z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia uprawomochienia sie nakazu
zaptaty tytutem kosztéw procesu.

Od powyzszego nakazu zaptaty 10 czerwca 2022 roku zostat ztozony sprzeciw do Sadu
Okregowego w Katowicach. Obecnie prowadzone sg mediacje, jesli zakonczg sie zawarciem
ugody, to przewidywany termin zakonczenia sporu jest mozliwy na koniec 2023 roku, jesli zas nie
dojdzie do zawarcia ugody to przewidywany termin zakonczenia sporu (bez uwzglednienia
ewentualnej skargi kasacyjnej do Sagdu Najwyzszego) to koniec 2025 roku.

Postepowania administracyjne dotyczace Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. (jednostka
zalezna) w | potroczu 2023 roku:

1. Dnia 11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakonczeniu zbierania
materiatu dowodowego w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie
rozliczenia emisji w terminie. Po dniu bilansowym tj. 7 wrze$nia 2023 r. WIOS wydat kolejne
postanowienie wydtuzajgce termin zatatwienia sprawy do 8 pazdziernika 2023 roku.

2. . Spotka Zalezna 1 otrzymata w dniu 8 marca 2023 roku zawiadomienie z Ministerstwa Klimatu
i Srodowiska, o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie zwrotu
réwnowartosci 9.661 uprawnieh do emisji CO2 (EUA) wydanych w 2022 roku prowadzacemu
instalacje na rachunek w rejestrze Unii.

Na mocy decyzji z dnia 12 kwietnia 2023 roku wydanej przez Ministra Klimatu i Srodowiska

wydanej w sprawie pod sygn. DSA-WZE.026.5.2023.PP orzeczono o kwocie podlegajacej
zwrotowi w wysokosci 4.283.988,00 zt. tytutem zwrotu rownowartosci nadmiernie pobranych

59



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2023 roku

uprawnieh do emisji w liczbie 9.661. W dniu 26 kwietnia 2023 roku spoétka zalezna przekazata
informacje o zitozeniu do wilasciwego organu wniosku O ponowne rozpatrzenie sprawy.
Jednoczesnie spétka zalezna w dniu 26 kwietnia 2023 roku ztozyta do Sadu Okregowego w
Katowicach przeciwko wtasciwemu organowi administracji publicznej pozew o zaptate kwoty
4.283.988,00 zt (stownie: cztery miliony dwiescie osiemdziesigt trzy tysigce dziewiecéset
osiemdziesigt osiem ztotych 00/100) na rzecz spotki zaleznej. Pozew zostat ztozony w $lad za
decyzjg organu w sprawie zwrotu rownowartosci nadmiernie pobranych uprawnien do emisji CO»
(EUA) w liczbie 9.661. Réwnoczesnie w dniu 26 kwietnia 2023 roku spétka zalezna przekazata
informacje o ztozeniu do wlasciwego organu wniosku

9.6. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w przysziych
okresach sprawozdawczych

EC Bedzin S.A. jest beneficjentem przychoddéw z tytutu posiadanych udziatéw i akcji spotek
zaleznych, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te
spoétki. W | pétroczu 2023 roku brak byto przeptywu z tego tytutu. Spdtka osiggata przeptywy z
tytutu sprzedazy ustug dla spotek zaleznych oraz otrzymanych pozyczek.

Analiza zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa

e stanowiska i decyzje instytucji i urzedédw administracji panstwowej i europejskiej
w odniesieniu do Spotki i jednostek zaleznych (m.in. Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony
Srodowiska, Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki,
Komisji Europejskiej),

¢ zintensyfikowanie dziatan zwigzanych transformacjg energetyczng i implementacja technologii
zero- bgdz niskoemisyjnych w ramach Grupy Kapitatowe;j,

e pojawiajgce sie postulaty Rzadu wzywajgce do zawieszenia systemu ETS, a takze zmian w
ich rozliczaniu,

¢ intensyfikacja polityki UE w zakresie dekarbonizacji,

¢ ryzyko spadku PKB, a wraz za tym wejscie w okres stagflacji w gospodarce,

e sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
w zakresie zatwierdzania taryf, cena uprawnien do emisji CO,, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii),

e czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej,

e podstawowe wskazniki makroekonomiczne,

e czynniki o charakterze politycznym,

e otoczenie prawne i regulacyjne,

e likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system
cieptowniczy zasilany ze Zrodta Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.,

o FEuropejski system EU ETS,

e darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO,

e ceny energii elektrycznej,

e zapotrzebowanie na energie elektryczna,

¢ polityka energetyczna Polski do 2040 roku,

60



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2023 roku

o ditugofalowy rozwdj rynku energii,

e rynek mocy,

e zapewnienie terminowosci realizowanych remontéw,

e zapewnienie odpowiedniej jakosci wegla energetycznego dla optymalizacji i poprawie
efektywnosci procesu spalania,

e sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego,

o konsekwenciji dla branzy energetycznej w Polsce konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajgcymi na realizacje rozwoju Grupy Kapitatowej sg wyzwania

wynikajgce z transformacji energetycznej i proces przejscia od technologii emisyjnych do

technologii nisko i bezemisyjnych przy zachowaniu bezpieczenstwa energetycznego oraz

stabilnosci dostaw ciepta i energii elektryczne;.

W zwigzku ze zmianami struktury wiascicielskiej, zmianami struktury organizacyjnej oraz
zmianami personalnymi Zarzgd Spétki dominujgcej dokona w najblizszym okresie weryfikacji
istniejgcych w Grupie strategii i plandw w celu ich aktualizacji. W slad za tym przygotowana
zostanie nowa strategia rozwoju Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A.

Potaczenie spotek

Zarzad EC Bedzin S.A. i Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. uzgodnity i opublikowaty w dniu 27
lipca 2022 roku plan potgczenia (RB 48/2022). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN
Spoétka Akcyjnazwotane na 7 grudnia 2022 roku i kontynuowane po przerwie 4 stycznia 2023 roku
nie podjeto uchwatly w sprawie potgczenia ze spotkg zalezng, wyrazenia zgody na plan
pofgczenia, na proponowane zmiany w Statucie oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu.

Ocena wptywu wojny w Ukrainie

e tancuch dostaw i mozliwosc jego przerwania
W ramach Grupy Kapitatowej, spétka dominujgca jak i spétka zalezna Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z o.0. dzieki nawigzaniu wspotpracy z dostawcami wegla, sprowadzajgcy
surowiec z regionéw niezagrozonych wojng w Ukrainie ani jej wplywem, nie jest obcigzona
ryzykiem przerwania tancucha dostaw.
Grupa Kapitatowa podejmuje mozliwe dziatania majgce na celu zabezpieczenie
odpowiednich rezerw wegla potrzebnych do zapewnienia niezaktéconych dostaw ciepta w
najblizszym sezonie grzewczym,

o Wzrost cen i surowcow
Grupa Kapitatowa pomimo trwajgcej wojny w Ukrainie nawigzata na przetomie 2022 i 2023
roku wspotprace z dostawcami sprowadzajgcymi wegiel z regiondw niezagrozonych wojng
ani wptywami wojny w Ukrainie, ktérzy dzieki skroconemu do minimum tahcuchowi dostaw,
sg w stanie dostarczy¢ wegiel w konkurencyjnych cenach.

o Dostepno$c¢ pracownikow
Grupa i spofki grupy nie zatrudniajg obcokrajowcow.

e Posiadane inwestycje i jednostki zalezne w rejonach zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Grupa i spétki grupy nie sg w posiadaniu zagranicznych inwestyciji.

o Wahania kurséw walut i stép procentowych
Spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. jest zobligowana do umarzania
uprawnien do emisji CO;, ktére sg notowane i nastepnie kupowane w euro. Ewentualne
wahania kursow walut mogg mieé¢ wptyw na cene wegla u dostawcy.

o BezpoSrednia sprzedaz produktow oraz towardow do krajow zaangazowanych w wojne
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Nie dotyczy. Grupa i spotki grupy realizujg swojg dziatalnos¢ produkcyjng wytgcznie na terenie
Polski.

o Posrednia sprzedaz produktow oraz towardow do krajow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Nie wystepuje taka sprzedaz.

o  Wptyw wojny na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Oproécz wymienionych wyzej ryzyk, ktore sg poktosiem dziatan wojennych i ktére niewatpliwie
majg wptyw na biezgca dziatalnos¢ wiekszosci firm, nie sg nam znane inne istotne czynniki
majgce wplyw na prezentacie w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

e Zatozenie kontynuacji dziatalnoSci
Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa i Spétki z Grupy nie
identyfikujg wptywu wojny w Ukrainie na dziatalnos¢. Dziatalnos¢ Spétki zaleznej jako
przedstawiciela sektora elektroenergetycznego w sytuacji zaostrzenia sie konfliktu bedzie
szczegolnie niezbedna dla gospodarki i bezpieczenstwa energetycznego kraju.

9.7. Emisje papieréow wartosciowych

W | péitroczu 2023 roku Spotka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych. Kwestie
dotyczace wyemitowanych i sptaconych przez Spotke w catosci w czerwcu 2023 roku Obligaciji
serii A zostaty opisane w pkt 9.1. niniejszego sprawozdania.

9.8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
oraz w jednostkach Grupy Kapitatowej

W | pétroczu 2023 roku nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania jednostkami Grupy
Kapitatowej.

9.9. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdélnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku
ich zbycia

Nie wystgpity.
9.10. Informacja o instrumentach finansowych

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentoéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci finansowej,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;j,

— ryzyko cen sprzedazy.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitalowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz
procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje
0 zarzadzaniu kapitatem przez Grupe Kapitalowg zostaty zaprezentowane w potrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok. (nota 10)

62



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2023 roku

9.11. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatlowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w | pétroczu 2023 roku

Spotka nie dokonywata lokat kapitatowych ani inwestycji kapitatowych w | pétroczu 2023 roku.

9.12. Ochrona srodowiska w Grupie Kapitatowej

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0. jest zaktadem produkujgcym energie elektryczng i ciepto
w wysokosprawnej kogeneracji w oparciu o spalanie wegla kamiennego i biomasy. Spalanie paliw
powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza. Wielkos¢ emisji jest zalezna
od ilosci i jakosci spalanego paliwa, jak roéwniez od sprawnosci urzadzen ochronnych
stosowanych w instalacji. Kluczowym aspektem sSrodowiskowym jest minimalizacja ilosci
powstatych zanieczyszczen, a tym samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska
i ponoszonych kosztow.

Spdtka, dgzac do utrzymania standardéw srodowiskowych na biezgco monitoruje i optymalizuje
dziatanie instalacji odazotowania i odsiarczania spalin. Funkcjonowanie instalaciji
oczyszczajgcych spaliny w normalnych warunkach eksploatacji (pomijajgc rozruch, wytgczenia
oraz awarie) pozwala na dotrzymanie rocznych standardéw emisyjnych, okreslonych
w Rozporzadzeniu Ministra Klimatu z 24 wrzesnia 2020 roku w sprawie standardow emisyjnych
dla niektérych rodzajow instalacji, zrédet spalania paliw oraz urzgdzeh spalania lub wspotspalania
odpadow (Dz.U.2020.1860) i sSredniorocznych wielkosci granicznych okreslonych w Konkluzjach
BAT.

Handel emisjami

Weryfikacja rocznego raportu na temat wielkosci emisji CO2 za 2022 rok zostata przeprowadzona
zgodnie z planem przez akredytowanego weryfikatora TUV Rheinland Polska sp. z o.0.
Zaopiniowany pozytywnie raport roczny na temat wielkosci emisji zanieczyszczen pytowych
i gazowych zostat przedtozony do Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami
w ustawowym terminie do 31 marca 2023 roku. W 31 maja 2023 roku otrzymalismy informacje
z KOBIZE o akceptacji przestanego raportu za 2022 rok.

Pozwolenie Zintegrowane na wspoétspalanie wegla z biomasg
Pozwolenie zintegrowane jest narzedziem okreslajgcym srodowiskowe warunki prowadzenia

instalacji spalania paliw, precyzuje zakres korzystania ze $rodowiska, wyznacza granice
oddzialywania instalacji na srodowisko (reguluje m.in. kwestie: zuzywania paliw i surowcow,
pobierania wody, emisji zanieczyszczenh do powietrza, emisji zanieczyszczen do wody,
gospodarki odpadami, emisji hatasu i ucigzliwosci zapachowej w zwigzku z stosowaniem
biomasy), jednoczesnie naktada dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania i raportowania
wptywu na srodowisko.

20 stycznia 2022 roku spdétka zalezna otrzymata decyzje nr 323/0S/2022 w sprawie zmiany
pozwolenia zintegrowanego wydanego przez Marszatka Wojewddztwa Slgskiego, zezwalajaca
na wspotspalanie wegla z biomasg w instalacji do spalania paliw, zlokalizowanej w spoice
zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.
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W celu potwierdzenia zero emisyjnosci stosowanej biomasy i wymagan dotyczgcych instalaciji
objetych systemem EU ETS okreslajgcych kryteria zrownowazonego rozwoju dla biomasy
wykorzystywanej do celéw energetycznych. Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. w grudniu 2021
roku przystgpita do dobrowolnego systemu certyfikacji KZR INiG i uzyskata certyfikat o nr
SGS/KZR/BIO/0086. W 2022 roku Spétka pozytywnie przeszta recertyfikujgcy audyt KZR INiG,
ktéry przedtuzyt waznosé certyfikatu na kolejny okres do 12 grudnia 2023 roku.

W dniu 8 listopada 2022 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska podtrzymato stanowisko z 27
wrzesnia 2021 roku, zgodnie z ktérym dobrowolne systemy certyfikacji, sg uznawane i spetniajg
kryteria zrbwnowazonego rozwoju dla biomasy wykorzystywanej na potrzeby energetyczne przez
prowadzacych instalacje objete systemem EU ETS. Regulacje prawne w zakresie kryteriow
zrownowazonego rozwoju stosuje sie od 1 stycznia 2022 roku do konca 2023 roku.

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. w 2022 roku Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
z 22 sierpnia 2022 roku (DZO.WSW.4111.33.2022.MDz) uzyskata zmiane koncesji na
wytwarzanie  energii  elektrycznej, a decyzja z 22 sierpnia 2022  roku
(DZO0.WSW.4110.6.2022.MDz) zmiane koncesji na wytwarzanie energii ciepta. Obie koncesje
uwzgledniajg wspolne spalanie paliw konwencjonalnych i biomasy w kottach energetycznych.
Uzyskane pozwolenia i koncesje umozliwity wspélne spalanie paliw konwencjonalnych i biomasy
w dwaoch kottach parowych przy maksymalnym udziale wagowym biomasy w ogélnym strumieniu
paliw wynoszacym 10%. W pierwszym potroczu 2023 roku Spoétka wspétspalata biomase, w
postaci pelletu z grupy drugiej (agro) z weglem. Dotychczas w 2023 roku udziat wagowy biomasy
w 0golnym strumieniu paliw wyniost 2,47%. Spalanie biomasy pozwala Spétce w znacznym
stopniu realizowa¢ gtéwny cel sSrodowiskowy jakim jest ograniczenie oddziatywania
przedsiebiorstwa na sSrodowisko. Wspétspalanie biomasy zeroemisyjnej oraz przestoje
technologiczne w 2023 roku pozwolity Spotce na ograniczenie ilosci wyemitowanego CO, do
atmosfery do poziomu 222 732 Mg, czyli okoto 9,5 tys. Mg CO, mnigj niz za ten sam okres 2022
roku.

Kontrola w zakresie ochrony srodowiska

W pierwszym poétroczu 2023 roku nie byty realizowane w stosunku do spétki dominujgcej i spofki
zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. zadne kontrole/audyty. Na biezgco monitorowany
jest poziom emisji zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza. Spétka dotrzymuje
terminéw skfadania dokumentéw wymaganych przepisami prawa.
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10. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki dominujacej dotyczace poétrocznych sprawozdan
skonsolidowanych i jednostkowych za 2023 rok

10.1. Oswiadczenie Zarzadu EC Bedzin S.A. w sprawie péirocznych sprawozdan
finansowych oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci EC Bedzin S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta

Zarzad EC Bedzin S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe EC Bedzin S.A. za | potrocze 2023 roku i dane
poréwnywalne oraz potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej EC Bedzin S.A. za | potrocze 2023 roku i dane poréwnywalne zostaty
sporzagdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg
w sposoOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowag oraz wynik finansowy
EC Bedzin S.A. oraz Grupy Kapitatowej Emitenta,

e poiroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci EC Bedzin S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji EC Bedzin S.A. i Grupy
Kapitatowej Emitenta w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad EC Bedzin S.A.
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