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Informacje ogdlne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023
roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Spotek EC BEDZIN
Spotka Akcyjna (,Grupa”), zostalo zaakceptowane przez Zarzad EC BEDZIN Spotka Akcyjna
(dalej takze jako: ,Jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Emitent”) do publikacji i sktadajg sie na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2023 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2023 roku,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2023 roku,

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia
30 kwietnia 2024 r.

Wszelkie informacje prasowe, raporty finansowe i inne informacje dostepne sg na naszej stronie
intermetowe;.

Zarzgd EC BEDZIN Spoétka Akcyjna

Marcin Chodkowski
Prezes Zarzadu

Krystian Ortyl
Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Bedzin, 30 kwietnia 2024 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien

Nota 31.12.2023 31.12.2022
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 117 973 113 091
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow 19 1814 1893
trwatych
Warto$ci niematerialne 20 296 352
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 22 - -
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu umow 23 ) )
faktoringu
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 32 -
Naleznosci pozostate 24 12 560 -
Aktywa trwate ogétem 132 675 115 336
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe — inne niz aktywa 67 134 99 289
przeznaczone do sprzedazy _
Zapasy 25 15 805 37 840
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 20 - -
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 22 - -
Ud2|e!one pozyczkKi i naleznosci z tytutu umow 23 698 )
faktoringu
Naleznosci handlowe i pozostate 24 47 578 56 977
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1162 4136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 1891 336
Inne aktywa finansowe 26 - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe ogétem 67 134 99 289
Aktywa ogotem 199 809 214 625

Informacje obja$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Na dzien Na dzien
Nota 31.12.2023 31.12.2022

Pasywa
Kapitat wtasny 27
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki
dominuiacei (619 530) (420 598)
Kapitat zaktadowy 37728 37728
P’(a_pltal Z przeszacowania programu okreslonych (541) (504)
Swiadczen
Zyski zatrzymane (656 717) (457 822)
Udziaty niekontrolujgce - -
Kapitat wtasny ogétem (619 530) (420 598)
Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 29 1541 8438
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej 29 ) )
przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 30 5468 4 254
Zobowigzania pozostate 31 - 3
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

21 - -
dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 7 009 12 695
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowia§ania zwigzane z aktywami obrotowymi 812 330 622 528
innymi niz aktywa przeznaczone do sprzedazy —_— —_—
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 29 20175 10729
Zobowigzania handlowe i pozostate 31 25610 40 548
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 30 3 145 2440
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 624 -
Rezerwy 32 762 776 568 811
Zobowigzania zwigzane z aktywami ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 812 330 622 528
Zobowiazania ogétem 819 339 635 223
Pasywa ogétem 199 809 214 625

Informacje objas$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres
Nota 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 13 244 114 322 081
Pozostate przychody operacyjne 14 153 741 9030
Koszty dziatalnosci operacyjnej (596 233) (531 448)
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej -
Amortyzacja (12 184 (11 942)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (92 086 (162 112)
Zuzycie materiatow i energii (166 869 (246 679)
Ustugi obce (28 829 (21 222)
Pozostate podatki i optaty (4 827 (3143)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 17 (28 373 (19 486)
Pozostate koszty rodzajowe (589 (336)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (7 004 (12 485)
Pozostate koszty operacyjne 15 (255 472 (54 043)
Strata netto z tytutu utraty wartosci aktywow -
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (198 378) (200 337)
Przychody finansowe 16 7 531 137
Koszty finansowe 16 (6 146) (5 585)
Wynik na sprzedazy akcji spotki zaleznej -
Przychody/(Koszty) finansowe netto 1385 (5 448)
Udziat w stracie netto jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci )
Zysk przed opodatkowaniem (196 993) (205 785)
Podatek dochodowy 18 (1902) 20
Zysk/ strata netto (198 895) (205 765)
Zyskl strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Z tego zysk/ strata netto: (198 895) (205 765)
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (198 895) (205 765)
przypadajgcy na udziaty nie kontrolujgce -
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Za okres Za okres
01.01.2023 - 01.01.2022 -
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje 31.12.2023 31.12.2022
Podstawowy (z}) 29 (63,2) (65,3)
Zysk na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (63,2) (65,3)
Zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej -
Rozwodniony (zt) 28 (63, (65,3)
Rozwodniony z dziatalnos$ci kontynuowanej (63, (65,3)

Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej
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Zysk netto za okres sprawozdawczy (198 895) (205 765)
Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione

w po6zniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat - -
przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére moga
zostac przeniesione w poézniejszych okresach do rachunku - -
zyskow i strat

Inne catkowite dochody, ktére w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego przed (46) (452)
opodatkowaniem

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu

okreslonych $wiadczen (46) (452)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie 9 86
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem (46) (452)
Inne catkowite dochody ogétem za okres (37) (366)
sprawozdawczy

Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za (198 932) (206 131)
okres sprawozdawczy

Z tego catkowity dochod:

przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (198 932) (206 131)

przypadajgcy na udziaty nie kontrolujgce - -
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z Kapitat
przeszacow wilasny . .
N Kapitat ania . ogotem — U cHELY Kapitaf
ota Zyski zatrzymane i n niekontrol wilasny
zaktadowy programu akcjonariusz X 5t
okreslonych e Jednostki ujace ogofem
swiadczen Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2023 37728 (504) (457 822) (420 598) - (420 598)
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres ; ; (198 895) (198 895) - (198 895)
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody
ogotem za okres 30 - (37) - (37) - (37)
sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogétem za - (37) (198 895) (198 932) - (198 932)
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu wiasnego - (37) (198895) (198 932) - (198 932)
Kapitat wiasny na 31.12.2023 37728 (541) (656 717) (619 530) - (619 530)
Kapitat z Kapitat wiasny
. przeszacowani . ogétem — Udziaty Kapitat
Nota Il((?p(;tal a programu tZyskl akcjonariusze  niekontrol wiasny
zakladowy okreslonych zatrzymane Jednostki ujace ogotem
swiadczen Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2022 37728 (138) (252 057) (214 467) - (214 467)
Zysk netto za okres - - (205 765) (205 765) - (205 765)
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody ogétem 30 ) (366) B (366) } (366)
za okres sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogotem za - (366) (205 765) (206 131) - (206 131)
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu witasnego
- (366) (205 765) (206 131) - (206 131)
Kapitat wiasny na 31.12.2022 37728 (504) (457 822) (420 598) - (420 598)
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Nota 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (196 993) (205 785)
Korekty 233411 169 599
Naliczenie podatku odroczonego - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 11938 11765
Amortyzacja wartosci niematerialnych 20 218 177
Utworzenie/(Odwrécenie) odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych R )
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zysk/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (48) (38)
(Zysk)/Strata netto na sprzedazy akcji spotki zaleznej - -
Koszty finansowania dziatalnos$ci operacyjnej - -
Przychody/(Koszty) finansowe netto oraz przychody odsetkowe z 9632 1957
dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu udzielonych pozyczek - -
Zmiana stanu zapasow 29210 (30 214)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 37 (89) (45 610)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 37 (14 737) 29319
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 37 195 581 200 094
Zmiana stanu praw do emisji CO2 do umorzenia - 7 139
Inne korekty 9582 2061
Odsetki zaptacone 1443 17
Odsetki otrzymane - -
Podatek dochodowy zaptacony 37 (2319) (7 068)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 418 (36 186)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu 37 - 189
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem 36 418 (35 997)
zmiany stanu naleznosci z tytutu naleznosci z umoéw leasingu
Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (850) -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (18 935) (4 311)
Nabycie warto$ci niematerialnych - -
Nabycie pozostatych inwestycji - -
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2 38
Whplywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych 9168 -
Inne wydatki (152) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 767) (4 273)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 2000 -
Woydatki na sptate kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow
dtuznych (25 985) (2477)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (111) (251)
Otrzymane dotacje -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24 096) (2728)
Przeplywy pieniezne netto ogétem (przed wplywem réznic 1555 (42 998)
kursowych)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych )
Przeptywy pienigzne netto ogétem 1555 (42 998)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 336 43334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1891 336
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 -

10



/e//c BEDZIN Grupa Kapitatowa EC BEDZIN Spétka Akcyjna

Spatka Akcyjna Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2023 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
6. Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Spétek

Adres siedziby:
ul. Siemonska 3, 42-500 Bedzin (obecnie)
ul. Matobgdzka 141, 42-500 Bedzin (do dnia 20 grudnia 2023 roku)
ul. Langiewicza 23, 61-502 Poznan (do dnia 9 sierpnia 2023 roku)
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznanh (do dnia 17 stycznia 2023 roku )
Panstwo rejestracji: Polska
Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci:
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Spotek jest:
- produkgja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,
W ramach ostatnich zmian w statucie EC BEDZIN Spoétka Akcyjna w czerwcu 2023 roku rozszerzeniu
ulegta lista kodow PKD — w szczegdlnosci dodano w paragrafie 5 umowy punkt 37, w ktérym dodano
nowe PKD:
- sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych PKD 46.71.Z.
Siedziba: Polska
Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki lub innych danych identyfikacyjnych: brak zmian
Forma prawna jednostki: spétka akcyjna
Nazwa jednostki dominujacej: brak
Nazwa jednostki: EC BEDZIN Spoétka Akcyjna
Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla: brak
Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Bedzin

EC BEDZIN Spotka Akcyjna od 11 sierpnia 2023 roku dziata pod nowag firmg EC BEDZIN Spotka
Akcyjna (wczesniejsza firma: Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna). Wiedy wiasciwy dla Spofki
sad rejestrowy zarejestrowat kolejng zmiane statutu przyjeta na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w dniu 28 czerwca 2023 roku.

W zwigzku z wilasciwg identyfikacja Spotki z Grupy oraz wyrazniejszym rozgraniczeniem
i usamodzielnieniem wizerunkowym poszczegoélnych spoétek z Grupy w dniu 19 marca 2024 roku
wprowadzono nowy logotyp EC BEDZIN Spétka Akcyjna.

€C B,

EC BEDZIN Spétka Akcyjna jest Jednostkg dominujgcg Grupy Spétek EC BEDZIN Spoétka Akcyjna.,
zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Bedzinie (42-500),
przy ul. Siemonskiej 3.

EC BEDZIN Spétka Akcyjna jest spotkag holdingowa, ktéra prowadzi nadzér nad spétkami z Grupy
Kapitatowej EC BEDZIN Spotka Akcyjna. Dodatkowo od stycznia 2023 roku Spotka rozpoczeta
dziatalno$¢ zwigzang z obrotem surowcami energetycznymi (obecnie wegiel energetyczny). Odbiorcg
tego surowca od Emitenta, wg. stanu na dzien sporzagdzenia niniejszego sprawozdania, jest wylgcznie
spotka EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. (poprzednia firma: Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.),
ktéra do dnia 30 stycznia 2024r. posiadata status spétki zaleznej, zas obecnie posiada status spotki
stowarzyszonej. Transakcje miedzy Emitentem a spétkg EC Bedzin Wytwarzanie sp. z 0.0. odbywajg
sie na warunkach rynkowych i podlegajg obowigzkowemu badaniu w zakresie cen transferowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych gcznie "Grupg").
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Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akc;ji serii
A o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zakladowy zostat przeszacowany zgodnie z
informacjami podanymi w nocie 24.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy
jest nieoznaczony.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2023 roku

- EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500), przy ul. Matobadzkiej 141,
w ktorej na dzien bilansowy Spotka posiadata 100% udziatdw.

- EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500), przy ul. Siemonskiej 3,
w ktorej na dzien bilansowy Spotka posiada 100% udziatow.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.o. (dalej takze jako ,,ECBW”)

W zwigzku z wydaniem w dniu 8 listopada 2023 roku przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy KRS postanowienia o zarejestrowaniu zmian Umowy Spofki,
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspélnikéw z 30 pazdziemika 2023
roku nastgpita zmiana firmy Spétki:

Stara firma Elektrocieptownia BEDZIN spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nowa firma: EC BEDZIN Wytwarzanie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. wg. stanu na 31 grudnia 2023 roku byla jednostka zalezng
od EC BEDZIN Spétka Akcyjna ktora posiadata w Spotce 100 % udziatow. Od 30 stycznia 2024 roku
struktura udziatowa EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. przedstawia sie nastepujaco:
o 51% kapitalu zakladowego Spotki (392.037udziatow) posiada spétka Grupa Altum spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie,
o 49% kapitatu zakladowego Spotki (376.663 udziatdw) posiada spotka EC BEDZIN Spétka
Akcyjna z siedzibg w Bedzinie.

ECBW jest przedsigbiorstwem energetycznym o strategicznym znaczeniu na lokalnym rynku ciepta.
Spotka zalezna dostarcza ciepto w postaci gorgcej wody w celu zaspokojenia potrzeb odbiorcow
w zakresie ogrzewania i podgrzewania wody wodociggowej (ciepto w wodzie), jak rowniez w postaci
pary wodnej (ciepto w parze) do odbiorcow w zakresie potrzeb technologicznych. Sprzedaz ciepta
w wodzie odbywa sie poprzez dystrybutora Tauron Ciepto, natomiast ciepto w parze sprzedawane jest
bezposrednio do Wojewddzkiego Szpitala Specjalistycznego nr 5 w Sosnowcu. Miesieczna moc
zamowiona ciepta w wodzie wynosi 148 MWt/mc, sprzedaz ciepta jest na poziomie 1,1 min GJ rocznie.
Moc zamdéwiona przez szpital wynosi 4 MWt/ mc, sprzedaz okoto 35 tys. GJ rocznie.

EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.o. (dalej takze jako ,,ECBCE”)

W zwigzku z wydaniem 12 stycznia 2024 roku przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy KRS postanowienia o zarejestrowaniu zmian Umowy Spofki,
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 28 grudnia 2023
roku nastgpita zmiana firmy Spétki:

Stara firma: EC Nowy Bedzin spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nowa firma: EC BEDZIN Czysta Energia sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig

W dniu 27 lipca 2023 roku nastgpita zmiana ilosci udziatéw Emitenta posiadanych w ECBCE.

EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe nabycia 4 udziatltdbw w ECBCE stanowigcych 40% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 40% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw ww. spoétki, o tgcznej
wartosci nominalnej 62.000,00 zt skutkujgcag zwiekszeniem procentowego udziatu Emitenta
w kapitale zaktadowym ECBCE do 100% udziatow.
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W dniu 23 sierpnia 2023 roku jedyny wspdlnik ECBC, tj. EC BEDZIN S.A. podjat uchwate zmieniajgca
§ 5 umowy spotki podwyzszajgc kapitat zaktadowy ECBCE do kwoty 760.000 zt (10 udziatéw, z ktérych
kazdy ma warto$¢ nominalng 76.000 zi).

Nastepnie w dniu 28 grudnia 2023r roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego EC
BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. 0 kwote 532 tys. zt, tj. do kwoty 1.292 tys. z. W nastepstwie
powyzszego, poczgwszy od dnia 12 stycznia 2024r., tj. zarejestrowania zmiany umowy spétki w tym
zakresie przez whasciwy sad, kapitat zakladowy ECBCE wynosi 1.292 tys. zt i dzieli sie na 17 udziatow
o wartos¢ nominalnej 76 tys. zt. kazdy.

ECBCE jest spotkg zalozong i dedykowana w prowadzenia nowych inwestycji w zakresie wytwarzania
ciepta i energii elektrycznej realizowanej w oparciu o nisko i zero emisyjne zrodta wytwarzania.
Gitéwnym przedmiotem dziatalnosci ECBCE zgodnie z PKD jest wytwarzanie energii elektrycznej
i ciepta w oparciu o instalacje nisko i bez emisyjne.

Jednostka stowarzyszona na dzien 31 grudnia 2023

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech Spotka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu (61-144), w ktorej Emitent posiada 25,85% akcji.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (dalej takze jako:
,ETFL ENUT”)

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z dwoma Obligatariuszami, tj. Poznanskim Bankiem
Spotdzielczym oraz Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (,Banki”) umowe zbycia fgcznie
461 sztuk posiadanych przez Emitenta akcji ETFL ENUT (,Akcje”). Zbycie Akcji nastgpito tytutem
czesciowego zaspokojenia roszczehn Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci
przystugujgcych bankom wzgledem Emitenta wierzytelno$ci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane
przez Emitenta Akcje, zgodnie z zasadami wskazanymi w raporcie nr 46/2023. Wraz z zawarciem ww.
umowy banki cofnety swoje wczesniejsze zadania natychmiastowego wykupu Obligacji skierowane do
Emitenta 16 stycznia 2023 roku, o ktérych Emitent informowat w raportach nr 5/2023 i 6/2023.

W dniu 19 czerwca 2023 roku Emitent otrzymat informacje o zarejestrowaniu w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym dla spoétki stowarzyszonej transakgji zbycia przez Emitenta na rzecz Bankéw tgcznie
461 sztuk posiadanych przez Emitenta akcji ETFL ENUT. Jak wynika z informacji podanych
w przekazanej Emitentowi aktualnej liscie akcjonariuszy ETFL ENUT, rejestracja w rejestrze
akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A. przeniesienia ww. akgji, a tym samym skutek rozporzadzajacy
umowy zbycia akcji zawartej 28 kwietnia 2023 roku, nastgpit 14 czerwca 2023 r. Aktualnie Emitent
posiada fgcznie 579 sztuk akcji ETFL ENUT spos$réd wszystkich 2.240 wyemitowanych akdji,
co stanowi 25,85% udziatu w kapitale zaktadowym ETFL ENUT.

Po dniu bilansowym, tj. 22 lutego 2024 roku na mocy uchwaty nr 2/02/2024 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy ETFL ENUT wyrazito zgode na zbycie wszystkich posiadanych przez
Emitenta akcji w ETFL ENUT na rzecz osoby fizycznej. Nastepnie w dniu 8 marca 2024 roku Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na zbycie wszystkich posiadanych przez
Emitenta Akcji ETFL ENUT. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania transakcja zbycia akgji
nie zostata jeszcze przeprowadzona.

Zdarzenia dotyczace spétki stowarzyszonej ETFL ENUT mogace mie¢ wptyw na dziatalno$é Emitenta:

o W dniu 12 kwietnia 2022 roku spétka stowarzyszona przekazata Emitentowi informacje o ztozeniu
w Sadzie Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego ETFL ENUT wraz z wnioskiem o rozpoznanie w pierwszej kolejno$ci wniosku
restrukturyzacyjnego (w przypadku zbiegu wnioskéw restrukturyzacyjnych i upadtosciowych).
Spoétka stowarzyszona ztozyta réwniez wniosek o ogtoszenie upadiosci wraz z wnioskiem o
wstrzymanie jego rozpoznania do czasu rozpatrzenia wniosku o otwarcie postgpowania
sanacyjnego. Rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadiosci Energo-Utech S.A. zostalo
wstrzymane postanowieniem sadu z 7 listopada 2022 roku do czasu rozpatrzenia wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego;
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e W dniu 26 wrzesnia 2022 roku w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych zarejestrowano pod sygn. akt:
PO1P/GR/32/2022 wniosek spotki stowarzyszonej o otwarcie postepowania sanacyjnego,

e Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 13 kwietnia 2023 roku orzeczono o odrzuceniu
wniosku o otwarcie sanacji w trybie uproszczonym(sygn. akt: PO1P/GR/32/2022) z uwagi na jego
niedopuszczalnosc¢; obwieszczenie w tym przedmiocie wraz z wzmiankg o prawomocnos$ci ww.
postanowienia opublikowane zostato w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych 30 czerwca 2023
roku(nr obwieszczenia: 20230630/00111),

e W dniu 28 kwietnia 2023 roku w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych opublikowane zostato
obwieszczenie nr 20230428/00127,w przedmiocie wpisania do repertorium wniosku spofki
stowarzyszonej zlozonego 27 kwietnia 2023 roku o otwarcie postepowania sanacyjnego,
postepowaniu nadana zostata sygnatura PO1P/GR/33/2023. Postepowanie z w/w wniosku spofki
stowarzyszonej zakonczone zostato postanowieniem z dnia 12 wrze$nia 2023 roku w przedmiocie
umorzenia postepowania;

e W dniu 2 sierpnia 2023 roku Emitent uzyskat informacje o toczgcym sie postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu spétki stowarzyszonej i zgtoszeniu w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych 01
czerwca 2023 roku ustalenia dnia ukladowego (postepowanie zarejestrowane pod sygn.
PO1P/GRz-nu/153/2023). Gtosowanie nad ukladem zakonczyto sie 24 sierpnia 2023 roku, a
termin na ztozenie przez spétke stowarzyszong wniosku o zatwierdzenie uktadu mingt 01 wrzesnia
2023 roku Spoétka stowarzyszona ziozyta w terminie stosowny wniosek, jednak do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostat on rozpoznany przez wiasciwy Sad.
Postepowanie to toczy sie pod sygn. PO1P/GRz/141/2023.

e  Wdniu 18 kwietnia 2024r. zarzad ETFL ENUT poinformowat Emitenta, ze na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy, z dnia 15 kwietnia 2024r., w sprawie
pod sygn. akt: PO1P/GRz/141/2023 zatwierdzit ukiad zawarty wierzycielami. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w/w postanowienie sadu nie jest prawomocne.

Na dzien publikacji raportu nie wystgpity zmiany w statusie prezentowanych spraw spofki
stowarzyszone;.

Z uwagi na fakt, ze udziat Spétki w stratach jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku jest wyzszy od jego udzialu w jednostce stowarzyszonej, Spotka
nie ujmuje swojego udzialu w dalszych stratach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowo$ci 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach.

Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2023 roku, sktad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej
ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu EC BEDZIN S.A. ksztattowat sie nastepujgco.

Do 25 maja 2023r. jedynym cztonkiem Zarzgdu Spotki EC BEDZIN S.A. byt pan Krzysztof Kwiatkowski
petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spofki.

W dniu 25 maja 2023r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie ustalenia liczby

cztonkéw Zarzgdu na ,,od dwdch do trzech” cztonkdéw oraz podijeta uchwaty w przedmiocie powotania

dwodch nowych Cztonkdw Zarzgdu Spotki rozszerzajgc sktad Zarzgdu Spoiki o:

- Panig Barbare Piontek, ktorej powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ds. rozwoju oraz

- Pana Marcina Chodkowskiego, ktéremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ds.
korporacyjnych (w/w uchwaty weszly w zycie z chwilg podjecia).

W dniu 18 lipca 2023r. pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spofki
z dniem odbycia najblizszej Rady Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z rezygnacjg zlozong przez pana Krzysztofa Kwiatkowskiego, Rada Nadzorcza Emitenta
na posiedzeniu w dniu 25 lipca 2023r. podjeta uchwate w sprawie zmian w Zarzadzie Spétki EC
BEDZIN S.A., powierzajgc panu Marcinowi Chodkowskiemu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki
z poczatkiem dnia 26 lipca 2023r.
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Od dnia 26 lipca 2023r. do 3 pazdziernika 2023r. w skfad Zarzgdu spotki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,
2) Barbara Piontek - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

W dniu 4 pazdziemika 2023r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Stawomira
Wolynca do Zarzadu Spofki, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. handlu (w/w uchwata
weszia w zycie z chwilg podjecia).

Od dnia 4 pazdziemika 2023r. do 13 grudnia 2023r. w skiad Zarzgdu spétki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,

2) Barbara Piontek - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju,

3) Stawomir Wotyniec - Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

W dniu 13 grudnia 2023r. pani Barbara Piontek zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie
Spotki, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

Od dnia 14 grudnia 2023r. do 28 grudnia 2023r. w skiad Zarzgdu spétki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,
2) Stawomir Wotyniec - Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

W dniu 28 grudnia 2023r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania pana
Krystiana Ortyla do Zarzgdu Spétki, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju.

Od dnia 28 grudnia 2023r. do konca okresu sprawozdawczego w skiad Zarzgdu spotki EC BEDZIN
S.A. wchodza:

1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,

2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju,

3) Stawomir Wotyniec - Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

Po dniu bilansowym

W dniu 29 lutego 2024r. pan Stawomir Wotyniec zlozyt rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie EC
BEDZIN Spotka Akcyjna, z powodu objecia funkcji Prezesa Zarzadu w spoice EC BEDZIN
Wytwarzanie sp. z 0.0., ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnagiji.

Od dnia 1 marca 2024r. do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzgdu spétki EC BEDZIN S.A.
wchodza:

1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,

2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania skfad Zarzgdu Spéiki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

W dniu 4 stycznia 2023r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki EC BEDZIN S.A.
(kontynuowanym po przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022r.) uprawnieni akcjonariusze zawigzali grupe
i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spétki nowej kadencji
(w drodze gtosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spétek handlowych) oraz
delegowali w/w wybranego czlonka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej i w dniu 4 stycznia 2023r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki EC BEDZIN S.A.
podjeto uchwaty w sprawie wyboru czionkéw Rady Nadzorczej Spoétki na podstawie art. 385 § 6
Kodeksu spoétek handlowych (wybor uzupetniajgcy).

Od dnia 4 stycznia 2023r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki EC Bedzin S.A. wchodzili pan Grzegorz
Kwiatkowski, pan Waldemar Witkowski, pan Marcin Chodkowski, pan Pawet Wojtala oraz pan Jakub
Ryfa.
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W dniu 11 stycznia 2023 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej XI kadeng;ji.

Po ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej, od dnia 11 stycznia 2023r., sktad Rady Nadzorczej Spofki
X1 kadenc;ji przedstawiat sie nastepujgco:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Marcin Chodkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

4) Pawel Wojtala - Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Jakub Ryfa - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 marca 2023 r. Czlionek Rady Nadzorczej Spétki pan Pawet Wojtala, ztozyt rezygnacje
z pehienia funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy EC BEDZIN S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku pan Marcin Chodkowski Czionek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym.

W dniu 24 maja 2023 roku pan Jakub Ryfa - Czionek Rady Nadzorczej Spofki, ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy EC BEDZIN S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN S.A., obradujgce w dniu 25 maja 2023r., podjeto
m.in. uchwate nr 5 w sprawie ustalenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczej - ustalajgc, ze Rada
Nadzorcza Spotki sklada sie z 5 (pieciu) do 6 (szesciu) czionkéw oraz uchylajgc uchwate
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia 4 stycznia 2023r. w sprawie ustalenia liczby
cztonkow Rady Nadzorczej Spétki Xl kadencji w zwigzku z wyborem Rady Nadzorczej w drodze
glosowania oddzielnymi grupami oraz w 2zwigzku z rezygnacjami zlozonymi przez trzech
dotychczasowych Czionkdw Rady Nadzorczej Spoétki (pana Pawlta Wojtali, pana Marcina
Chodkowskiego i pana Jakuba Ryfy), jak réwniez podjeto uchwaly o powofaniu czterech nowych
cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta, tj. pana Stawomira Wotynca, pana Przemystawa Baldygi, pana
Piotra Kusnierza oraz pana Stawomira Grzesiaka.

W dniu 25 maja 2023r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie odwotania
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz wuchwate nr 2 w sprawie wyboru
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powotujgc do tej funkcji pana Stawomira Wotynca.

Od dnia 25 maja 2023r. do 19 lipca 2023r. w skiad Rady Nadzorczej spotki EC BEDZIN S.A. wchodzili:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wotyniec - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
3) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Przemystaw Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Jednoczesnie w dniu 28 czerwca 2023r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki EC Bedzin S.A.

podjeto m.in.:

e uchwale nr 25 w sprawie zmiany Statutu Spodtki, w szczegdlnosci poprzez zmiane
dotychczasowego brzmienia § 13 ust. 1 Statutu Spotki, zgodnie z ktérym: ,Rada Nadzorcza sktada
sie z 5 (pieciu) do 6 (szesciu) cztonkdéw.” i nadaniu mu nowego nastepujgcego brzmienia: ,Rada
Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw.”;

e uchwale nr 26 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki ustalajgc, ze Rada
Nadzorcza Spoiki skfada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkdw oraz

e uchwale nr 27 w sprawie powotania do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej pana Jana
Ziemeckiego, zaznaczajgc, ze wejdzie ona w zycie z dniem zarejestrowania zmian w Statucie
Emitenta przez wiasciwy Sad Rejestrowy.

W dniu 19 lipca 2023r. pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkgji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki ze skutkiem natychmiastowym.
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Od dnia 20 lipca 2023r. do 11 sierpnia 2023r. w skiad Rady Nadzorczej spétki EC BEDZIN S.A.
wchodzili:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wotyniec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz - Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 sierpnia 2023r., tj. z chwilg zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu
Spotki dokonanej na podstawie uchwaly nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki EC
BEDZIN S.A. z dnia 28 czerwca 2023r. (,ZWZ”) weszty w zycie Uchwaty nr 25, 26 i 27 ZWZ. Z datg
zarejestrowania w/w zmiany Statutu Spotki pan Jan Ziemecki stat sie Czionkiem Rady Nadzorczej
Emitenta.

Od dnia 11 sierpnia 2023r. do 4 pazdziernika 2023r. w skiad Rady Nadzorczej EC BEDZIN S.A.
wchodzili:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wotyniec - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Baidyga - Czlonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak - Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Jan Ziemecki - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 4 pazdziernika 2023r. pan Stawomir Wotyniec ziozyt rezygnacje funkcji Czionka Rady
Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, ze skutkiem natychmiastowym.

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 4 pazdziernika 2023r. podjeta uchwate w sprawie
wyboru Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotujgc do tej funkcji pana Jana Ziemeckiego.

Od dnia 4 pazdziernika 2023r. do dnia 19 grudnia 2023r. w sktad Rady Nadzorczej spotki EC BEDZIN
S.A. wchodzili;

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Jan Ziemecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Czlonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 13 listopada 2023r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Pan Waldemar Witkowski,
w zwigzku z wyborem na Senatora Rzeczypospolitej Polskiej i rozpoczeciem w dniu 13 listopada
2023r. kadencji Senatu RP (ztozenie slubowania) oraz faktem, ze akcjonariuszem Spoiki jest Skarb
Panstwa, majgc na uwadze tres¢ przepiséw prawa, a w szczegolnosci art. 34 ustawy z dnia9 maja
1996r. o wykonywaniu mandatu posfa i senatora, zlozyt rezygnacie z funkcji Czionka
i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki. Jednoczesnie nie chcac paralizowaé dziatalnosci Spoiki,
ktéra stosownie do powszechnie obowigzujgcych przepisbw prawa musi posiada¢ minimum
5-osobowg Rade Nadzorczg, pan Waldemar Witkowski jako skutek wejscia w zycie rezygnacji wskazat
dzien najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki, tak aby mozliwe bylo uzupetnienie sktadu Rady
Nadzorczej do ustawowego minimum, zastrzegajgc jednoczesnie, ze mandat Czionka Rady
Nadzorczej wygasnie z mocy prawa po uptywie 3 miesiecy od dnia slubowania senatorskiego.

W dniu 19 grudnia 2023r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN S.A. podjefo m.in. uchwate
nr 5 w sprawie powotania czterech nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. pana Macieja
Murgrabie, pana Stawomira Rzepeckiego oraz pana Adam Klinerta.

Od dnia 19 grudnia 2023r. do konca okresu sprawozdawczego w skfad Rady Nadzorczej spotki EC
BEDZIN S.A. wchodzili:

1) Jan Ziemecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
2) Przemystaw Baldyga - Czlonek Rady Nadzorczej,
3) Piotr Kusnierz - Czlonek Rady Nadzorczej,
4) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej,
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6) Stawomir Rzepecki - Czlonek Rady Nadzorczej,
7) Adam Klinert - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 28 grudnia 2023r. podjeta uchwate w sprawie
wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotujgc do tej funkcji pana Stawomira Rzepeckiego.

Po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2024r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uprawnieni akcjonariusze zawigzali
grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spétki nowej
kadencji (w drodze glosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spdétek handlowych)
oraz delegowali w/w wybranego czlonka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej i w dniu 30 stycznia 2024r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki EC BEDZIN S.A.
podjeto uchwaly w sprawie ustalenia liczby czionkéw Rady Nadzorczej Spéiki, ustalajgc jg na
7 cztonkéw Rady Nadzorczej oraz w sprawie wyboru czionkéw Rady Nadzorczej Spoétki na podstawie
art. 385 § 6 Kodeksu spoétek handlowych (wybdr uzupetniajgcy).

W ramach wyboru uzupetniajgcego wybrano Piotra Kusmierza, Przemystawa Baldyge, Adama
Klinerta, Macieja Murgrabie, Stawomira Rzepeckiego oraz Stawomira Grzesiaka.

W dniu 8 marca 2024 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powierzajgc te funkcje odpowiednio Stawomirowi
Rzepeckiemu i Stawomirowi Grzesiakowi:

Po ukonstytuowaniu sie sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawia sie nastepujaco:

1) Stawomir Rzepecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

2) Stawomir Grzesiak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Czlonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusmierz - Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Adam Klinert - Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Komitet Audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 2/X1/2023 w sprawie powotania
i ustalenie sktadu Komitetu Audytu oraz potwierdzenia spetniania przez cztonkéw Komitetu Audytu
wymagan ustawowych, powotujgc do Komitetu Audytu V kadencji (odpowiada Xl kadencji Rady
Nadzorczej) pana Marcina Chodkowskiego, pana Pawta Wojtale oraz Pana Waldemara Witkowskiego.

W okresie od 11 stycznia 2023 roku do 24 kwietnia 2023 roku Komitet Audytu V kadencji, dziatajgcy
w ramach Rady Nadzorczej Spoétki X kadencji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Marcin Chodkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Pawet Wojtala - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Waldemar Witkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 28 marca 2023 roku Czionek Rady Nadzorczej Spétki pan Pawet Wojtala, ztozyt rezygnacje
z pemionej funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy EC Bedzin S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku pan Marcin Chodkowski Czionek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym, nie podajgc
przyczyny rezygnacji.
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W dniu 25 maja 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale nr 3 w sprawie odwotania czionka
Komitetu Audytu (odwotujgc z tej funkcji pana Waldemara Witkowskiego) oraz uchwate nr 4 w sprawie
powotania Komitetu Audytu oraz przewodniczgcego Komitetu Audytu, powolujgc: pana Stawomira
Grzesiaka — jako Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz pana Piotra Kusnierza i pana Stawomira
Wolynca — jako Czionkéw Komitetu Audytu.

W okresie od 25 maja 2023 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spétki X
kadencji funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusnierz - Czlonek Komitetu Audytu,
3) Stawomir Wotyniec - Czlonek Komitetu Audytu.

W dniu 4 pazdziernika 2023 roku, w miejsce Pana Stawomira Wotynca, ktéry ztozyt rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, Rada Nadzorcza powotata do Komitetu Audytu Pana Jana
Ziemeckiego.

W okresie od 4 pazdziemika 2023 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spotki
XI kadencji funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusmierz - Czlonek Komitetu Audytu,
3) Jan Ziemecki - Czlonek Komitetu Audytu.

Po dniu bilansowym
W dniu 8 marca 2024 roku Rada Nadzorcza powotata i ustalita sktad Komitetu Audytu w sktadzie

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Adam Klinert - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Maciej Murgrabia - Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Spéiki nie ulegt zmianie.
7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (,UE”)

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach zilotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej
i spolek Grupy.

7.4 Kontynuacja dziatalnosci Grupy
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta oraz
przez Grupe.

7.4.1 Ocena zasadnosci przyjecia zatlozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Emitenta

Emitent sporzadzit sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1 ,Prezentacja sprawozdania
finansowego” pkt 25 , oraz pkt 26 zgodnie z ktorymi:

"przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego kierownictwo jednostki dokonuje oceny zdolnoSci
jednostki do kontynuowania dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie przy zatozeniu
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kontynuacji dziatalnosci, z wyjgtkiem sytuacji, gdy kierownictwo albo zamierza zlikwidowa¢ jednostke,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci."

Oraz

,Oceniajgc, czy zatoZzenie kontynuacji dziatalnoSci jest wtasciwe, kierownictwo bierze pod uwage
wszelkie dostepne informacje dotyczgce przysztosci, ktéra odpowiada co najmniej dwunastu
miesigcom od kornca okresu sprawozdawczego. Zakres analizy sytuacji zalezy w kazdym przypadku
od faktow.”

Z tres¢ w/w Standardu wynika zatem zasada przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci, chyba ze
kierownictwo albo zamierza zlikwidowa¢ jednostke, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci co
w ocenie Zarzgdu Emitenta nie ma miejsca w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w przypadku Grupy.

Przektadajgc powyzsze na okolicznosci niniejszego sprawozdania, zarzagd Emitenta byt zobowigzany
do przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, albowiem przeprowadzone przez Zarzgd Emitenta
analizy i oceny wskazujg, ze prawdopodobienstwo zmaterializowania sie negatywnych scenariuszy
mogacych potencjalnie powodowa¢ brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w ocenianej perspektywie czasowej nie tylko nie jawi sie jako pewne (lub prawie
pewne) ale winno zosta¢ uznane za iluzoryczne.

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analiza obejmujgcg zagrozenia i ryzyka zarowno
z perspektywy Emitenta jak i Grupy Kapitatowej Emitenta:

7.4.2 w odniesieniu do Emitenta (dziatalno$¢ holdingowa w grupie, sklasyfikowana jako
segment finansowo-handlowy)

W jednostce dominujgcej, na dzien bilansowy 31 grudnia 2023 roku zobowigzania krotkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 21.375 tys. zt (na 31 grudnia 2022 roku 30.657 tys. zl).

Zarzad Emitenta uwaza, ze okresie objetym przedmiotowym sprawozdaniem (z uwzglednieniem
zdarzen po dniu bilansowym) doszto do wyeliminowania niemal wszystkich istotnych ryzyk mogacych
skutkowac¢ barkiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta. Tym samym, w ocenie
Zarzagdu EC BEDZIN S.A. tytut do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie
z zatozeniem kontynuowania dziatalno$ci nie powinien budzi¢ watpliwosci.

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analizg obejmujgcg nastepujgce zagrozenia
i niepewnosci:

7.4.2.1 Ocena ryzyka braku zdolnosci Emitenta do sptaty wyemitowanych obligaciji

Dotychczas gidbwne Zzrodio ewentualnej niepewnosci co do zdolnosci Emitenta do kontynuac;i
dziatalno$ci mogto by¢ identyfikowane w okolicznosci uptywu terminu zapadalno$ci zobowigzan
z tytutu obligacji i braku zdolnosci Emitenta do ich sptaty w terminie wymagalnosci.

W tym zakresie, nalezy wskazac¢, ze w dniu 23 czerwca 2023r. Emitent wykupit cato$¢ dotychczas
nieumorzonych Obligagji serii ,A” (1. tgcznie 1.060 sztuk Obligacji). W zwigzku z dokonanym wykupem
Obligacji Emitent, za posrednictwem Agenta Emisji, dokonat zapfaty na rzecz wszystkich
Obligatariuszy swiadczen z tytutu wykupionych Obligacji, na ktére skladaty sie naleznosci gtébwne oraz
odsetki od Obligagcji (oprocentowanie). Na skutek zrealizowanego wykupu umorzeniu uleglty wszystkie
wyemitowane przez Emitenta Obligacje.

Sptata catosci zobowigzania z tytutu obligacji, ktéra nastgpita do dnia 23 czerwca 2023r. pokryta
zostata w czesci ze Srodkéw wiasnych Emitenta, tj. w kwocie 5,4 min PLN, co odpowiada 31,9% catego
zobowigzania z tytutu sptaty wspomnianych obligacji, a w pozostatej czesci ze srodkéw pozyskanych
w formie pozyczki od spétki EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. Kwota $rodkdéw przeznaczonych na
ww. wykup Obligaciji, ktéry miat miejsce w czerwcu 2023r., pozyskanych z pozyczki wewnatrzgrupowej
wynosita 10 min zt. Lgczna kwota $rodkéw pozyskanych z pozyczek wewngtrzgrupowych od EC
BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. przeznaczona w roku 2023 na ptatnosci na rzecz posiadaczy
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Obligacji, o ktérych Spétka poinformowata raportami biezgcymi nr 81/2023 oraz nr 53/2023, wyniosta
11,5 min zt. Lgczna kwota wszystkich ptatnosci (ze srodkow wiasnych i pozyczek wewnatrzgrupowych)
dokonanych przez Emitenta na rzecz posiadaczy Obligacji w 2023 roku wyniosta natomiast ok. 16.951
tys. zt. Operacja ta wygenerowata zysk ukryty w postaci niepowstania dodatkowych zobowigzan
odsetkowych w trakcie istnienia zobowigzania obligacyjnego, a udzielona pozyczka zostata pozyskana
na korzystniejszych warunkach anizeli oprocentowanie obligacji. W tym miejscu nalezy dodatkowo
wskazac¢, ze w/w wewngtrzgrupowe pozyczki, ktore stanowity jedno ze zrédet finansowania
dobrowolnej przedterminowej sptaty wszystkich obligacji, wedlug stanu na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania (o czym bedzie jeszcze mowa ponizej) zostaty w catosci rozliczone. Emitent
nie posiada zatem z tego tytutu jakichkolwiek zobowigzan.

Tym samym ryzyko zwigzane z brakiem zdolnosci Emitenta do wykupienia obligacji w terminie
ich zapadalnosci przestato istnie¢.

7.4.2.2. Ocena ryzyka braku zdolnosci Emitenta do sptat wynikajacych z poreczonych przez
Emitenta zobowigzan ETFL ENUT

Kolejng kwestig, ktdra wymagata analizy z perspektywy decyzji o przyjeciu zatozenia o kontynuag;ji
dziatalnosci przez Emitenta jest ocena ryzyka braku zdolnosci Spotki do spiat wynikajgcych
z poreczonych przez Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT.

W omawianym kontekscie nalezy wskazaé na nastepujgce okolicznosci i zdarzenia jakie miaty miejsce
w roku 2023 (a takze po dniu bilansowym):

1. W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z Poznanskim Bankiem Spétdzielczym porozumienie
w przedmiocie zwolnienia Spotki z udzielonego poreczenia wekslowego (wczedniej tj. w dniu
15 czerwca 2022 roku bank wezwat Emitenta do zapfaty kwoty 1.107 tys. zt z tytutu poreczenia
wekslowego udzielonego przez Emitenta za weksel wtasny in blanco wystawiony przez ETFL
ENUT - RB 45/2022). Zwolnienie z poreczenia wekslowego nastgpito automatycznie w dniu
14 czerwca 2023 roku w efekcie spefienia warunku w tym zakresie zastrzezonego w ww.
porozumieniu tj. z chwilg wpisu Banku do rejestru akcjonariuszy ETFL ENUT jako posiadacza akg;ji
nabytych na podstawie zawartej z bankiem w dniu 28 kwietnia 2023 roku umowy zbycia akgji (RB
84/2023).

Tym samym zobowigzanie z tego tytutu wygasto, a zatem nie stanowi juz jakiegokolwiek
ryzyka finansowego dla Emitenta.

2. W dniu 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslows, jako
zabezpieczenie spiaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spoétce ETFL
ENUT (wéwczas spotce zaleznej) przez mBank S.A. W dniu 18 kwietnia 2024 roku, ETFL ENUT
poinformowat Emitenta, iz w dniu 11 kwietnia 2024 roku zostato przeze ETFL ENUT zawarte
porozumienie z mBank S.A., na mocy ktérego nastgpito rozliczenie kredytu nr 40/086/19/Z/IW i
zwolnienie ustanowionych zabezpieczenh, w tym w postaci weksla in blanco wystawionego przez
Emitenta (RB 19/2024). Okolicznos¢ ta zostata nastepnie potwierdzona przez Zarzgd Emitenta u
przedstawicieli mBank S.A.

Tym samym zobowigzanie z tego tytutu wygasto, a zatem nie stanowi juz jakiegokolwiek
ryzyka finansowego dla Emitenta.

3. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do dlugu ETFL ENUT (wdwczas spotki zaleznej)
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016
oraz 881/07/2016, na podstawie ktdrych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit
ETFL ENUT tgcznego limitu finansowania w kwocie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w
okresie do dnia 21 lipca 2021 roku. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialno$¢ Emitenta jako
przystepujgcego do diugu oraz ETFL ENUT jako diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, co
oznacza, ze faktor moze zadaé catosci lub cze$ci Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub
od kazdego z osobna.
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Dnia 17 lutego 2022 roku do Emitenta jako poreczyciela wptynat pozew z dnia 16 listopada 2021
r. ztozony przez PKO Faktoring S.A., ktérym powdd wnidst o zasgdzenie od ETFL ENUT oraz od
EC BEDZIN S.A. solidarnie kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy
faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku
Z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A.
wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty w/w kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym
w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez PKO Faktoring S.A. roszczenie jest
niezasadne. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji. W dniu
17 listopada 2023 r. wptyneto do Spétki pismo procesowe PKO Faktoring S.A., w kiérym powdd
wniést o przediuzenie terminu mediacji do kohca stycznia 2024r. Wedtug stanu na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania strony nie doszly do porozumienia za$ sprawa nadal
pozostaje w toku. Na maj 2024 roku zostata wyznaczona rozprawa.

Majac na uwadze aktualny etap postepowania sadowego, niezaleznie od jego finalnego
wyniku, prawdopodobienstwo zakonczenia sprawy w terminie do dnia 31 grudnia 2024
roku, o ile w ogdle istniej, to jest bliskie zeru.

Tym samym ewentualne zobowigzanie z tego tytutu (o ile jego zasadno$¢ zostanie potwierdzone
prawomocnym wyrokiem sadu) nie stanowi jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta
w ocenianej perspektywie czasowej. Ponadto wysoko$¢ ewentualnego zobowigzania, majgc na
uwadze aktualng strukture i wysokos¢ przychodow i zyskéw Emitenta, réwniez nie stanowi
jakiegokolwiek zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Emitenta.

Podsumowujgc nalezy stwierdzic, Zze ryzyko konieczno$ci sptat wynikajgcych z poreczonych przez
Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT nie stanowi zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. w dajgcym sie przewidzie¢ horyzoncie
czasowym.

7.4.2.3. Ocena ryzyka baraku mozliwosci sptaty zobowigzan z tytulu zawartych przez
EC BEDZIN S.A. uméw pozyczek.

Kolejnym aspektem jaki Zarzad Emitenta wzigt pod uwage z perspektywy decyzji o przyjeciu zatozenia
o kontynuacji dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. byto ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan
z tytutu zawartych przez EC BEDZIN S.A. umow pozyczek.

W 2023 roku zapadata wymagalnos¢ sptat nastepujgcych zobowigzan EC BEDZIN S.A. z tytutu
pozyczek:

1. zobowigzanie w kwocie giownej 4.770 tys. zt (powiekszone o zapadfe odsetki) wynikajace z
porozumienia z dnia 10 lutego 2020 roku zawartego pomiedzy ECBW, ETFL ENUT i EC BEDZIN
S.A., na mocy ktérego dokonano ustalenia stanu wzajemnych zobowigzan z tytulu umoéw
pozyczek i umow przejecia dtugu, a ktérego termin wymagalnosci wypadat na dzien 31 czerwca
2023 roku (Pozyczka 1);

2. zobowigzanie w kwocie gtéwnej 4.250 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce z
umowy pozyczki z dnia 15 lutego 2022 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW,
ktérego termin wymagalnosci wypadat na dzien 31 grudnia 2023 roku (Pozyczka 2);

3. zobowigzanie w kwocie gidwnej 350 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce z umowy
pozyczki z dnia 29 marca 2021 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin
wymagalnosci wypadat na dzien 31 czerwca 2023 roku (Pozyczka 3);

Rozliczenie Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata od ECBW informacje o zawarciu w dniu 6 kwietnia
2023 r. przez te spotke ze spodtkg V-Project S.A. umowy przelewu wierzytelno$ci w fgcznej kwocie
gtéwnej 9.020 tys. zt (powiekszonej o zapadte odsetki) jakie przystugiwaty ECBW wobec EC BEDZIN
S.A. z tytutu Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2. Na skutek powyZzszej transakgji nastgpita zmiana podmiotowa
po stronie wierzyciela z umowy Pozyczki 1 i Pozyczki 2, tj. w miejsce ECBW weszta spotka V-Project
S.A
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W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostat zawarty aneks
do Pozyczki 1, na mocy ktérego termin sptaty kapitatu zostat wydtuzony do dnia 7 lipca 2023 roku, za$
termin spfaty odsetek od Pozyczki 1 zostat wyznaczony na dzieh 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN
S.A. dokonata w zakreslonym terminie na rzecz V-Project S.A. spiaty kapitatu z Pozyczki 1.

W dniu 14 sierpnia 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostato zawarte
porozumienie w sprawie wzajemnych rozliczen, na mocy ktérego, pod warunkiem wczesniejszej sptaty
przez EC BEDZIN S.A. na rzecz V-Project S.A. kapitatu z Pozyczki 2 (ij. sptaty w terminie do dnia
16 sierpnia 2023 roku zamiast do dnia 31 grudnia 2023 roku) V-Project odstapit od dochodzenia od
Emitenta narostego oprocentowania z tytutu Pozyczki 1 i Pozyczki 2. Strony Porozumienia potwierdzity
rowniez, ze w momencie sptaty kapitatu z Pozyczki 2 wszelkie zobowigzania Emitenta wobec
V-Project wynikajgce z nabytej od ECBW wierzytelnosci wygasng. EC BEDZIN S.A. dokonata
w zakreslonym terminie na rzecz V-Project S.A. sptaty kapitatu z Pozyczki 2.

Na skutek powyzszych sptat wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 1 i Pozyczki 2 wygasty a
zatem nie stanowia juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta.

Rozliczenie Pozyczki 3

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW zostata zawarty aneks do Pozyczki
3, na mocy ktérego termin spfaty Pozyczki 3 wraz z zapadtymi odsetkami zostat przesuniety z dnia
31 czerwca 2023 roku na dzien 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A. dokonata w zakreslonym
terminie na rzecz ECBW sptaty Pozyczki 3 wraz z odsetkami.

Na skutek powyzszej splaty wszelkie zobowigzania z tytutlu Pozyczki 3 wygasty a zatem nie
stanowi juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta.

Pozyczki wynikajace z uméw zawartych w 2023 roku

W dniu 6 kwietnia 2023 roku w wykonaniu umowy pozyczki z 6 pazdziernika 2022 roku zawartej przez
EC BEDZIN S.A. z ECBW, pozyczkodawca wyptacit Emitentowi kwote 1.500 tys. zt. Termin spiaty
pozyczki zostat ustalony na dzieh 31 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone
na poziomie WIBOR 3M + marza 2,4 pp. (Pozyczka 4).

W dniu 14 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe pozyczki na kwote 10.000
tys. zt z przeznaczeniem na przedterminowg spfate wyemitowanych przez EC BEDZIN S.A. obligac;ji.
Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczawszy od 15 stycznia 2024
roku, zas termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 15 pazdziemika 2028 roku. Pozyczka zostata
wyptacona w dniu 15 pazdziernika 2023 roku. Oprocentowanie zostalo ustalone na poziomie WIBOR
3M + marza 2,0 pp. (Pozyczka 5).

W dniu 30 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW kolejng umowe pozyczki na kwote
5.700 tys. zt, Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczawszy od 15
stycznia 2024 roku, za$ termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzier 31 grudnia 2028 roku. Pozyczka
zostata wyptacona w dwdch transzach 7 i 20 lipca 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na
poziomie WIBOR 3M + marza 2,0 pp. (Pozyczka 6).

W dniu 26 wrzesnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta ze spétka Grupa Altum Sp. z 0.0. umowe
pozyczki na kwote 2.000 tys. zt z przeznaczeniem na prowadzenie biezacej dziatalnosci Emitenta, w
tym dziatalnos$ci operacyjnej zwigzanej z obrotem surowicami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata
wyptacona w dniu 26 wrzesnia 2023 roku. Termin sptaty catosci pozyczki zostat ustalony na dzieh 15
lipca 2024 roku. Oprocentowane pozyczki zgodnie z umowg wyniosto 13% w skali roku (Pozyczka 7).

Rozliczenie Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 oraz Pozyczki 7

W dniu 11 pazdziernika 2023 EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez ECBW o zbyciu przez tg
spotke na rzecz spoétki V-Project S.A. wierzytelnoéci jakie przystugiwalty ECBW od Emitenta z tytutu
Pozyczki 4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakgji nastgpita zmiana podmiotowa
po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce ECBW weszta spétka V-Project S.A.
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Nastepnie dniu 30 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez V-Project S.A.
0 dalszym zbyciu przez tg spotke na rzecz spoétki Grupa Altum sp. z o0.0. wierzytelnosci jakie
przystugiwaty V-Project S.A. od Emitenta z tytutu Pozyczki 4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek
powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy),
tj. w miejsce V-Project S.A. weszta spotka Grupa Altum sp. z 0.0.

Majac na uwadze powyzsze, wg. stanu na dzien bilansowy, fgczne zadluzenie Emitenta wobec spofki
Grupa Altum sp. z 0.0. z tytutu umow: Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 i Pozyczki 7 wynosito tgcznie
(nie liczac odsetek) 19.200 tys. z.

Po dniu bilansowym:

W dniu 30 stycznia 2024 roku Spoétka zawarla ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy
51 % udziatdéw w kapitale zaktadowym spotki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za fgczng cene
16.167 tys. zt. Tym samym Grupa Altum sp. z 0.0. stala sie dtuznikiem EC BEDZIN S.A. z tytulu ceny
za sprzedane udziaty.

Majgc na uwadze fakt, iz zawarte przez EC BEDZIN S.A. a wskazane powyzej umowy pozyczek
zawieraly postanowienia umozliwiajgce EC BEDZIN S.A. dokonanie ich wczesniejszej dobrowolnej
sptaty w catosci bez zadnych dodatkowych optat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzgd Emitenta
decyzji co do tego, ze catosci srodkdéw uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatébw w ECBW
zostanie przeznaczona na sptate zobowigzan Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt
zostata rozliczona poprzez umowne potrgcenie wierzytelnosci przystugujgcej EC BEDZIN S.A.
wzgledem spoétki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytuty ceny za udziaty z wierzytelnosciami spotki Grupa
Altum sp. z 0.0. wzgledem Spétki EC BEDZIN S.A. z tytutu w/w uméw pozyczek.

Na skutek potrgcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami)
Pozyczki 4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 7. W przypadku Pozyczki 6 doszio natomiast do czesciowej
sptaty kapitatu w wysokosci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 roku Zarzad EC BEDZIN S.A. podjat decyzje o dobrowolnej
przedterminowej sptaty pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek zumowy Pozyczki 6. Srodki jakie
zostaly przeznaczone na przedterminowg sptate Pozyczki 6 pochodzity z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta.

Majac na uwadze powyzsze, wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6
i Pozyczki 7 wygasly, a zatem ryzyko braku mozliwosci splaty zobowigzan z tytutu zawartych
przez EC BEDZIN S.A. umoéw pozyczek przestato istnieé.

7.4.2.4 Ocena stabilnosci przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej Emitenta

Niezaleznie od opisanych powyzej fatbw co do wygasniecia niemal wszystkich zobowigzan
EC BEDZIN S.A. a tym samym braku ryzyka niemoznosci ich spetnienia, z perspektywy oceny
przyjecia zasadnosci kontynuacji dziatalno$ci przez Emitenta, Zarzgd Spotki przeprowadzit takze
analize w zakresie stabilnosci przychodéw EC BEDZIN S.A. z prowadzonej i rozwijanej dziatalno$ci
operacyjnej, ktora to dziatalnos¢ generuje srodki na potrzeby zabezpieczenia podstawowych kosztéw
funkcjonowania Spétki, buduje standing finansowy Emitenta niezbedny do zrealizowania w przysztosci
inwestycji w nisko i zeroemisyjne zrédta wytwarzania, a nadto generuje zysk dla akcjonariuszy.

W tym kontekscie nalezy zauwazy¢, ze poczgwszy od stycznia 2023 roku EC BEDZIN S.A. rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjng zwigzang z obrotem surowcami energetycznymi (obecnie wegiel
energetyczny). Na skutek pozytywnej oceny przedmiotowej dziatalnosci dokonanej za okres
pierwszego pétrocza 2023 roku zarzgd Emitenta wzorem innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku
(np. Grupa PGE, Grupa Veolia, Grupa Tauron, itp.) w dniu 29 wrzesnia 2023 roku podjat decyzje
kierunkowg o przesunieciu do Emitenta catodci dziatalnosci zwigzanej z zakupami surowcéw
energetycznych na potrzeby spofek zaleznych.
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W wykonaniu w/w decyzji kierunkowej, w dniu 29 wrzesnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW
(wéwczas spotka zalezna) umowe ramowg oraz Porozumienie Transakcyjne nr 1 (PT 1) dotyczace
sprzedazy i dostawy wegla w tgcznym wolumenie 250.000 MG (+/- 10%) w okresie od 20 pazdziemika
2023 roku do 31 grudnia 2024 roku. Emitent szacuje, ze w przypadku wykonania PT 1 w catosci
osiggnieta zostanie kwota marzy w wysokosci ok 25.000 tys. zt, przy czym z uwagi na bardzo duze
wahania cen wegla na rynku i wynikajgce z tego faktu ryzyka wskazana kwota marzy ma jedynie
charakter szacunkowy i moze ulec zmianie (RB 106/23).

Nastepnie, w dniu 29 grudnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (wowczas spotka zalezna)
Porozumienie Transakcyjne nr 2 (PT 2) dotyczgce sprzedazy i dostawy wegla w fgcznym wolumenie
200.000 MG (+/- 10%) w okresie od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Emitent szacuje,
ze w przypadku wykonania PT 2 w cato$ci osiggnieta zostanie kwota marzy w wysokosci ok 26.000
tys. zt, przy czym z uwagi na bardzo duze wahania cen wegla na rynku i wynikajgce z tego faktu ryzyka
wskazana kwota marzy ma jedynie charakter szacunkowy i moze ulec zmianie (RB 138/23).

Ostatecznie rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna polegajgca na handlu surowicami energetycznymi
wygenerowata w catym 2023 roku zysk netto w wysokos$ci 8.372 tys. zt.

Majgc na uwadze fakt, ze wediug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania jedynym
odbiorcg wegla od EC BEDZIN S.A. jest wiasnie ECBW, Zarzad Emitenta dokonat pogiebionej,
wielowymiarowej oceny w zakresie zdolnosci ECBW do wywigzania sie z zawartych z Emitentem
umow. W kontekscie stabilnosci przychodéw samego Emitenta, horyzont czasowy dokonywanej
oceny sytuacji ECBW jest zatem tozsamy z okresem obowigzywania zawartych pomiedzy Emitentem
a ECBW uméw na dostawy wegla dla ECBW, tj. do dnia 31 grudnia 2025 roku. Zarzad Emitenta
wskazuje ponadto, ze ocena ryzyka w postaci braku mozliwosci wywigzania sie przez ECBW
z zawartych z EC BEDZIN umoéw na dostawy wegla, zostata dokonana przy zatozeniu najbardziej
negatywnego dla ECBW scenariusza skutkujgcego koniecznoscig otwarcia przez te spotke
postepowania restrukturyzacyjnego.

Przeprowadzona analiza oparta o otrzymane przez Zarzad Spétki oponie prawne wskazuje, iz nawet
w wypadku koniecznosci przeprowadzania przez ECBW postepowania restrukturyzacyjnego,
bezpieczenstwo dostaw realizowanych przez EC BEDZIN S.A. oraz mozliwos¢ zaptaty przez ECBW
za otrzymany surowiec nie doznajg istotnego ryzyka. Nawet bowiem w przypadku koniecznosci
przeprowadzenia takiego postepowania ECBW bedzie w dalszym ciggu zmuszona do zakupu surowca
w postaci wegla stanowigcego podstawowe paliwo dla posiadanych przez ECBW aktywow
wytworczych, zas zobowigzania powstate po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego nie sg
obejmowane uktadem i muszg by¢ realizowane na biezgco.

Podsumowujgc, przeprowadzone analizy pozwalajg stwierdzi¢, ze realizacja zawartych pomiedzy
EC BEDZIN S.A. a ECBW uméw na dostawy wegla w okresie ich obowigzywania (j. do 31 grudnia
2025r.) a tym samym stabilno$ci osigganych przez Emitenta z tego tytutu przychodow, nie jest istotnie
zagrozona. Z tego powodu omawiane ryzyko jest na tyle mate, ze nie podwaza zasadno$ci przyjetego
przez Emitenta zatozenia kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niezaleznie od tego, ze ryzyka niewywigzania sie przez ECBW z realizacji zawartych z Emitentem
umow na dostawy wegla nalezy ocenic¢ za niewielkie, Emitent dostrzega potrzebe dywersyfikacji zrodet
przychodéw Spofki i podejmuje w tym zakresie szereg dziatan. Szczegotowy opis zrealizowanych
i planowanych dziatan znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalno$ci zarzadu Emitenta.

7.4.3. w odniesieniu do catej Grupy Spétek;

Dokonujgc oceny zasadno$ci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci z perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta nalezy w pierwszej kolejnosci zauwazyé, ze analiza w tym zakresie, zgodnie
z wymogami pkt 25-26 MSR 1, powinna uwzglednia¢ okolicznosci, ktére mialy miejsce pomiedzy
koncem okresu sprawozdawczego, a dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikagcji
(por. pkt 7 MSR 10)

W tym kontekscie nalezy raz jeszcze wskazac, ze cho¢ wg. stanu istniejgcego na dzien bilansowy, tj.
31 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. byfa 100% udziatowcem spotki EC BEDZIN Wytwarzanie sp.
Z 0.0., a zatem ECBW byta jednostkg zalezng od Emitenta, to w dniu 30 stycznia 2024 roku nastgpita
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transakcja zbycia pakietu  kontrolnego udziatbw tej spotki.  Tym  samym, od
30 stycznia 2024 roku struktura udziatowa ECBW przedstawia sie nastepujgco:

o 51% kapitatu zaktadowego Spotki (392.037udziatdow) posiada spédtka Grupa Altum spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,

o 49% kapitatu zakltadowego Spotki (376.663 udziatdw) posiada spotka EC BEDZIN Spétka
Akcyjna z siedzibg w Bedzinie.

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 26 kwietnia 2024 roku, Zarzad Emitenta podjat decyzje
o aktualizacji strategicznych kierunkéw rozwoju EC BEDZIN S.A w celu doprowadzenia do peinej
dekarbonizacji dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta, czyli pelnego przejscia
na wytwarzanie energii ze zrédet nisko i zero emisyjnych, zaéd w zakresie obrotu surowcami
energetycznymi petnego odejscia od wegla w terminie, do 31 grudnia 2028 r. W ramach dziatah
w kierunku petnej dekarbonizacji dziatalno$ci, Emitent zamierza zbyé posiadane 49% udziatow
w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0. 0, co stanowi dalszy etap wyjscia
Emitenta z inwestycji w tg spotke w zwigzku z powzietq strategig dekarbonizacji (RB 23/2024).

W tym kontekscie nalezy wskaza¢, ze Zarzad EC BEDZIN S.A. dokonujgc oceny zasadnosci przyjecia
zatozenia kontynuacji Grupy Kapitatowej Emitenta wzigt pod uwage fakt, iz poczgwszy od dnia
30 stycznia 2024 roku w sktad Grupy Kapitalowej nie wchodzi juz ECBW, gdyz od tego dnia posiada
status spoitki stowarzyszonej. W Swietle powyzszego oraz majgc na uwadze planowane zbycie
pozostatej czesci udziatdéw w ECBW w przysziosci, sytuacja finansowa i ocena zasadnosci przyjecia
przez zarzad ECBW zatozenia o kontynuacji dziatalnosci tej spotki, ma dla oceny zasadnosci zatozenia
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jak i samego Emitenta tylko takie znaczenie, o ile
oddzialtywane na pozostate spotki w Grupie Kapitatowej, tj. EC BEDZIN S.A. oraz EC BEDZIN Czysta
Energia sp. z 0.0., co w praktyce sprowadza sie do oceny mozliwosci wywigzania sie przez ECBW
z zawartych z EC BEDZIN S.A. umoéw na dostawy wegla, ktére to kwestia zostata omowiona w pki.
7.4.2.4. powyzej.

Dodatkowo nalezy wskazaé¢, ze na potrzeby oceny wpltywu sytuacji ECBW na mozliwos$¢ kontynuac;i
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg EC BEDZIN S.A. Zarzad Emitenta przyjat, ze w dajgcej
perspektywie nie ma mozliwosci uzyskania jakiejkolwiek dywidendy od ECBW. Tym samy z tej
perspektywy zdolnos¢ ECBW do kontynuacji dziatalnosci pozostaje bez wplywu na zdolno$¢
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitalowg EC BEDZIN S.A. albowiem Emitent w swoich planach
i strategii nie uwzglednia jakichkolwiek wplywéw z tego tytutu.

Na marginesie omawianej kwestii nalezy wskazac, ze niezaleznie od powyzszego Zarzgd Emitenta
podziela stanowisko zarzgdu ECBW przedstawione w sprawozdaniu finansowym tej spotki za rok
2023, zgodnie z ktérym przeprowadzone analizy i oceny wskazujg, ze prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie scenariuszy mogacych potencjalnie powodowaé brak mozliwosci kontynuacji
przez ECBW dziatalnosci w ocenianej perspektywie czasowej nie tylko nie jawi sie jako pewne
(lub prawie pewne) ale winno zosta¢ uznane za mato prawdopodobne. Szczegdétowy opis odnoszgcy
sie do przedmiotowej kwestii znajduje sie 7.4.4. ponizej.

Przechodzgc dalej nalezy wskazaé, ze nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad warto$¢
krotkoterminowych aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta, na 31 grudnia 2023 roku, wynosi 745.195
tys. zt, i powstata niemal wytgcznie z powodu konicznos$ci zatozenia przez ECBW rezerwy na koszty
dot. praw do emisji COz za lata 2020 — 2023 oraz zatozenia przeze ECBW rezerwy na administracyjng
kare pieniezng w wysokosci 248 min zl, ktéra zostata natozona na te spétke za nierozliczenie
w terminie uprawnien do emisji CO2, na mocy nieprawomocnej i nieostatecznej decyzji Slgskiego
Wojewodzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska. Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku
nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad wartos¢ krotkoterminowych aktywow wynosita
523.239 tys. zI, co takze wynikato z konicznosci zatozenia rezerwy na koszty dot. praw do emisji CO2.

W tym miejscu nalezy jednak podkresli¢, iz w zwigzku z opisang powyzej transakcjg zbycia przez
EC BEDZIN S.A. kontrolnego pakietu udziatow w EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0., powstanie
koniecznos¢ dekonsolidacji danych ECBW ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej EC BEDZIN S.A. Emitent spodziewa sie, ze dekonsolidacja danych ECBW ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej spowoduje poprawe [zwiekszenie]
skonsolidowanego wyniku netto Grupy Kapiatowej w | kw. 2024r. o szacowang tgczng kwote +604 min
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zt, oraz poprawe [zwiekszenie] wysokosci skonsolidowanych kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowej
0 szacowang kwote tgczng +604 min zt. (RB 18/2024).

Podsumowujgc nalezy stwierdzi¢, ze przeprowadzona przez Zarzgd Emitenta analiza wskazuje, ze
przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Emitenta jak i Grupy Kapitatowej Emitenta, nie powinno
budzi¢ watpliwosci.

7.4.4 W odniesieniu do EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o.0. (dzialalnos¢ wytworcza, sektor
energetyczny)

Zarzad Emitenta podziela stanowisko zarzgdu ECBW przedstawione w sprawozdaniu finansowym tej
spotki za rok 2023, zgodnie z ktdorym przeprowadzone analizy i oceny wskazujg, ze
prawdopodobienstwo zmaterializowania sie scenariuszy mogacych potencjalnie powodowacé brak
mozliwosci kontynuacji przez ECBW dziatalnosci w ocenianej perspektywie czasowej nie tylko nie jawi
sie jako pewne (lub prawie pewne) ale winno zosta¢ uznane za mato prawdopodobne.

Majgc na uwadze fakt, ze ECBW spetnia w terminie swoje zobowigzania pieniezne i nie posiada
z tego tytulu jakichkolwiek zalegtosci, to z perspektywy oceny zdolnosci ECBW do kontynuag;ji
dziatalnosci kluczowymi kwestiami sa: (1) kwestia niewywigzywania sie przez ECBW (poza niewielkim
zakresem) z obowigzku przedstawienia do umorzenia uprawnien do emisji CO2, oraz (2) kwestia
prowadzonych postepowan o natozenie na ECBW administracyjnej kary pienieznej za poszczegodine
lata, w ktdrym obowigzek umorzenia uprawnien do emisji nie zostat zrealizowany.

7.4.4.1 ECBW jako kluczowy dostawca ciepta dla regionu Zagtebia Dgbrowskiego

ECBW na podstawie Decyzji Wojewody Slgskiego nr ZKII1.68.3.1.2015 z dnia 06 marca 2015 roku
uznana zostata jako Zaklad o dziatalnosci polegajgcej na zapewnianiu biezgcego i nieprzerwanego
zaspokajania potrzeb ludnosci i podmiotow w zakresie dostawy ciepta, ktérego obiekty i urzagdzenia
nalezg do kategorii obiektow i urzadzen majgcych istotne znaczenie dla funkcjonowania aglomeradiji
miejskiej. Ponadto, na podstawie Decyzji Ministra Energii Nr DZK/DUT/2019/1 z dnia 24 pazdziernika
2019 roku ECBW zostata uznana za operatora ustugi kluczowej: wytwarzanie ciepta. ECBW kwalifikuje
sie takze jako zakiad uzytecznosci publicznej, posiadajgcy aktualne akty prawne pozwalajgce na jego
eksploatacje tj.:

e Pozwolenie Zintegrowane udzielone decyzjg Marszatka Wojewddztwa Slgskiego nr
SR.111/6618/PZ/84/11/05/06 z 30 czerwca 2006 roku z podzniejszymi zmianami (ostatnia
zmiana wydania PZ w zwigzku ze zmiang nazwy 611/0OE/2024),

Koncesje na wytwarzanie Energii Elektrycznej nr WEE/2959/23716/W/OKA/2014/CW,
Koncesje na Wytwarzanie Energii Cieplnej nr WCC/1265/23716/W/OKA/2014/CW.

W tym miejscu nalezy wskaza¢, ze choé zarzad ECBW deklaruje gotowosé i wole do wypetnienia
zobowigzanh wynikajgcych z systemu handlu uprawnieniami do emisji CO2, to z uwagi na fakt, Zze
zapewnienie dostaw ciepta wigze si¢ z bezpieczenstwem energetycznym i odpowiedzialno$cig
spoteczng, na ECBW spoczywa przede wszystkim, obowigzek wyzszej konieczno$ci, tj. zapewnienia
stabilnosci i bezpieczenstwa dostaw ciepta do systemu, ktére za posrednictwem operatora systemu
cieptowniczego dociera do odbiorcow koricowych (mieszkancow — oséb fizycznych czy podmiotow
uzytecznosci publicznej jak szkoty, szpitale itp.).

W sSwietle powyzszego, ECBW jako kluczowy dostawca ciepta do systemu ma obowigzek w pierwszej
kolejnosci utrzymaéd mfrastrukturq energetyczng, zachowaé urzadzenia wytworcze w nalezytym stanie,
zapewnié stabilno$é dostaw i odpowiednig wysoko$é rezerw surowca, z ktérego wytwarzane jest
cieplo i energia elektryczna, oraz ciggto$é technologiczng produkcji ciepta, spetniajgc przy tym
najwyzsze standardy. W celu wiasciwego przygotowania zakitadu do nastepnych sezondéw
grzewczych, w roku 2023 ECBW wykonata szeroko =zakrojony zakres prac remontowych
podstawowych urzadzeh wytworczych takich jak Turbozespdt TG1- remont kapitalny, kotty parowe
OP140 K6 i K7, kociot wodny WP70, Instalacja Odsiarczania Spalin, uktad naweglania itp. Catkowity
koszt remontu to prawie 31.000 tys. zt netto. Podkreslié przy tym nalezy, ze remont musiat zosta¢
sfinansowany ze s$rodkéw wiasnych, albowiem koniecznos¢ tworzenia rezerw w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci nieumorzonych uprawnien do emisji CO2 powodujgca ujemny wynik
finansowy sprawia, ze pozyskanie zewnetrznego finansowania dtuznego od instytucji finansowych
staje sie niemozliwe,
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Dopiero w kolejnym kroku zarzagd ECBW deklaruje gotowo$é do wywigzania sie z zalegtego obowigzku
wynikajgcego z systemu handlu uprawnieniami do emisjami, zas zarzad tej spoétki ocenia, iz przyjeta
kolejno$é realizacji poszczegdlnych priorytetéw jest logicznie, ekonomicznie i spotecznie
uzasadniona.

7.4.4.2 Stan rozliczenia przez ECBW uprawnien do emisji CO; za lata 2020-2023

Zgodnie z art. 92 ust. 1 ustawy z 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 589), prowadzgcy instalacje w terminie do 30 kwietnia
kazdego roku (za rok poprzedni), za posrednictwem rachunku w rejestrze Unii, dokonuje umorzenia
uprawnien do emisji w liczbie odpowiadajgcej réznicy pomiedzy sumg umorzonych na tym rachunku
uprawnien do emisji w danym okresie rozliczeniowym, a sumg emisji z instalacji. Umorzenie to stanowi
rozliczenie emisji. Od 2024 roku termin ostatecznego rozliczenia emisji w EU-ETS zostat przesuniety
na dzien 30 wrzesnia (za rok poprzedni). Zmiana nastepuje na podstawie przepisow dyrektywy
2003/87/WE oraz zgodnie z art. 92 ust. 1 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych (tj. Dz.U. z 2023 r. poz.589) oraz ustawy z dnia
16 czerwca 2023 roku o zmianie ustawy prawo geologiczne i gémicze oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. z 2023 r. poz. 2029).

Bezprecedensowy wzrost kosztow zakupu uprawnien do emisji CO2 za lata 2020-2023 oraz
obowigzujgcy wowczas sposob kalkulacji taryfy za ciepto dla jednostek kogeneracyjnych, ktory nie
uwzgledniat rzeczywistego kosztu certyfikatbw EUA, spowodowat obiektywny brak mozliwosci
wywigzania sie ze zobowigzania do przedstawienia do umorzenia wymagane;j ilosci certyfikatow EUA.
Tym samym na ECBW zostato natozone zobowigzani o charakterze publicznoprawnym, ktére byto
obiektywnie niemozliwe do zrealizowania. Zarzad ECBW stangt wéwczas przed wyborem, czy
utrzymac dostawy ciepta dla mieszkancéw regionu Zagtebia Dgbrowskiego oraz utrzymac urzadzenia
wytwoércze w nalezytym stanie technicznym, czy zakupi¢ celem umorzenia certyfikaty za emisje CO2.
Nastgpita zatem kolizja débr. Majgc swiadomos¢ strategicznego i niezastepowalnego charakteru
prowadzonej dziatalnosci, Zarzad ECBW jako priorytet wybrat bezpieczehstwo mieszkancow regionu
oraz utrzymanie dostaw ciepta i energii elektrycznej.

W terminie do 30 kwietnia 2021 roku ECBW powinna byta dokonaé umorzenia certyfikatow EUA za
emisje okoto 585 tys. ton CO2 w roku 2020. Ostatecznie na ten dzien ECBW zakupita i umorzyta
12,5% uprawnien EUA (70 tys. wydatkujgc kwote 15.257 tys. zt oraz 1 tys. z darmowego przydziatu).
Do 30 kwietnia 2022 roku ECBW powinna byta umorzy¢ dodatkowo 565 tys. certyfikatéw EUA za
emisje CO2 w 2021 rok, a do 30 kwietnia 2023 roku ECBW powinna umorzy¢ 427 tys. certyfikatow
EUA za emisje CO2 w roku 2022. Na skutek nowelizacji przepiséw ustawy o handlu uprawnieniami do
emisji, termin umorzenia certyfikatow za emisje CO2 za rok 2023 ulegt wydiuzeniu do 30 wrzesnia
2024 roku. W dniu 28 kwietnia 2022 roku ECBW umorzyta 30.000 sztuk zakupionych w 2022 roku
uprawnien z 3 fazy ETS i zgodnie z prawem zostaty one zaliczone na poczet najstarszych zalegtosci
tj. za 2020 rok oraz 52.216 sztuk otrzymanych darmowych uprawnien z 4 fazy ETS, ktdre zostaly
z kolei zaliczone na poczet emisji z 2021 roku. W lipcu 2023 roku zrealizowana zostata transakcja
umorzenia 5.000 EUA, w listopadzie kolejne 1.500 EUA uprawnien, a w grudniu Spétka umorzyta
pozostatg cze$¢ darmowych uprawnien do emisji CO2 — EUA (w ilosci 9.182 EUA), pochodzacych
z tzw. darmowego przydziatu na 2023 roku, na poczet rozliczenia zalegtej emisji za 2021 rok.

Na 31 grudnia 2023 roku Spotka zaktualizowata rezerwe na koszty zakupu praw do emisji CO2 za lata
2020-2022 oraz za 2023 rok. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 66,49 euro za certyfikat
EUA z 19 grudnia 2023 roku i kursie euro 4,3480 z 29 grudnia 2023 roku i wynosita tgcznie 508 963
tys. zt.

Rok llo$¢ praw Wartosc¢ rezerwy (w tys. zt)
2020 484 571 ton 140 089
2021 506 819 ton 146 520
2022 426 833 ton 123 397
2023 342 295 ton 98 957
Razem 508 963
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Przechodzac dalej nalezy zauwazyé, ze majgc na uwadze aktualny stan wykonania (niewykonania)
zobowigzania do umorzenia uprawnief do emisji CO2 zarzad ECBW byt zobowigzany do dokonania
oceny tego stanu rzeczy jak i potencjalnych konsekwencji braku umorzenia uprawnier w postaci
natozenia na ECBW stosownych kar administracyjnych, w kontekscie zasadnosci przyjecia zatozenia
o kontynuacji dziatalnosci przez tg spotke, w szczegolnosci pod katem ryzyk ptynnosciowych,
tj. zdolnosci do regulowania przez ECBW wymagalnych zobowigzan finansowych.

W celu udzielenia odpowiedzi na pytanie czy fakt nieprzedstawienia przez ECBW do umorzenia
uprawnieh do emisji CO2, w ocenianej perspektywie czasowej, stwarza stan pewnosci (lub prawie
pewnosci) co do utraty przez Spotke mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, nalezato w pierwszej
kolejnosci dokonaé ustaleh w zakresie charakteru prawnego omawianego zobowigzania.

Z przeprowadzony przez zarzad ECBW oraz Zarzad Emitenta analiz i posiadanych opinii ekspertow
wynika jednoznacznie, ze obowigzek umorzenia uprawniers do emisji CO2 nalezy kwalifikowaé jako
Swiadczenie publicznoprawne o charakterze niepienieznym, ktére z uwagi na swdj charakter nie
wplywa bezposrednio na ptynno$é ECBW (choé wplywa na wynik finansowy tej spétki z uwagi na
obowigzek utworzenia rezerw) i w tym sensie zobowigzanie to, samo w sobie, nie moze stanowié
bezposredniej przestanki do oceny zasadno$ci przyjecia zatozenia o kontynuaciji dziatalnosci. Z drugiej
za$ strony konsekwencjg braku dopetnienia obowigzku umorzenia odpowiedniej liczby uprawnieh do
emisji CO2 w ustawowym terminie jest powstanie potencjalnego zobowigzania podatkowego w postaci
kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji. Ocena wplywu ryzyka nalozenia na ECBW
administracyjnej kary pienieznej na zasadno$ci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci ECBW
jak i dziatalno$ci Emitenta zostata szczegétowo opisana ponizej.

Podsumowujgc, nalezy wskazaé, ze brak realizacji przez ECBW obowigzku przedstawienia do
umorzenia w terminie odpowiedniej ilosci uprawnieh do emisji CO2 za lata 2020 — 2022 nie stanowi
bezposredniego zagrozenia dla ptynnosci (zdolnosci do realizowania wymagalnych zobowigzan
pienieznych), przez ECBW, a tym samym nie powoduje ryzyka niewywigzania sie przez ECBW
z posiadanych zobowigzan.

7.4.4.3 Ryzyko nalozenia na ECBW administracyjnych kar pienieznych za niedokonanie w
terminie rozliczenia wielkosci emisiji

Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplamianych ,Prowadzacy instalacje albo operator statku powietrznego, ktéry nie dokonat
rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej
karze pienieznej w wysoko$ci réwnej iloczynowi liczby uprawnieh do emisji, ktéra nie zostata
umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za
ktéry to rozliczenie powinno nastgpié”. Ewentualna kara administracyjna jest zobowigzaniem
podatkowym powstajgcym z mocy prawa, jednakze podlega ono skonkretyzowaniu dopiero poprzez
natozenie kary administracyjnej w drodze stosownej decyzji przez wtasciwy organ. Dopiero ostateczna
i prawomocna decyzja administracyjna okreslaé bedzie w sposéb kategoryczny i niewzruszalny
wysoko$¢ i termin ptatno$ci zobowigzania.

W tym konteksScie nalezy wskazac, ze 23 wrze$nia 2021 roku ECBW zostata poinformowana
0 wszczeciu z urzedu przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem
rozliczenia wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020.

W grudniu 2023 roku Spotka otrzymata nieostateczna i nieprawomocng decyzje z WIOS nr
DKSH/377/2023/AK wymierzajgcg administracyjng kare pieniezna w wysokosci 247.828 tys. zt za
nierozliczenie wielkosci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-2020. Za posrednictwem
renomowanej kancelarii prawnej spotka odwotata sie od tej decyzji.

W tresci odwotania wskazano m. in. ze zgodnie z trescig art. 189e KPA w przypadku, gdy do
naruszenia prawa doszio wskutek dziatania sity wyzszej, strona nie podlega ukaraniu. Mozna sie
spotkac z opiniami, ze nagly wzrost ceny EUA powinien by¢ traktowany jako sita wyzsza w powyzszym
kontekscie. Zgodnie z art. 189k KPA organ administracji publicznej, ktoéry natozyt administracyjng kare
pieniezng, na wniosek strony, w przypadkach uzasadnionych waznym interesem publicznym lub
waznym interesem strony, moze udzieli¢ ulg w wykonaniu administracyjnej kary pienieznej przez
umorzenie administracyjnej kary pienieznej w catosci lub cze$ci. Dodatkowo zgodnie z art. 189c KPA
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jezeli w czasie wydawania decyzji w sprawie administracyjnej kary pienieznej obowigzuje ustawa inna
niz w czasie naruszenia prawa, w nastepstwie ktérego ma by¢ natozona kara, stosuje sie ustawe
nowa, jednakze nalezy stosowac ustawe obowigzujgca poprzednio, jezeli jest ona wzgledniejsza dla
strony. Przeprowadzona analiza prawna wskazuje ponadto na istotne watpliwosci co do zgodnosci
z Konstytucja RP przepiséw prawa stanowigcych podstawe wydania zaskarzonej Decyzji, w tym
mechanizmu stanowigcego podstawe ustalania wysokosci kary.

Podsumowujgc nalezy wskazaé, Zze przeprowadzona analiza prawna w zakresie prowadzonego
postepowania administracyjnego, majgc na uwadze obowigzujgce regulacje prawne, nie przesgdza
kategorycznie zaréwno faktu natozenia na ECBW kary administracyjnej w przysziosci jak i jej
ewentualnej wysokosci (w przypadku natozenia). Istnieje bowiem szereg regulacji prawnych, ktérych
zastosowanie stwarza przestrzeh dla organu administracyjnego prowadzgcego postepowanie do
wydania rozstrzygniecia pozwalajgcego na odstgpienie od natozenia kary.

Na ECBW zostat bowiem natozony obowigzek publiczno-prawny polegajgcy na przedstawieniu do
umorzenia okreslonej ilosci uprawnien do emisji CO2, ktéry z uwagi na specyfike i charakterystyke
spotki okazat sie niemozliwy do zrealizowania, albowiem zatwierdzona przez URE taryfa okazata sie
niewystarczajgca na pokrycie wszelkich kosztow kwalifikowanych. Zarzad ECBW wskazuje
jednoczesnie, ze ECBW wykorzystata wszystkie mozliwosci wsparcia dedykowane sektorowi
wytwarzania ciepta w latach 2020-2023.

W dniu 27 marca 2024 roku ECBW otrzymata od Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska
zawiadomienie o przedituzeniu terminu rozpatrzenia odwofania do 31 maja 2024 roku.

W dniu 16 kwietniu 2024 roku ECBW otrzymata zawiadomienie o0 wszczeciu postepowania
administracyjnego przez WIOS w sprawie wymierzenia ECBW administracyjnej kary pienieznej za
niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o ktdrym mowa w art. 92 ust. 1 ustawy o systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplamianych, za rok 2021. Zawiadomienie o wszczeciu
postepowania wobec ECBW nie przesgdza zaréwno o tym, iz pieniezna kara administracyjna zostanie
na ECBW w ogdle natozona ani o jej ewentualnej wysokosci (w przypadku natozenia). Precyzyjne
oszacowanie grozgcej ECW kary nie jest w ocenie Emitenta mozliwe, albowiem wbrew pozorom,
kwestia ta zalezy do wielu réznych czynnikéw i okolicznosé, ktore tylko pozornie wydajg sie by¢
oczywiste. W tym miejscu nalezy jednak wskazac, ze Zarzgd ECBW wstepnie oszacowat wysokos¢
ewentualnej kary za rok 2021 na kwote 261.211 tys. zt (512.840 x 4,6806 euro x 108,82 euro). Ponadto
potencjalna wysokosci kary za rok 2022 (cho¢ w tym zakresie postepowanie administracyjnej nie
zostato nawet wszczete) zostata oszacowana przez zarzagd ECBW na kwote 232.747 tys. zt (426.833
x4,5892 euro x 118,82 euro).

W obecnym stanie nie jest zatem mozliwe wskazanie czy, a jesli tak to kiedy, ECBW bedzie
zobowigzana do zaptaty kary za niedokonanie rozliczenia wielkosci w emis;ji.

Niezaleznie jednak od powyzszego, nawet przyjmujgc zatozenie nieuchronnos$ci natozenia na ECBW
przez organ administracyjny kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji, Zarzad ma
$wiadomos$é, ze Spotce bedzie przystugiwata dodatkowo mozliwo$é podjecia innych $rodkéw
prawnych w trybie sgdowo-administracyjnym, na skutek ktérych moze doj$é do wstrzymania
wykonania decyzji nakladajacej kare oraz dalej idgcych skutkow prawnych, a takze $rodki prawne
mogace doprowadzi¢ do odroczenia terminu pfatnosci, roztozenia kary na raty, a nawet cze$ciowego
umorzenia finalnie ustalonego zobowigzania. W stosunku do powyzszej konstrukcji prawnej
objasnienia prawne wydat Minister Klimatu. Zgodnie z nimi: (...) Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji
podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony waznym interesem podatnika lub
interesem publicznym) moze: 1) odroczyé termin ptatnosci podatku lub roziozyé zapfate podatku na
raty; 2) odroczyé lub roztozyé na raty zapfate zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub
odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzyé w cafosci lub w czeéci
zalegtosci podatkowej, odsetki za zwtoke lub optate prolongacyjng.

Ponadto, nawet gdyby wszystkie w/w mechanizmy okazaty sie nieskuteczne, to wéwczas ECBW
bedzie zmuszona do otwarcia i przeprowadzenia jednego z postepowan restrukturyzacyjnych
przewidzianych przez ustawe Prawo Restrukturyzacyjne. Zarzad ECBW opracowuje wieloaspektowy
scenariusz, ktérego wdrozenie w przypadku aktualizacji obowigzku zaptaty kary administracyjnej
pozwoli na dalszg kontynuacje dziatalno$ci przez jednostke.
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Podsumowujac, z perspektywy zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez ECBW najwazniejsza
okolicznoscig jest kwestia ryzyka natozenia administracyjnej kary pienieznej za nierozliczenie
w terminie uprawnien do emisji CO2 za lata ubiegte. Nalezy jednak wskazaé, iz: (1) zobowigzanie to
ma charakter potencjalny i nieskonkretyzowany, do momentu wydania decyzji ostatecznej, nie sposob
zaktadaé terminu jego zaptaty, ani nie mozna w sposéb pewny okresli¢ jego wysokosci, (2) obecnie
toczy sig postepowanie administracyjne przed organem Il instancji, dotyczgce kary za brak umorzenia
wszystkich wymaganych uprawnien do emisji za rok 2020, oraz przed organem | Instancji zostafo
wszczete postepowanie dotyczgce kary za brak umorzenia wszystkich wymaganych uprawnief do
emisji za rok 2021, za$ z uwagi na skomplikowany charakter sprawy oraz obowigzujgce w tym zakresie
przepisy prawa ich skutek nie jest jednoznacznie przesgdzony, (3) realny obowigzek zaptaty wywrze
dopiero decyzja ostateczna — co wymaga przynajmniej zakohczenia postepowania przed organem I
instancji, (4) nawet w przypadku istnienia ostatecznej decyzji o natozeniu kar, ECBW przystugujg
jeszcze dalsze $rodki prawne w trybie sgdowo- administracyjnym, na skutek ktérych moze dojsc do
wstrzymania jej wykonania oraz do dalej idgcych skutkow prawnych, a takze Srodki prawne mogace
doprowadzié do odroczenia terminu ptatno$ci, roztozenia jej na raty czy tez cze$ciowego umorzenia,
(5) Zarzad ECBW opracowuje wieloaspektowy scenariusz, ktérego wdrozenie w przypadku
aktualizacji obowigzku zaptaty kar administracyjnych pozwoli na dalszg kontynuacje dziatalno$ci przez
jednostke, (6) ostatecznie ECBW zostanie poddane restrukturyzacji w ramach jednego z postgpowan
przewidzianych przez prawo restrukturyzacyjne.

7.4.4.4. Analiza istnienia koniecznosci dokonania zaptaty przez ECBW za pozostajace
do umorzenia uprawnienia do emisji CO-

Zarzad Emitenta przeprowadzit ponadto analize w zakresie koniecznosci dokonania przez ECBW
zaptaty za pozostajgce do umorzenia uprawniania do emisji CO2z oraz wptywu tego zagadnienia na
ocene mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta i Grupe Kapitalowa Emitenta.

W tym miejscu nalezy z catg mocg podkreslic, ze wszelkie zobowigzania wynikajgce z faktu
uczestnictwa w systemie ETS nie dotyczg w najmniejszym stopniu Emitenta ani ECBCE. Uczestnikami
tego systemu (a zrazem adresatami wynikajgcych z tego faktu obowigzkéw) sg podmioty posiadajgce
instalacje wytwoércze powyzej okreslonej mocy. Takim podmiotem jest obecnie wytgcznie ECBW. Nie
istnieje natomiast zaden mechanizm prawny, ktoéry pozwalatby na przetozenie obowigzkéw ECBW
wynikajgcych z uczestnictwa w systemie ETS na EC BEDZIN S.A. czy ECBCE. Tym samym
z perspektywy oceny zasadnosci przyjecia zatozenia o mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Emitenta i Grupe Kapitatowg Emitenta kwestia ta ma tylko znaczenie o ile przelozytaby sie na EC
BEDZIN S.A. lub ECBCE.

Niezaleznie od powyzszego nalezy jednak wskazac, ze w sensie scistym zakupu uprawnien do emis;ji
CO2 nie ma charakteru samoistnego obowigzku a jest jedynie najczestszym (cho¢ nie jedynym)
sposobem wejscia przez podmiot zobowigzany w posiadanie certyfikatow EUA w oparciu, o ktore
nastepuje rozliczenie uprawnien do emisji. Nie ma bowiem Zadnego przepisu prawa, ktory
nakazywatby ECBW dokonanie zakupu. Nie istnieje tez zaden mechanizm, ktéry pozwalatby na
wymuszenie takiego dziatania na ECBW w drodze przymusu panstwowego. Innymi stowy zakup
certyfikatow EUA nie stanowi odrebnego (samoistnego) obowigzku, a jest sposobem na realizacje
ustawowego obowigzku rozliczenia emisji CO2 przez uczestnikdw systemu ETS. Brak realizacji tego
obowigzku powoduje z kolei ryzyko natozenia na taki podmiot administracyjnej kary pieniezne;.
Kwestia ta zostata jednak juz szczegétowo opisana powyzej.

Wedle wiedzy Emitenta Zarzad ECBW zamierza dokonywac¢ umorzenia zalegtych certyfikatéw poprze
podjecie dziatan majgcych na celu otrzymywanie dodatkowego przydziatu bezptatnych uprawnien do
emisji oraz poprzez zmiane modelu ustalania taryfy na cieplo (po nowelizacji przepisow
elektrocieptownie kogeneracyjne mogg dokonywac ustalenia wysokosci taryfy na cieplo w oparciu
o tzw. model kosztowy zarezerwowany dotychczas tylko dla cieptowni). Nowy model ustalania
wysokosci taryfy pozwala na uwzglednienie w catosci kosztéw certyfikatow EUA. W przypadku
zatwierdzenia nowej taryfy przez URE, ECBW bedzie posiadato srodki na zakup certyfikatow EUA
celem ich umorzenia.

W Swietle powyZzszego analizowana kwestia pozostaje bez wptywu na ocene zasadnosci przyjecia
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta.
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7.4.5 W odniesieniu do EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z 0.0. (dziatlalno$¢ wytwoércza oparta
o nisko i zeroemisyjne zrédta wytwarzania)

Majac na uwadze aktualny etap rozwoju ECBCE, spétka ta nie generuje istotnych ryzyk z punktu
widzenia braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez samg spotke jak i Grupe Kapitalowg
Emitenta.

Spoétka ECBCE w 2023 r. uzyskiwata przychody z najmu powierzchni dla 22 najemcow. Teren oraz
lokale magazynowe i biurowe Spotka dzierzawi od ECBW. Umowa dzierzawy zostata podpisana
w 2022 r. na okres 20 lat. Dzierzawione tereny oraz infrastruktura majg pozwoli¢ w przysziosci na
realizacje nowych inwestycji, ktérych celem bedzie wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej w nisko
i zero emisyjnych zrédtach wytwarzania.

W 2023 r. Spétka realizowata dziatania zwigzane z projektem ,Budowa bloku energetycznego
w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi”. Zarzad koordynowat dziatania
niezbedne dla uzyskania Decyzji Srodowiskowej (DS) oraz prowadzit rozmowy z NFOSIGW w sprawie
potencjalnego finansowania projektu (wzory umoéw, gwarancje, pozostate srodki na finansowanie
projektow z bankéw komercyjnych).

W ramach przedsiewziecia przewidywano zastosowanie Instalacji sktadajgcej sie z jednej linii
technologicznej o wydajnosci maksymalnej do 12,5 Mg/h, co przy uwzglednieniu nominalnego czasu
pracy 8.000 godzin na rok oznacza roczng ilos¢ przeksztatcanych termicznie odpadéw na poziomie
100.000 Mg/rok.

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaly podstawowe parametry dla nowo projektowanego Bloku
Energetycznego.

Podstawowe parametry Bloku Energetycznego

Rodzaj przetwarzanego wsadu %deFa/(I:gDF) (gtownie pre-
Nominalna wydajnos¢ 12,5 Mg/h
Nominalny czas pracy 8000 h/rok

llos¢ przetwarzanych rocznie odpaddéw (nominalna) 100000 Mg/rok
Nominalna warto$¢ opatowa wsadu / zakres wartosci opatowe;j 41894 GJ/Mg
Nominalna moc cieplna w palenisku 41,67 MW
Nominalna moc elektryczna brutto (petna kondensacja) 10,42 MWe
Nominalna moc elektryczna brutto (maksymalna produkcja ciepta) |6 MWe
Nominalna moc cieplna netto 22,92 MWt

Tabela 1 Podstawowe parametry Bloku Energetycznego

W pazdzierniku 2023 r. wiasciciel Spétki zlecit Zarzgdowi analize projektu ,Budowa bloku
energetycznego w  wysokosprawnej  kogeneracji opalanego paliwami  alternatywnymi”,
a w szczegolnosci: analize koncepciji, studium wykonalnosci oraz modelu biznesowego.

Po przeanalizowaniu podstawowych parametréw projektu Zarzad Spotki wskazat, ze dane przyjete do
modelu biznesowego sg bardzo optymistyczne, w szczegdlnosci strumieh przychodéw i kosztéow oraz
parametry takie jak:

e cena sprzedazy energii elektrycznej dla zakladéw wiasnych,

e cena sprzedazy energii elektrycznej do sieci (Srednia cena),

e cena zakupu uprawnien do emisji COz.

Zarzad zidentyfikowat ryzyka wynikajgce z zatozen przyjetych do modelu biznesowego, co przektadato
sie na realizacje projektowanych wynikéw. W zwigzku z powyzszg sytuacjg Zarzad Spotki podjat
decyzje o zwrdcenie sie do niezaleznego doradcy zewnetrznego w przedmiocie przygotowania raportu
z ,Analizy zatozeh budowy Bloku Energetycznego w Wysokosprawnej Kogeneracji Opalanego
Paliwami Altematywnymi w celu potwierdzenia zasadnosci realizacji projektu”.
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W celu weryfikacji ww. ryzyk doradca zewnetrzny przygotowat niezalezng opinie, ktéra sktadata sie
z dwdch czesci i dotyczyla:
e Oceny finansowej zasadnosci budowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw,
e Oceny zatozen technicznych i ekonomicznych budowy instalacji termicznego przeksztatcania
odpadow.

W zwigzku z otrzymang opinig doradcy zewngtrznego, Zarzad Spotki zdecydowat sig na przestanie
informacji do NFOSiIGW o zakonczeniu procedowania przez Spotke wnioskéw o finansowanie projektu
z srodkéw funduszu.

Pomimo rezygnacji Spotki z ubiegania sie o srodki z NFOSIGW, wniosek o Wydanie Decyzji
Srodowiskowej dla planowanego przedsiewziecia ,Budowa bloku energetycznego w wysokosprawnej
kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi” jest caly czas procedowany w Urzedzie Miasta
Bedzin. Rownolegle Zarzad Spotki weryfikuje parametry projektu tak, aby zapewnic jego optacalnos¢
i zgodnos¢ z wymaganiami rynku. Na dzien 31.12.2023 r. Decyzja Srodowiskowa (DS) nie zostata
wydana. Spétka caly czas proceduje proces pozyskiwania Decyzji Srodowiskowej (DS) uzupetniajgc
dokumenty na wezwanie Urzedu Miasta Bedzina oraz pozostatych organdéw administracyjnych.

Zarzad Spoétki ECCE zamierza w 2024 r. podjgé ostateczng decyzje w zakresie sposobu i realizacji
projektu ,Budowa Bloku Energetycznego w Wysokosprawnej Kogeneracji Opalanego Paliwami
Alternatywnymi w EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z 0.0.”.

Zarzad bedzie rozwazat rowniez mozliwos¢ realizacji przysztych projektow z zastosowania technologii
opartych na:
e energii jagdrowej (SMR),
odnawialnych zrdédfach energii (OZE),
technologii wytwarzania i wykorzystania wodoru,
zgazowaniu wegla,
spalaniu biomasy,
kogeneracji gazowej,
magazynow energii,

W przypadku wyboru technologii dla przysztych projektéw, istotng kwestig sg uregulowania prawne
w zakresie przyszitych planow UE w zwigzku z wprowadzeniem unijnego pakietu ,Fit for 55” oraz
strumien Srodkow zaréwno dotacji, jak i pozyczek w zakresie planowanych funduszy np. Funduszu
Termomodemizacyjnego, Krajowego Planu Odbudowy, NFOSIGW, WFOSIGW, programu Feniks i
Regionalnych Programoéw Operacyjnych.

Spoétka w 2024 r. w dalszym ciggu planuje uzyskiwaé¢ przychody z tytutu uméw najmu i dzierzawy
powierzchni biurowych i magazynowych. Zarzad planuje rowniez realizacje projektow w zakresie
budowy instalacji OZE takich jak instalacje PV oraz pompy ciepfa u odbiorcéw przemystowych.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkéw i zatozen, wplywajgcych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

7.5.1. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity znaczgce zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkéw:

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewno$ci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartoSci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych i przysztych zdarzen
i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rozni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary,
w ktérych szacunki Zarzgdu maijg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:
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a) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity
obiektywne przestanki mogace wskazywa¢ na utrate wartosci danego skitadnika
niefinansowych aktywow trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg
zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utrate
wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci
uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie w oparciu o ich przyszte
przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do
wartosci biezacej. W ramach kalkulacji warto$ci uzytkowej przyjmuje sie szereg zatozen,
o czym szerzej w Nocie 19.

b) sSwiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw
na $wiadczenia pracownicze sporzgdzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec
okresu sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wypfat swiadczen, obliczong
w spos6b aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo diugookresowego wzrostu wynagrodzen
majg wplyw na dokonany szacunek (nota 33),

c) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych - wysoko$¢ odpisow
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.
Stosowane okresy amortyzacji zostaty przedstawione w notach 8.7 i 8.8 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Weryfikacja przeprowadzona w roku
biezgcym nie skutkowata zmianami okreséw amortyzadji.

d) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych.
Oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania
zobowigzania przez kontrahentdw, jak rowniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe
(nota 35.2). Potencjalne straty kredytowe szacowane sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku,
etapu egzekwowania naleznosci, przy czym etapy postepowania to: naleznos¢ biezaca,
naleznos¢ przeterminowana przed przekazaniem do sgadu, naleznos¢ w postepowaniu
sgdowym lub komomiczym, naleznos¢ w upadiosci lub ugodzie sgadowej. Naleznosci
odpisywane sg w koszty na podstawie obowigzujgcych wewnetrznych regulacji
z uwzglednieniem zapiséw ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych;

e) niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielkosci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do konca okresu obrotowego.
Na 31.12.2023 brak takiej sytuacji.

f) rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osgdy obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu
niezbednych praw do emisji za dany rok obrotowy (Nota 33)

g) odzyskiwalno$¢ aktywdw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane
przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment zrealizowania
skfadnika aktywow. Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaktadajgc, ze w przysziosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie
(Nota 21).

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

8.1. Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2023 rok.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczeséniej zastosowane:

e MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do
MSSF 17 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
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e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2: Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku
i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiana do MSR 8: Definicja szacunkéw ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczgcy aktywéw i zobowigzah wynikajgcych z
pojedynczej transakcji, zostaty opublikowane 7 maja 2021 — obowigzuje w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej.

e Zmiany do MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 —
Informacje poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i interpretacji,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

e MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia
11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez
UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony.

e Zmiany do MSR 1: Klasyfikacja zobowigzan na krotko- i dlugoterminowe, zostaty opublikowane
przez RMSR 23 stycznia 2020 roku. W dniu 15 lipca 2020 roku RMSR opublikowata zmiane, ktora
zapewnia jednostkom ulge operacyjng poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do
Standardu o jeden rok na roczne okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie.

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego (opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pozniej.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow w ocenie Grupy nie bedag miaty
istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe za 2023 roku.

Wyzej wymienione zmiany nie miaty wptywu na kwoty wykazane w poprzednich okresach i nie nalezy
sie spodziewa¢ ich istotnego wpltywu na biezgcy okres lub przyszie okresy.

8.2. Zasady konsolidagji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce
w przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji
na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma
mozliwos$¢ wywierania wptywu na wysokosc¢ tych wynikoéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy
nad jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy moga zostac zrealizowane lub mogg podlegaé
konwersji.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgca do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg
Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaklada sie, ze znaczgcy wplyw wystepuije,
gdy Grupa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wilasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw wlasnosci),
a w momencie poczgtkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy zawierajg
wartos$c firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartos$¢ skumulowanych strat z tytutu
utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach
oraz w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych rozliczanych metodg praw
wilasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci), od momentu uzyskania znaczgcego
wplywu lub wspdinej kontroli do momentu ich wygasniecia.

W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza wartos¢ udziatdéw w jednostce stowarzyszonej
lub wspotkontrolowanej, wartos¢ bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych inwestycji) zostaje
zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za
wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych
obowigzkéw Ilub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowane;.

Jednostki wspotkontrolowane

Jednostki wspoétkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig Grupa sprawuje
wspotkontrole, ktdrej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktorych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wiasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw wilasnosci),
a w momencie poczgtkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy zawierajg
wartosc firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartos$¢ skumulowanych strat z tytutu
utraty wartosci. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatow w jednostce
wspotkontrolowanej, wartos¢ bilansowa (z uwzglednieniem dlugoterminowych inwestycji) zostaje
zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za
wyjatkiem strat wynikajagcych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych
obowigzkéow Iub z faktu dokonania pfatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowane;.

Metoda praw witasnosci:

Zgodnie z metodg praw wilasnosci, inwestycje sg poczgtkowo ujmowane wg kosztu, a nastepnie
korygowane, tak aby ujg¢ udziat Grupy w wyniku oraz w zmianach innych catkowitych dochodéw
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, dotyczgcych okresu po nabyciu.

Dywidendy otrzymane lub nalezne od jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec¢
wykazywane sg jako zmniejszenie wartosci bilansowej inwestycji.

Gdy udziat Grupy w stratach inwestycji wykazywanej metodg praw wiasnosci jest rowny albo
przekracza jej udzial w danej jednostce (zawierajgcy wszystkie pozostate niezabezpieczone
naleznosci diugoterminowe), Grupa nie ujmuje dalszych strat, chyba ze zaciggneta zobowigzania lub
dokonata ptatnosci w imieniu jednostki.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi
i wspolnymi przedsiewzieciami sg eliminowane w stopniu odzwierciedlajgcym udzialy Grupy w tych
jednostkach. Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba Ze transakcja dostarcza dowodu
na utrate wartosci przenoszonego skitadnika aktywéw. Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady
rachunkowosci inwestycji wykazywanych metodg praw witasnosci zostaty zmienione tak, aby byty
zgodne z zasadami rachunkowosci Grupy.
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Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce

procedury konsolidacyjne:

- wytgczenie na dzieh nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czes$ci kapitatu witasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujgcej,

- okreslenie udziatbw niesprawujgcych kontroli w kapitale wilasnym jednostek zaleZznych
oraz w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

- wytgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy,

- wytgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy, ale wytgcznie
w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wytgczenie przychodow oraz kosztdéw zwigzanych z transakcjami wewngtrz Grupy.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spotek Grupy sporzgdzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaly skorygowane do
spojnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe.

8.3. Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego weditug s$redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Rdznice
kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych stanowig réznice
pomiedzy wyceng wediug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu
sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane pfatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajgc kursu
wymiany z dnia zawarcia transakgji.

8.4. Instrumenty finansowe
Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

- wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu;
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Grupa ujawnia wartos¢ bilansowg kazdej z okreslonych ponizej kategorii okreslonych w MSSF 9
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub w informacji dodatkowe;j:
a) aktywa finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujac
odrebnie (i) skladniki aktywéw finansowych wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb
w momencie poczgtkowego ujecia albo pdzniej zgodnie z paragrafem 4.1.5 MSSF 9 oraz (ii)
sktadniki aktywow finansowych obowigzkowo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9;
b) zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujgc
odrebnie (i) zobowigzania finansowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposob
w momencie poczgtkowego ujecia albo pdzniej zgodnie z paragrafem 4.2.2 MSSF 9 oraz (ii)
zobowigzania finansowe obowigzkowo spetniajgce definicje przeznaczonych do obrotu
zawartg w MSSF 9;
c) aktywa finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie;
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d) zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie;

e) aktywa finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
wykazujgc odrebnie (i) sktadniki aktywdw finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A MSSF 9; oraz (ii) inwestycje
w instrumenty kapitalowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w momencie
poczatkowego ujecia zgodnie z paragrafem 5.7.5 MSSF 9.

Jednostka ujawnia analize zyskéw lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
i wynikajgcych z zaprzestania ujmowania aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, wykazujgc odrebnie zyski i straty wynikajgce z zaprzestania ujmowania tych aktywow
finansowych. Ujawnienie to obejmuje informacje dotyczgce przyczyn zaprzestania ujmowania tych
aktywow finansowych.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeplywédw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestygji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

Na podstawie przeprowadzonych w Grupie testébw modelu biznesowego oraz SPPI (ang. solely
payments of principal and interest - wylgczne ptatnosci kapitatu i odsetek) aktywa finansowe zostaly
zakwalifikowane do instrumentow wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Aktywa finansowe,
ktore wystepujg w Grupie i kwalifikujg sie do tego modelu, obejmujg nastepujgce pozycje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Na dzien 31 grudnia 2023 Grupa nie posiadata aktywow
finansowych, ktére kwalifikowatyby sie do modeli wyceny do wartosci godziwe;j.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu pozyskania umownych przeptywéw, ktore obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy
procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w nocie
8.14.

Moment ujecia oraz zaprzestanie ujmowania

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego
danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac¢ aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy
do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeptywdéw  pienieznych z  aktywa finansowego sg przekazywane
w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzy$ci wynikajgce z ich
wlasno$ci, a transfer ten spetnia definicje wygasniecia. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako osobne
aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w warto$ci
netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzah finansowych Iub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczyc.

Udzielone pozyczki sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio
dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzgdzania $srodkami pienieznymi
Grupy.

Grupa dokonuje oceny modyfikacji aktywéw i zobowigzan w zakresie modyfikacji istotnych
(skutkujgcych zaprzestaniem ujmowania) jak i nie nieistotnych (kontynuacja ujecia).

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe bedgce wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz zobowigzania
wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia
transakcji, w ktérej Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu
finansowego.

Grupa wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi:
zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych, zobowigzania
handlowe oraz pozostale zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wediug wartosci godziwej powiekszonej
o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wtasnych
Grupy zalicza sie: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych swiadczen oraz zyski zatrzymane.

8.5. Umowy leasingowe

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego skifadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby
oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad
uzytkowaniem danego skfadnika aktywow przez dany okres, Grupa ocenia, czy przez caly okres
uzytkowania dysponuje tacznie nastepujgcymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego skfadnika aktywéw oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego skfadnika aktywow. Jezeli Grupa ma
prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego skiadnika aktywow jedynie
przez czes¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci
okresu.

W przypadku gdy Grupa jest leasingodawcg umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing
finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo calego ryzyka
i pozytkdéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. W pozostatych przypadkach umowy leasingowe
sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.
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Umowy leasingowe, w ktorych Grupa jest leasingobiorcg
Identyfikacja leasingu

Prawa wynikajgce z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych uméw, ktére spemiajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytulu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikow aktywéw w ramach aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania
z tytutu leasingu.

Poczatkowe ujecie i wycena Grupa ujmuje skladnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia
sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw
do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdorym sie
znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego skfadnika aktywoéw do stanu wymaganego
przez warunki leasingu, chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja: - state optaty
leasingowe; - zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich warto$cig w dacie rozpoczecia; - kwoty,
ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej; - cene
wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z opg;ji
kupna; - kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozyé¢, ze Grupa nie skorzysta z opcji wypowiedzenia. Optaty zmienne, ktore nie zalezg od indeksu
lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu. Opfaty te sg ujmowane
w rachunku wynikdw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnos¢. W dacie
rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem kraricowych
stép procentowych leasingobiorcy. Grupa nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu
stép procentowych leasingu, gdyz dla celow okreslenia tej stopy wymagane bylyby informacje
na temat niegwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich
kosztéw poniesionych przez leasingodawce, czyli informacji, ktére mogg by¢ znane tylko
leasingodawcy.

8.6. Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszio, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywow do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukohczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalno$ci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw.
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8.8. Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skfadnika
aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidiowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia, jest aktywowane jako czes$¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywéw
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywdw.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o ré6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie pordwnania
przychoddéw ze zbycia z wartoscig sprawozdawczg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto
jako zysk lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne.

Nakiady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktdre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéow
trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest
wytgczana z ksigg.

Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych sa
ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajacej amortyzacji, ktorg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skifadnika aktywéw, pomniejszone o jego wartosc
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji uimuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzySci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skfadnika aktywéw. Skftadniki aktywéw
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza sie
przez krétszy z dwoch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa
posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty
nie sg amortyzowane.

Grupa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle 1,5% - 17%

maszyny i urzgdzenia 3,34% - 63,16%
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srodki transportu 7% - 33,33%
pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.9. Wartosci niematerialne

WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie p6zniejszym

PozZniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzySci ekonomiczne zwigzane z danym skitadnikiem. Pozostate
nakfady, w tym nakiady na wytworzone we wlasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywow lub wartosci
jej rownowaznej. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywow
do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego skifadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysziych korzysci ekonomicznych
zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii wartosci
niematerialnych:

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji wartosci niematerialnych
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

8.10. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjng posiadang na wiasnos¢ ujmuije sie jako sktadniki aktywéw gdy:
a) uzyskanie przyszltych korzysci gospodarczych zwigzanych z tg nieruchomoscig jest
prawdopodobne; oraz
b) mozna wiarygodnie wycenic jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Nieruchomos¢ inwestycyjng posiadang na wtasnosé poczgtkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Przy poczgtkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakc;ji.

Po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
zgodnie z wymogami przewidzianymi w MSR 16.

8.11. Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci handlowe oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie wedtlug ceny transakcyjnej,
(zdefiniowanej przez MSSF 15) jezeli naleznosci nie zawierajg znaczgcego komponentu finansowego
(wedtug MSSF 15).

8.12. Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji CO2
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Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako wartosci niematerialne i
prawne. Otrzymane nieodpfatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w
korespondencji z dotacjg wedlug MSR nr 20 w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich
zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa ujmuje jako wartosci
niematerialne i prawne, w korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany nalezny
przydziat darmowych uprawnien do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na
dany rok i wartosci godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Optaty za przyznanie praw tgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Wniesione opfaty sg odnoszone w koszt wiasny sprzedazy proporcjonalnie
do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji prezentowane sg w wartosciach niematerialnych i prawnych i sg ujmowane
wedtug ceny nabycia oraz wyceniane w biezgcej cenie podawanej na portalu branzowym.

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wlasny sprzedazy

i wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania wynikajgcego z
emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien
bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug
metody FIFO.

- jezeli Grupa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci brakujgcych praw oraz jednostkowego kosztu tych praw
na dzien bilansowy.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposob w poszczegdinych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspdtmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja
w zamierzeniu kompensowac. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji roczne;j.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejestrze.

8.13. Instrumenty finansowe
Zasady kwalifikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od:
— modelu zarzadzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeptywow pienieznych z tytutu danego skfadnika aktywow.

Skiadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,

jezeli spetione sg nastepujgce dwa warunki:

— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych
stanowigcych wylgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
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W przyjetym modelu biznesowym aktywa finansowe Grupy charakteryzujg sie przeptywami
pienieznymi odpowiadajgcymi sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania
przeptywow pienieznych .

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastepujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokoSci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od
dnia powstania nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;.

8.14. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw obliczany jest zgodnie z MSSF 9 z zastosowaniem modelu
oczekiwanych strat kredytowych. Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci Grupy pogrupowano na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrebnione zostaly nastepujgce grupy:
naleznosci handlowe, naleznosci leasingowe i udzielone pozyczki).

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci
w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w calym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczatkowego ujecia.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywa dla kazdej pozycji oblicza sie w oparciu o algorytm:

Odpis z tytutu utraty wartosci =

(a) Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania x

(b) Strata w przypadku niewypetnienia zobowigzania (w %) x

(c) Krancowe prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania (w %) x
(e) Czynnik dyskontujgcy.

Ekspozycja ha moment niewypetnienia zobowigzania odpowiada wartosci bilansowej danego aktywa
finansowego.

Strata w przypadku niewypetnienia zobowigzania stanowi réznice pomigedzy ekspozycja na moment
niewypetnienia zobowigzania i szacowang wartoscig zabezpieczeh ustanowionych dla danego
aktywa.

Za pomocg modelu statystycznego i danych rynkowych wprowadzonych do modelu szacowany jest
rating wewnetrzny diuznika wierzytelnosci na podstawie podstawowych danych finansowych
pozyskanych z dostepnych zrodet. Wptyw na ocene wewnetrzng (rating) majg ponizsze informacje:

e zewnetrzna ocena dtuznika (jesli istnieje), model przypisuje prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowigzania na podstawie krzywych skumulowanych prawdopodobienstw niewypetnienia
zobowigzania, dostarczanych przez uznane agencje ratingowe; ostateczne krzywe
skumulowanego prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania zastosowane w modelu
zostaty oszacowane jako $rednia krzywych uznanych agenc;ji ratingowych;

¢ dane finansowe dtuznika, w tym nastepujgce miemiki: przychody netto ze sprzedazy, zysk brutto,
amortyzacja, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa ogétem, kapitat wiasny.

Model przypisuje ocene wewnetrzng miedzy A1 - F, gdzie A1 jest najwyzsza, a F najnizszg mozliwg.
Co do zasady oceny te odpowiadajg ocenom przyznawanym przez Moody's, S&P lub Fitch.
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Po oszacowaniu ratingu wewnetrznego, szacuje sie skumulowane prawdopodobienstwo
niewypetnienia zobowigzania dtuznika (PD) dla kazdego kolejnego roku. Krzywe skumulowanego
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania (CPD) w modelu zostaly oszacowane jako srednia
krzywych wspomnianych agengji ratingowych. Na podstawie skumulowanego prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania, krancowe prawdopodobienstwo niewypemienia zobowigzania oblicza
sie oddzielnie dla kazdego kolejnego roku. Krancowym prawdopodobienstwem niewypetnienia
zobowigzania jest réznica miedzy skumulowanym prawdopodobienstwem niewykonania w danym
roku a skumulowanym prawdopodobienstwem niewykonania w poprzednim roku. Krancowe
prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania jest nastepnie wykorzystywane jako jeden
z czynnikéw do obliczenia oczekiwanej straty kredytowej (odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa).

Czynnik dyskontujgcy obliczany jest w oparciu o warunki finansowe analizowanego aktywa
finansowego.

Wykorzystywany przez Grupe model obliczania odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywow
finansowych wyréznia trzystopniowa klasyfikacje naleznosci leasingowych, handlowych i udzielonych
pozyczek:

e Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczgtkowego ujecia; dla
ktérych nie wystepuje opdznienie w ptatnosciach powyzej 30 dni oraz nie ma innych przestanek do
obnizenia ratingu. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita strata kredytowa wynikajgca ze
zdarzen niewypetnienia zobowigzania mozliwych w ciggu 12 miesiecy po dacie bilansowej);

e Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego
od poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; dla ktérych
wystepuje opdznienie w ptatnosciach powyzej 30 i ponizej 90 dni i/lub wystepujg inne przestanki
do obnizenia ratingu do Stopnia 2. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobiehstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego
aktywa;

¢ Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci. Do przestanek tych naleza:

- wystgpienie znacznych trudnosci finansowych dtuznika;

- naruszenie umowy, takie jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub niedokonanie ptatnosci
w wymaganym terminie w tym, w szczegolno$ci, opdznienie w ptatnosciach powyzej 90 dni;

- przyznanie diuznikowi przez Grupe, ze wzgledéw ekonomicznych lub umownych wynikajgcych
z trudnosci finansowych diuznika, udogodnienia (udogodnien), ktérego w innym przypadku
Grupa by nie udzielita;

- prawdopodobienstwo, ze nastgpi upadtos¢ lub inna reorganizacja finansowa dtuznika;

- zanik aktywnego rynku na dany skfadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe;

- kupno lub powstanie sktadnika aktywow finansowych z duzym dyskontem odzwierciedlajgcym
poniesione straty kredytowe.

W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 1 lub 2 Grupa ustala odpis
z tytutu utraty jego wartosci w oparciu o przedstawiony powyzej algorytm.

W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 3 Grupa przeprowadza
dodatkowg analize pozycji przy zatozeniu, ze prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania jest
rowne 1, i ustala odpis z tytutu utraty jego wartosci zestawiajgc saldo z szacowang wartoscig
zabezpieczen ustanowionych dla danego aktywa lub klienta przy uwzglednieniu innych przestanek
mogacych mie¢ wptyw na wynik analizy a wynikajgcych z historii i aktualnego stanu rozliczen
z dtuznikiem.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy

wzrost ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

e dochodzi do opéznienia w ptatnosciach powyzej 30 dni;

e analiza wynikéw finansowych dtuznika polegajaca na zebraniu najbardziej aktualnych danych
finansowych kontrahenta i weryfikacji czy nie ulegly znaczacemu pogorszeniu, analiza
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ta przeprowadzana jest kwartalnie lub poétrocznie (w zaleznosci od istotnosci kontrahenta
i dostepnosci wynikow);

e nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy
negatywny wptyw na sytuacje dtuznika;

e pojawily sie informacje o znaczagcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym aktywa finansowego
lub innego aktywa finansowego tego samego diuznika od innego wierzyciela, np. wypowiedzenie
umowy, naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci finansowe
itp.

e dtuznik stracit znaczgcego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian
na swoim rynku.

Wystgpienie powyzszych przestanek stanowi podstawe do przekwalifikowania aktywa finansowego
do drugiego Stopnia.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, w oparciu o wynik przeprowadzonej analizy
wystgpienia przestanek ryzyka kredytowego.

Polityka dotyczgca odpisow z tytutu utraty wartosci szerzej zostata opisana w puncie 32.1 (Ryzyko
kredytowe).

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegélnych aktywow bgdz
osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywdéw.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie
tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos¢ firmy dla
potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci
lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku
wzrostu szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do
wysokosci wartosci poczgtkowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

8.15. Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych  przepisbw, do  pobierania
i odprowadzania skitadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku 2z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane
na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt Swiadczen
pracowniczych obcigzajgc rachunek zyskow i strat okresu, w ktdrym pracownicy swiadczyli prace.
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Program okre$lonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przysztych swiadczen, ktdre pracownicy wypracowali w
biezgcym i poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w rachunku zyskéw i
strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych).

Odprawy emerytalne (program okre$lonych Swiadczen)

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w
wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow
kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przyszitej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Odprawy rentowe (program okreS$lonych $wiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odprawy posmiertne (program okreslonych swiadczen)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy posmiertne przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ziotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa zobowigzana jest
wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertne;j,
wspofczynnika uzaleznionego od stazu pracy w Grupie w momencie przewidywanego
otrzymania odprawy i prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokosc¢ zalezy od dtugosci
stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie oraz od wysokosci
wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej. Do oszacowania
zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena swiadczen jest dokonywana przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskéw lub strat.
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Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw
z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Grupie cigzy prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie ustug Swiadczonych przez
pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

8.16. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przeszitych zdarzen obecny prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg
ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z zastosowaniem
stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie dyskonta ujmowane jest jako koszt
finansowy.

8.17. Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwe;j.
Po poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.

8.19. Przychody

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w zakresie prawidlowego ustalania przychodéw
zgodnie z MSSF 15:

1. ldentyfikacja umowy z klientem — ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe sprzedaz
energii cieplnej i energii elektrycznej do klientow strategicznych. Sprzedaz energii elektrycznej
prowadzona jest rowniez poprzez rynek gietdowy.

2. ldentyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia — obowigzujgca umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ktére dotyczy dostaw
ciepta lub energii elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Naliczenie przychodow ma
miejsce dla dostaw zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym, na podstawie
szczegotowej ewidencji dostarczonych wolumendw energii.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest
o obowigzujgce taryfy, ceny energii elektrycznej ustalane sg w oparciu o indeksy gietdowe,
odrebnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majace wptyw na ustalong cene
transakcyjna.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczegolnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie, ktora
odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr i ustug klientowi.
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5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzania wynikajgcego z umowy - Przychdd jest
rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on kontrole
nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumenéw energii do sieci
energetycznych lub cieptowniczych. Przychody rozpoznawane sg w kwocie rownej cenie
transakcyjne;.

a) Przychody z uméw z klientami

Przychody ze sprzedazy ciepfa

Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonalnymi. Spetnienie swiadczenie, na podstawie umowy dtugoterminowej na dostawe ciepta
z Tauron Ciepto Sp. z 0.0. ma charakter ciggly (dostawa energii cieplnej optata za moc zamoéwiong na
bazie miesiecznej). Ustugi te nie sg rozdzielne, gdyz jedna jest zalezna od drugiej i Grupa nie jest
w stanie realizowa¢ ustugi dostawy ciepta bez mocy zamdéwionej i odwrotnie. Wysokosé cen (taryf)
ustalana jest raz w roku przez Urzad Regulacji Energetyki (za 1 MWh mocy zamoéwionej oraz za 1 GJ
energii cieplnej).

Opftaty zmienne tj. nosnik ciepfa i ciepio wystawiane sg cyklicznie na podstawie odczytéw kroczgcych
z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami wynikajgcymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elekirycznej prowadzona jest na podstawie zawartych umowy sprzedazy
z posrednikiem pomiedzy Grupg a Towarowg Gietdg Energii (jedno zobowigzanie umowne). Cena
energii elektrycznej ustalana jest w sposoéb ciggly w ramach indeksu gietdy na Towarowej Gietdzie
Energii S.A. i Grupa nie ma wplywu na jej ustalenie. Sprzedaz ma charakter ciggty, dostawy
wolumendéw w okreslonej jednostce czasu.

Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujgcy ma charakter ciggty (gotowosc
do dostarczenia energii) i jest dokonywana jest w oparciu o raporty z systemu bilansujgcego sprzedaz
w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia dokonywane sa w cyklu dekadowym.

b) Inne przychody

Przychody z tytutu uméw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych uméw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskow lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytutu uméw leasingu operacyjnego i wynajmu
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk
lub strata biezgcego okresu w pozycji przychody.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytulu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktdry odnoszony jest
na koszt wlasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes¢ dotacji ujetej w przychodach przysziych okreséw.

Dotacje rzgdowe
Przychody otrzymane z tytutu realizowanych przez Panstwo programdéw wsparcia przedsiebiorcow.
8.20. Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci innych niz z tytutu leasingu finansowego oraz odsetki od srodkéw pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskow i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Dochdéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa
prawo do jej otrzymania.

8.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzah lub naleznosci z tytulu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych
prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego
dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z ré6znicami przejsciowymi pomiedzy warto$cig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celow podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejSciowe réznice odwrécy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezacych zobowigzanh i aktywow podatkowych i pod warunkiem, Zze aktywa i rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg
wladze podatkowa, na tego samego podatnika lub na ré6znych podatnikow, ktdrzy zamierzajg rozliczyé
zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé
naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa i ujemnymi réznicami
przejsciowymi, sg ujmowane do wysokos$ci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

8.22. Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym Kkorzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzanh i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli.

Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje nastepujace pozycje
kosztéw rodzajowych:

o Koszt finansowania dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja,

Koszt obowigzku umorzenia uprawnieh do emisji CO2
Zuzycie materiatow i energii,

Ustugi obce,

Pozostate podatki i optaty,

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,
Pozostate koszty rodzajowe.

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt finansowania dziatalnosci operacyjnej stanowi koszty odsetkowe od kredytéw, pozyczek i innych
umoéw finansujgcych transakcje segmentu finansowego.
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8.23. Ustalenie wartosci godziwej

W niektoérych przypadkach przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg
okreslenia wartosci godziwej zarowno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan.
Dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono
w notach objasniajgcych dotyczgcych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.

9. Zarzadzanie ryzykiem biznesowym

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z  Kkorzystania
z instrumentéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowej,

— ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetycznej,

— ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi,

— ryzyko zwigzane z nieuzgodnieniem zatozonej taryfy na ciepto,
— ryzyko zwigzane ze zmiang cen energii elektrycznej,

— ryzyko zwigzane z wolumenem energii

— ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostatych paliw,

— ryzyka zwigzane z istnieniem zobowigzan poreczonych przez Spotke na rzecz spokki
stowarzyszonej,

— zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi,

Informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury pomiaru i
zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Grupe
zostaly zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. (nota 32.1)

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
812.330 tys. ztotych i byta 0 745.195 tys. ztotych wyzsza od aktywdw obrotowych. Na 31 grudnia 2023
roku nadwyzka wynika gtéwnie z zatozonej rezerwy na koszty dotyczgce praw emisji CO2oraz kary za
nieumorzenie w_terminie emisji dotyczgcych 2020 roku. W zwigzku ze zmianami struktury
wilascicielskiej, zmianami struktury organizacyjnej oraz zmianami personalnymi Zarzad Spotki
dominujgcej dokona w najblizszym okresie weryfikacji istniejgcych w Grupie strategii i planéw w celu
ich aktualizacji. W s$lad za tym przygotowana zostanie nowa strategia rozwoju Grupy Kapitatowej EC
BEDZIN S.A.

Ryzyka szczegotowo opisano w pkt 32.1 niniejszego sprawozdania.

W zwigzku ze zmianami struktury wiascicielskiej, zmianami struktury organizacyjnej oraz zmianami
personalnymi Zarzad Spoétki dominujacej dokona w najblizszym okresie weryfikacji istniejgcych w
Grupie strategii i planéw w celu ich aktualizacji. W $lad za tym przygotowana zostanie nowa strategia
rozwoju Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A.

10. Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet konwencjonalnych oraz
segment finansowo-handlowy, obejmujacy w gtéwnej mierze handel surowcami energetycznymi przez
Emitenta.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢ Grupy
prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary
geograficzne.
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Segment _. Szl
Segmenty operacyjne energetyka finansowo- Razem
za okres 01.01.2023 - 31.12.2023 handlowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 243 481 633 244 114
Pozostate przychody operacyjne 153 340 401 153 741
Przychody segmentu ogétem 396 821 1034 397 855
Koszty finansowania dziatalnosci
operacyjnej ) ) )
Amortyzacja (12 157) (27) (12 184)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (92 086) - (92 086)
Zuzycie materiatéw i energii (166 747) (122) (166 869)
Ustugi obce (27 406) (1424) (28 829)
Podatki i optaty (4 780) (47) (4 827)
Wynagrodzenia i $wiadczenia
pracownicze (26 070) (2 303) (28 373)
Pozostate koszty rodzajowe (389) (200) (589)
Wartosc¢ sprzedanych towarow i (7 004) . (7 004)
materiatow
Pozostate koszty operacyjne (254 943) (529) (255 472)
Wynik s?grpentu na dzialalnosci (194 760) (3 618) (198 378)
operacyjnej
Przychody finansowe 1020 6 511 7 531
Koszty finansowe (1522) (4 624) (6 146)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (195 262) (1731) (196 993)
Podatek dochodowy (17) (1.885) (1902)
Zyskl/ strata netto (195 279) (3 616) (198 895)
. . . . Segment
Aktywa i zobowigzania segmentéw na Segment _.
31.12.2023 energetyka ' nansowo- Razem
handlowy
Aktywa segmentu 186 597 13 212 199 809
Aktywa ogotem 186 597 13 212 199 809
Zobowigzania segmentu 476 526 342 813 819 340
Kapitaty ogétem (289 929) (329 601) (619 530)
Zobowiazania i kapitaty ogétem 186 597 13 212 199 809
Segment _. SEETI!
Segmenty operacyjne energetyka finansowo- Razem
za okres 01.01.2022 - 31.12.2022 handlowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 321 845 236 322 081
Pozostate przychody operacyjne 8 922 108 9 030
Przychody segmentu ogétem 330 767 344 331 111
Koszty finansowania dziatalnosci
operacyjnej ) ) )
Amortyzacja (11 942) - (11 942)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (162 112) - (162 112)
Zuzycie materiatéw i energii (246 656) (23) (246 679)
Ustugi obce (20 913) (309) (21 222)
Podatki i optaty (3124) (19) (3 143)
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Wynagrodzenia i $wiadczenia

pracownicze (18 859) (627) (19 486)

Pozostate koszty rodzajowe (261) (75) (336)

Wartosc¢ sprzedanych towarow i (12 485) . (12 485)

materiatéw

Pozostate koszty operacyjne (53 632) (411) (54 043)

Wynik segmentu na dziatalnosci

operacyjnej (199 218) (1 120) (200 337)

Przychody finansowe 116 21 137

Koszty finansowe (221) (5363) (5 585)

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (199 323) (6 462) (205 785)

Podatek dochodowy 43 (23) 20

Zysk/ strata netto (199 280) (6 485) (205 765)
. . . . Segment

Aktywa i zobowigzania segmentéw na Segment _.

31.12.2022 energetyka TInansowo- EEET

handlowy

Aktywa segmentu 214 385 240 214 625

Aktywa ogotem 214 385 240 214 625

Zobowigzania segmentu 508 315 126 908 635 223

Kapitaty ogétem (293 930) (126 668) (420 598)

Zobowiazania i kapitaty ogétem 214 385 240 214 625

Naklady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023 roku wyniosty 5.934 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowo-handlowym

miaty one warto$¢ 271 tys. zt.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku wyniosty 4.282 tys. zl, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartos¢ 0 zi.

Przychody segmentu

energetyka z tytutu 31.12.2023 31.12.2022
Energii elektrycznej 116 945 205 400
Energii cieplnej 126 434 100 836
Pozostate 102 15 609
Stan na koniec okresu 243 481 321 845

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii po biezacych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane
w okresie realizacji dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.

Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji
dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Przychody segmentu

finansowo-handlowy z tytutu 31.12.2023 31.12.2022
Leasingu, dzierzawy - 10
Odsetek od udzielonych pozyczek,

faktoringu - -
Pozostate 633 226
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Stan na koniec okresu 633 236

Transakcje miedzy segmentami dziatalno$ci w 2023 roku

segment
Przychody/ Koszty segment energetyka finansowo-
handlowy
segment energetyka ) 64 413
segment finansowo-
handlowy 814 -
HElEETEsEl segment energetyka :i‘:\gr:se:vtvo-
Zobowigzania
handlowy
segment energetyka - -
-segment finansowo-
handlowy 9 558 -
Transakcje miedzy segmentami dziatalno$ci w 2022 roku
segment
Przychody/ Koszty segment energetyka finansowo-
handlowy
segment energetyka - 25
segment finansowy 398 -
L ElETEEE) segment energetyka :i‘:\gr:se:vtvo-
Zobowiagzania handlowy

segment energetyka - -
segment finansowy - -

Dziatalnos¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wiekszos¢
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotow Grupy
Tauron Polska Energia S.A. oraz na Towarowg Gietde Energii.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.
Rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownos$cig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepfo.

11. Przychody

Jedynymi kontrahentami, ktdérzy generujg przychody powyzej 10% przychodéw Grupy sg podmioty z
Grupy Tauron Polska Energia S. A. (wartos¢ w 2022: 129.073 tys. zt; wartos¢ w 2022: 114.671 tys.
zh;) oraz Noble Securities (posrednik w handlu energig elektryczng) (wartos¢ w 2023: 106.530 Tys. zt;
wartos¢ w 2022: 192.936 tys. zt).

Za okres Za okres
Przychody 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Przychody z umoéw z klientami razem 243 379 320 628
ustug rozpoznawane w sposoéb ciggly, w tym: 243 379 306 236
sprzedaz energii 116 945 205 400
sprzedaz ciepta 126 434 100 836
ze sprzedazy towaréw i materialéw rozpoznawane
jednorazowo - 14 392
Pozostate ustugi 735 1453
tacznie przychody 244 114 322 081
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Za okres Za okres
Przychody z tytutu leasingu 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Przychody- leasing finansowy - 10
Optaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyjnego - -
Przychody z tytutu leasingu razem - 10
Za okres Za okres
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Przychody odsetkowe - -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek razem - -
12. Pozostate przychody operacyjne
Za okres Za okres
01.01.2023 - 01.01.2022 -
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2023 31.12.2022
Przychody z aktualizacji rezerwy na CO2 150 018 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci . .
Rozwigzanie rezerw - 9
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 2 38
Aktualizacja wartosci naleznosci - -
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 22 4
Pozostate przychody, w tym: 3699 8 979
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2 256 8070
Dotacja - -
Przychody z dzierzaw rzeczowych aktywow trwatych 505 479
Pozostate 938 430
Pozostate przychody operacyjne razem 153 741 9030

Aktualizacja rezerwy CO2 wynika z zastosowania aktualnych cen wegla oraz kurséw walut obcych.

13. Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Utworzenie rezerwy na koszty kary administracyjnej za 2020 r. dot. CO2 (247 828)
Utworzenie rezerwy na koszty kary administracyjnej dot. nadmiernie
popranych uprawnien CO2 (4 284)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (246) (640)
Kary, odszkodowania zaptacone (7) (139)
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych - -
Utworzenie rezerw na przyszte koszty (2972) (63 123)
Pozostate koszty (135) (141)
Pozostate koszty operacyjne razem (255 472) (54 043)
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14. Przychody i koszty finansowe

Za okres Za okres
Przychody i koszty finansowe 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 446 .
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznosci z 484 )
tytutu uméw leasingu
Pozostate przychody finansowe, w tym: 6 601 137
wyksigegowanie naliczonych odsetek zgodnie z porozumieniem 1594 -
wyksiegowanie zobowigzania z tytutu poreczonego weksla zgodnie z 1107 }
porozumieniem
wyksiegowanie naliczonych odsetek od obligacji w zw. z wcze$niejszg sptatg 372 -
wyksiegowanie rezerwy na zobowigzanie warunkowe Energo-Utech 3 380 -
rozliczenie zobowigzania z tytutu obligacji za ustalong ceng za akcje EFTL 46 }
Energo-Utech zgodnie z porozumieniem
inne przychody finansowe 102 137
Przychody finansowe razem 7 531 137
Dyskonto od rezerw aktuarialnych - -
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych } }
wedtug zamortyzowanego kosztu
Odsetki zaptacone (1391) (732)
Odsetki naliczone (2 277)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - -
Pozostate koszty finansowe (2478) (4 853)
Koszty finansowe razem (6 146) (5 585)
Wynik na sprzedazy akcji spotki zaleznej - -
Przychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie 11385 (5 448)
biezgcego okresu
Za okres Za okres
Przychody odsetkowe z aktywow i zobowigzan wycenianych 01.01.2023 - 01.01.2022 -
metoda efektywnej stopy procentowej 31.12.2023 31.12.2022
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznosci z ) )
tytutu uméw leasingu
Przychody odsetkowe od srodkéw na rachunkach bankowych - -
Przychody odsetkowe - leasing finansowy - -
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 346 -
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych } }
wedtug zamortyzowanego kosztu
346 -
15. Koszty swiadczen pracowniczych
Za okres Za okres
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Wynagrodzenia (21 126) (15 359)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okreslonych sktadek) (3736) (2 915)
Koszty odpraw emerytalnych (program okreslonych swiadczen) netto (129) (95)
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych netto (1175) 339
Pozostate $wiadczenia pracownicze (2 207) (1 456)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze razem (28 373) (19 486)
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16. Podatek dochodowy

Za okres Za okres
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (1902) 20
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych - -
Podatek dochodowy (1902) 20
Za okres Za okres
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okreslonych $wiadczen 9 86
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 9 86
L. . . Za okres Za okres
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
Zysk netto za okres sprawozdawczy (205 765)
(198 895)
Podatek dochodowy 1902 (20)
Zysk przed opodatkowaniem (196 993) (205 785)
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke podatkowg 19% 37 435 39 098
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych przychodami wedtug 3021 1335
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw wg
! (49 591)
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw wg
przepiséw podatkowych, od ktérych nie utworzono aktywa na podatek - (3 852)
odroczony
Pozostate (+/-) 7 233 (36 561)
Podatek dochodowy (1902) 20
Efektywna stawka podatku 1% 0%

17. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych

i rzeczowe aktywa trwale

171. Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ prawa z tytutu uzytkowania nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi 1 728 tys.
zt (na 31 grudnia 2022 roku wynosita 1 746 tys. zt) i dotyczy gruntéw uzytkowanych przez spoétke

zalezna.
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Grunty, budynki i

budowle Pojazdy Razem
WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 01.01.2022 1840 450 2290
Na dzien 31.12.2022 1840 450 2290
Na dzien 01.01.2023 1840 450 2290
Na dzien 31.12.2023 1840 450 2290
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2022 71 100 171
Amortyzacja za okres 23 203 226
Umorzenie i utrata wartosci na 31.12.2022 94 303 397
Na dzien 01.01.2023 94 303 397
Amortyzacja za okres 18 61 79
Umorzenie i utrata wartosci na 31.12.2023 112 364 476
WARTOSC NETTO
Na dzien 31.12.2022 1746 147 1893
Na dzieh 31.12.2023 1728 86 1814
17.2. Rzeczowe aktywa trwale
aa . & . Rzeczowe
Wartos¢ brutto rzeczowych Grunty, budynki Maszyny Srodki  Inne rzeczowe n
aktywoéw trwatych i budowle iurzadzenia  transportu aktywa trwate aktvyv\n:aautdng;:: Ogdtem
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 70 803 213 049 390 1452 119 285813
Nabycie 182 3883 - 24 4282 8371
Sprzedaz (12) (256) - - (268)
Likwidacja (50) R ) R (57)
Zaniechanie inwestycji (340) (340)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - - (4 092) (4 092)
Wartos¢é brutto na 31.12.2022 70 985 216 870 134 1469 309 289 767
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 70 985 216 870 134 1469 309 289 767
. 5
Nabycie 608 15219 203 266 867 22163
Sprzedaz (35) ) @ } 37)
Likwidacja (1 280) (54) - (6) - (1 340)
Zaniechanie inwestycji - - - - -
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji _ _ _ (4 996) (4 996)
Wartos¢ brutto na 31.12.2023 70313 232 000 337 1727 1180 305 557
. . . . Rzeczowe
Umorzenie oraz odpisy z tytutu Grunty, budynki Maszyny Srodki  Inne rzeczowe 2
utraty wartosci i budowle iurzadzenia transportu aktywa trwate LR trwa!e Resien
w budowie
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 01.01.2022 39 457 123828 384 1367 ) 165036
Amortyzacja 2519 8958 6 56 - 11539
Przeniesienie do kosztow
operacyjnych 426 - - - - 426
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(256)

7)

(268)
(57)

utraty wartosci na 31.12.2022 42 402 132724 134 1416 176 676
Umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty wartosci na 01.01.2023 42 402 132724 134 1416 176 676
Amortyzacja 2363 9 365 131 11 859
Przeniesienie do kosztow

operacyjnych 426 - 426
Sprzedaz - (35) (2) (37)
Likwidacja (1.280) (54) 6) (1.340)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty wartosci na 31.12.2023 43911 142 000 134 1539 187 584
Wartos¢ netto

01.01.2023 28 583 84 146 53 309 113 091
31.12.2023 26 402 90 000 203 188 1180 117 973

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pézniejsze odwracanie

Zarzad Spotki ECBW przeprowadzit na 31 grudnia 2023 wycene ECBW. Szacunkowa prognoza
przysztych przeptywdw pienieznych zostata przeprowadzona przy uwzglednieniu szczegétowych
projekcji na lata 2024-2039. Okres projekcji odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia
znaczacych nakfadow na turbine. W wycenie zastosowano sredniowazony koszt kapitatu w wysokoSci
10,18%. Do testu tego Zarzad spofki zaleznej 1 przyjat na bazie najlepszej wiedzy parametry kosztowe
dotyczgce cen energii elektrycznej, ciepta, paliwa, praw do emisji CO2. Oszacowana warto$¢
dochodowa jest wyzsza od sumy wartosci srodkéw trwatych i kapitatu obrotowego netto, co oznacza,
ze nie wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci aktywow i tym samym podstaw do odpisu
z tytutu utraty wartosci aktywow Spotki.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zardwno czynniki zewnetrzne, jak
i wewnetrzne. Gtoéwnymi przestankami do wykonania testu byty:

a) znaczacy spadek cen uprawnien do emisji COz,
b) znaczgcy spadek cen wegla w 2022 roku,
c) spadek cen energii elektryczne;j.

ECBW jako producent ciepta dla mieszkancéw Zagtebia kieruje sie koniecznoscig zapewnienia
ciggtosci dostaw ciepta, w zwigzku z czym zabezpiecza ciggtos¢ dziatalnosci operacyjnej (zakup
paliwa, inne materiaty do produkciji, wynagrodzenia zatogi oraz prace remontowe zapewniajgce
bezpieczenstwo produkgji i Spoétki).

ECBW podjeta réwniez dziatania majgce na celu ograniczenie emisji CO2 poczawszy od 2021 roku
poprzez wprowadzenie wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywng eksploatacje istniejgcych
jednostek, wykorzystujgc w pemi ekonomike produkcji w kogeneracji, co w efekcie bedzie skutkowac
obnizaniem emisji.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki Prezes URE ma
narzedzia, aby wymoc na Spoifce kontynuacje produkcji pokrywajac jednoczesnie koszty uzasadnione
produkgji energii generowanej przez ECBW.

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad ECBW uznaje, ze ryzyko niepowodzenia
jest niskie i tym samym uwaza, iz ujety w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate
w Spoice jest we wlasciwej wysokosci.

Zadania inwestycyjne

Poniesione nakfady w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wynoszg 6.205 tys. z
(w 2022 roku 4.282 tys. zl) i obejmujg naktady na srodki wiasne i leasingowane (bez nakiadow na
CO2):
- nanowo powstate srodki trwate oraz modernizacje juz istniejgcych, zwigzane z produkcjg
podstawowg — 5 351 tys. zi,
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- samochdd osobowy — 203 tys. zi,

- komputery i oprogramowanie — 378 tys. zi,
- wyposazenie techniczne i biurowe — 166 tys. zi,
- modernizacja sieci teletechnicznej i srodki teletechniczne — 34 tys. zt
- nabycie nieruchomosci (grunty) — 73 tys.

W najblizszych 12- tu miesigcach od dnia bilansowego Emitent planuje dokonanie zakupu linii od
przygotowywania mieszanek weglowych, oraz urzadzen takich jak tadowarki kotowe i spychacze,
niezbedne do uruchomienia planowanego zakladu przerobczego. Szacowany koszt wynikajgcy
z zakupu linii wynosi 1.000 tys. zt. Nakfady na pozostate urzgdzenia i maszyny, majgc na uwadze etap
inwestycyjny oraz brak podjecia przez Zarzgd Emitenta decyzji odnosnie sposobu i zrodfa ich
finansowania, nie sg obecnie mozliwe do oszacowania. Rynkowa warto$¢ niezbednych urzadzen

wynosi ok. 2.000 tys. zt.

18. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto wartosci

Patenty, licencje,

Pozostate Prawo do emisji

niematerialnych oprogramowanie wartosci Cco2 Ogoétem
komputerowe niematerialne
Wartosé brutto na 01.01.2022 990 - 94 803 95793
Nabycie 3 10 271 10 274
Otrzymanie(nieodpfatny przydziat) - - 6239 6239
Reklasyfikacja : - :
Likwidacja (24) - - (24)
Wartos¢ brutto na 31.12.2022 969 - 111 313 112 282
Wartosé brutto na 01.01.2023 969 - 111313 112 282
Nabycie 162 B 162
Otrzymanie(nieodpfatny przydziat) ° ° 6871 6871
Reklasyfikacja - - -
Likwidacja “7) - - (47)
Wartosé brutto na 31.12.2023 1084 - 118 184 119 268
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty Patenty, licencje, Pozostate Prawo do Og6k
wartosci oprogramowanie wartosci emisji CO2 gotem
komputerowe niematerialne
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty R
wartosci na 01.01.2022 464 87 664 88 128
Amortyzacja 464 - 87 664 88 128
Sprzedaz 177 - 23 649 23826
Likwidacja - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty ;
wartosci na 31.12.2022 617 111313 111930
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty R
wartosci na 01.01.2023 617 111313 111930
Amortyzacja 218 - 6871 7089
Sprzedaz - - - -
Likwidacja (47) - _ (47)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 31.12.2023 788 - 118184 118972
Wartos¢ netto
01.01.2023 352 - - 352
31.12.2023 296 - - 296
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Amortyzacja wartos$ci niematerialnych wykazywana jest fgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywow
trwatych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw.

WartoSci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
W Grupie nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.

19. Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa
Na dzien

31.12.2023

Na dzien
31.12.2022

Zobowiazania

Na dzien
31.12.2023

Na dzien
31.12.2022

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci
Naleznosci z tytutu uméw leasingu

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Zapasy

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Rezerwy

Straty podatkowe do rozliczenia w przyszitych
okresach

QOdpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Kompensata

Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

729

1646
6
96 703

2234
(99 883)

826

15

1281
53
107 461

1476
(109 373)

(2 639)

(

574)

2229
(2 229)

1739
(1739)

(2 229)
2229

(1

739)
1739

Zmiana roéznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Stan na
01.01.2022

Zmiana réznic przejsciowych w
okresie sprawozdawczym

Zmiana réznic
przejSciowych
ujeta jako zysk

lub strata

biezacego okresu

Stan na
31.12.2022

Zmiana réznic
przejSciowych
ujeta jako zysk
lub strata
biezacego okresu

Stan na
31.12.2023

Rzeczowe aktywa trwate 349

Warto$ci niematerialne -

Inwestycje wyceniane metodg praw
wiasnosci

Naleznosci z tytutu umoéw leasingu -

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz
pozostate

Zapasy -
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate

Rezerwy

1283
47
68672

Straty podatkowe do rozliczenia w

przysztych okresach 1187

(1097)

©)

(748)

1281
53
107 461

1476

(1 099)

165
1132

365

(47)
(10 758)

758

(1847)

1646

96 703

2234
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Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa (71 398) (37 975)

(109 373)

9490

(99 883)

20. Naleznosci z tytutu pozyczek

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek byty zawarte w walucie krajowej.

Naleznosci z tytutu pozyczki wykazane na dzien 31 grudnia 2023 roku w kwocie brutto 1.697 tys. zt

(na dzien 31 grudnia 2022 r.: 941 tys. zt ) dotyczg udzielonych przez spétke zalezng 1:

pozyczki udzielonej Jednostce stowarzyszonej, ktéra w catosci objeta jest catkowitym

odpisem aktualizujgcym,

- pozyczki udzielonej w dniu 26 kwietnia 2023 roku spoétce Power Engineering S.A. w kwocie
850 tys. zt. W trakcie roku sptacona zostata cze$¢ w kwocie 200 tys. zt. Odsetki naliczone

na dzien bilansowy wyniosty 48 tys. zt.

Naleznosci z tytutu pozyczek netto 31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 1697 941
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu (999) (941)
pozyczek
698 -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu 31.12.2023 31.12.2022
pozyczek T T
Portfel oceniany indywidualnie (999) (941)
Portfel oceniany kolektywnie _ _
(999) (941)
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto wraz z
niezrealizowanymi przychodami z tytutu odsetek DS 220D
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 1483 726
Niezrealizowane przychody finansowe 214 219
1697 941
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto wraz z
niezrealizowanymi przychodami z tytutu odsetek, 31.12.2023 31.12.2022
wedtug terminéw zapadalnosci
do 1 roku 1697 941
powyzej 1 roku do 5 lat . .
1697 941

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, oraz ryzyko ptynnosci zostata

przedstawiona w nocie 32.1.
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21. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.12.2023 31.12.2022

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych - -

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 38 752 35653
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych 3 056 20122
Pozostate naleznosci 18 313 1202
60 121 56 977
- dtugoterminowe 12 560 -
- krétkoterminowe 47 561 56 997
Naleznosci handlowe oraz pozostate netto 31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto 60 137 56 993
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych i
pozostatych (16) (16)
60 121 56 977

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku
dotyczyty przede wszystkim naleznosci handlowych z tytulu sprzedazy energii elektrycznej oraz
ciepta.

Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci handlowych i pozostatych przedstawione sg w nocie 32.1.

22. Zapasy

Na 31 grudnia 2023 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniést 1.174 tys. zt (na 31 grudnia 2022 roku wynosit on 1.590 tys. zt). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate przychody operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw
w 2023 roku ujeto 663 tys. zt ( rozwigzanie), natomiast w pozycji pozostale koszty operacyjne z tytutu
odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w 2023 roku ujeto 246 tys. zt (zawigzanie) (w 2022 r. 640
tys. z).

Na dzien 31 grudnia 2023 roku, Grupa nie posiadata zapasow, ktére stanowily zabezpieczenie
zobowigzan finansowych (31 grudnia 2022 roku: 0 tys. zi).

Zapasy 31.12.2023 31.12.2022
Towary 60 450
Materiaty 15745 27 552
Swiadectwa pochodzenia energii - -
Zaliczki na poczet dostaw - 9838

15 805 37 840

23. Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2023 31.12.2022
Srodki pieniezne w kasie 3 2
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych 1888 334
Lokaty krétkoterminowe i inne $rodki pieniezne - -
Pozyczki udzielone - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 1891 336
Inne aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku 1891 336

przeptywow pienieznych

Na dzien 31 grudnia 2023 roku $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg $rodkéw na
rachunkach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (113 tys. z).

24. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 31.12.2023 31.12.2022
llo$¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llos$¢ akcji na koniec okresu (w pelni optacone) 3149 200 3149 200
Wartos¢
. nominalna 1 Wartosé
T T T B2 202 Liczba akcji akcji bilansowa
(w sztukach) (w zlotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania
N . 21982
hiperinflac;ji
Razem kapitat zaktadowy 37 728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (769 173)
Razem zyski zatrzymane (656 717)
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych (541)
Swiadczen
Razem kapitat
wiasny (619 530)
. Wartosé Wartosé
Kapitat wiasny na 31.12.2022 Liczba akcji nominalna 1 akcji bilansowa
(w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania
N . 21982
hiperinflac;ji
Razem kapitat zaktadowy 37 728
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Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (570 278)
Razem zyski zatrzymane (457 822)
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych (504)
Swiadczen

Razem kapitat (420 598)
wilasny

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku
wynosita 37.728 tys. zt. Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat
podstawowy wartos¢ nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania
zwigzanego z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21 982 tys. zt.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktorej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie
w stosunku do gtosu i dywidendy.

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgce;.
MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu wlasnego
z zastosowaniem ogolnego wskaznika inflacji.

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majgtku.

Struktura wiasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2023 roku

Akcjonariusz llos¢ akcji  Wartos¢é nominalna akcji Udziat (%)
Grupa ALTUM sp. z 0.0. 1449 000 7 245 46,01%
Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
Krzysztof Kwiatkowski 672 432 3 362 21,35%

AUTODIRECT S.A./

. . 258 037 1290 8,19%

G. Kwiatkowski
Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 0.0. 157 466 787 5,00%
Pozostali 301 265 1507 9,57%
3149 200 15746 100,00%

Struktura wiasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2022 roku

Akcjonariusz llos¢ akcji  Wartos¢é nominalna akcji Udziat (%)
Waldemar Witkowski 1111 867 5559 35,31%
Grupa Altum sp. z 0.0. 646 184 3231 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 446 462 2232 14,18%
Autodirect - Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 529 184 2 646 16,80%

3149 200 15 746 100,00%

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na dzieri podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Warto$¢ nominalna
akcji
Grupa ALTUM sp. z0.0.* 1449 000 7 245 46,01%

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat (%)
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Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
Krzysztof Kwiatkowski 603 376 3017 19,16%
AUTODIRECT S.A./ o
G. Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
'(L'c;warzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 157 466 787 5.00%
Pozostali 370 321 1852 11,76%

3149 200 15 746 100,00%
Dywidendy

Jednostka dominujgca w latach 2023 oraz 2022 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spoélek Handlowych jest zobowigzana
utrzymywaé zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego
Z przeznaczeniem wylgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten
cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2023 roku kapitat ten wynosit 67.613 tys. zt (31 grudnia 2022 roku: 67
613 tys. zi).

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegdlnosci na
kapitat rezerwowy Grupy sktadajg sie kapitaty rezerwowe Jednostki dominujacej i jednostki zaleznej
EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0. 0.

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce z ustalenia
kosztu zakladanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment przejscia
na MSSF.

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych Swiadczen
Kapitat stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na swiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).

W dniu 28 czerwca 2023 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin"
S.A,, ktére m.in. zatwierdzito jednostkowe Sprawozdanie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za 2022 rok
oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za 2022 rok.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady Nadzorczej EC
Bedzin S.A., ktére m.in. zatwierdzito jednostkowe Sprawozdanie EC Bedzin S.A. za 2022 rok oraz
Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. za 2022.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EC Bedzin S.A. podjeto takze uchwate w sprawie kontynuacji
dziatalnosci EC Bedzin S.A. oraz uchwale o pokryciu straty netto za 2022 rok w wysokosci 6.853 tys.
zt z przysztych zyskéw.

25. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak rowniez w roku
poprzednim nie wystapity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest
rowny zyskowi rozwodnionemu na akcje.
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31.12.2023 31.12.2022

Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3 149 200

Liczba akcji na koniec okresu 3 149 200 3 149 200

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2023 31.12.2022

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

dominujacej (tys. zt) (198 895) (205 765)
Liczba akciji 3 149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) (63,2) (65,3)

26. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz innych
zobowigzan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw

dtuznych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na
ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia nota 32.1.

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych

instrumentow dluznych 31.12.2023 31.12.2022

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - 6 899
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1541 1539
1541 8 438
31.12.2023 31.12.2022

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 010 -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - 9254
Subwencja z PFR - 130
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 165 238
Inne zobowigzania finansowe - 1107
20175 10 729

Jednostka dominujgca na dzien bilansowy nie zadnych zobowigzan z tytutu wyemitowania dtuznych
papierow wartosciowych (np. obligacji).

Obligacje
Dokfadny opis dotyczgcy rozliczenia zobowigzan z tytutu obligacji zostat opisane w pkt. 7.4.2.1
niniejszego sprawozdania.

27. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zmiany wartosci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych 01.01.2023 - 01.01.2022 -
swiadczen 31.12.2023 31.12.2022
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 3405 2940
Koszty biezacego zatrudnienia 130 119
Koszty odsetek 232 96

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych $wiadczen

rozpoznane w innych catkowitych dochodach 46 453
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Wyptacone swiadczenia (185) (203)
Zobowiazanie z tytulu okreslonych swiadczen na koniec okresu 3628 3405
Zmiany wartosci biezacej zobowiazania z tytutu innych swiadczen 01.01.2023 - 01.01.2022 -

pracowniczych

31.12.2023 31.12.2022

Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek

3289 3825
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 2 260 1636
Koszty odsetek 106 76
Przeszacowanie zobowiazar']. z 'tytu’ru innych Swiadczen pracowniczych 1113 (480)
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone swiadczenia (1775) (1733)
Rozwigzanie (8) (35)
Zobowiazanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na koniec 4985 3289

okresu

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin wynagradzania
i Kodeks Pracy oraz zasady MSR 19.

Zatozenia aktuarialne

Gléwne zalozenia aktuarialne przyjete na dzienh sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci

Sredniowazone):

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 5,5% 6,7%
Przyszty wzrost wynagrodzen 4,6% 9,8%

Zatozenia dotyczgce przysztej sSmiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

Smiertelnosci.

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody emg':farlivg Pozostate Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania

Stan na 01.01.2023 1552 3285 1857 6 694
Utworzenie 1282 352 2 207 3 841
Wykorzystanie (296) (184) (1479) (1 959)
Rozwigzanie - - (8) (8)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych }

catkowitych dochodach 48 @) 45
Stan na 31.12.2023 2538 3501 2574 8 613
- rezerwy dtugoterminowe 2209 3146 113 5468
- rezerwy krotkoterminowe 329 355 2 461 3145
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody e mgf;{’;ﬁv‘:}i’ Pozostate Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania

Stan na 01.01.2022 2338 2818 1609 6 765
Utworzenie 169 208 1 550 1927
Wykorzystanie (475) (203) (1 258) (1 936)
Rozwigzanie (480) - (35) (515)
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Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) 462 ©) 453
Stan na 31.12.2022 1552 3285 1857 6 694
- rezerwy dtugoterminowe 1405 2742 107 4 254
- rezerwy krotkoterminowe 147 543 1750 2440

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sa miedzy innymi: rezerwy na odprawy
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na
nagrody roczne dla pracownikéw i Zarzadu Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych.

Odprawy Odprawy Nagrody Odprawy
Okresy wyptaty emerytalne rentowe jubileuszowe posmiertne Suma

2024 322 035 32474 329 011 13 278 696 798

2025 412 127 27 510 352 681 11 536 803 854

2026 267 810 26 786 323 500 11179 629 275

2027 200 731 26 452 300 258 10 887 538 328

2028 108 923 27 504 83 157 10 875 230 459
Pozostata czeéé 1839472 208 880 1149 377 68 915 3 266 644
3151 098 349 606 2 537 984 126 670 6 165 358

Razem

Analiza wrazliwosci kluczowych zmiennych:

Tytut rezerwy Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstawy
-0,5 p.p.- +0,5 p.p -0,5 p.p. +0,5 p.p
Odprawy emerytalne 3 256 987 3051032 3040 042 3284 081
Odprawy rentowe 364 319 336 008 329 370 373 351
Nagrody jubileuszowe 2599 787 2478 884 2471162 2620 315
Odprawy posmiertne 131 090 122 525 122 350 131 900
6 352 183 5988 449 5962 924 6 409 647

Rezerwy tacznie

28. Zobowiazania handlowe oraz pozostale

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2023 31.12.2022
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 18 953 38 605
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 5209 1240
spotecznych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 820 558
Przychody przysztych okreséw 15 -
Inne zobowigzania 1237 148
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

razem 26 234 40 551
- czesc¢ diugoterminowa - 3
- czesé krotkoterminowa 26 234 40 548

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzanh zostata przedstawiona
w nocie 32.1.
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29. Rezerwy
Rezerwa na prawa Pozostate .
Rezerwy do emisji CO2 rezerwy Ogotem
Wartosé na 01.01.2023 565 561 3250 568 811
Utworzenie 98 957 254 270 353 227
Wykorzystanie (6 871) (190) (7 061)
Rozwigzanie (148 684) (3517) (152 201)
Wartos¢ na 31.12.2023 508 963 253 813 762 776
-czes$¢ krétkoterminowa 508 963 253 813 762 776
Rezerwa na prawa Pozostate .
e do emisji CO2 rezerwy i
Wartos¢ na 01.01.2022 368 428 214 368 642
Utworzenie 241 819 3250 245 069
Wykorzystanie (43 902) (141) (44 043)
Rozwigzanie (784) (73) (857)
Wartosé na 31.12.2022 565 561 3250 568 811
-czes$¢ krétkoterminowa 565 561 3250 568 811

Rezerwa na prawa emisji CO2

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczenh do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien bilansowy.
Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.
Grupa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do konnca wrzesnia kolejnego
roku.

Pozostate rezerwy
Pozostate rezerwy krotkoterminowe w Spéice zaleznej dotyczg rezerw na zobowigzanie z tytutu
kosztow przypadajgcych na lata 2020-2023 praw do emisji COsz.

Na 31 grudnia 2023 roku zaktualizowano rezerwe na koszty zakupu praw do emisji COz za lata
2020-2022 oraz za 2023 rok. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 66,49 euro za tone z 19
grudnia 2023 roku i kursie euro 4,3480 z 29 grudnia 2023 roku i wynosita tgcznie 508.963 tys. zt.

Rok llo$¢ praw Wartos¢ rezerwy (w tys. zi)
2020 484 571 ton 140 089
2021 506 819 ton 146 520
2022 426 833 ton 123 397
2023 342 295 ton 98 957
Razem 508 963
30. Dotacje

4 maja 2020 roku Spotka zalezna otrzymata pozytywnag decyzjg w sprawie przyznania subwencji
pomocowej z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. 5 maja 2020 roku na rachunek Spotki wptyneta
pomoc w ramach Programu Rzgdowego - Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Mikro,
Matych i Srednich Firm w kwocie 3.500 tys. zt.
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W czerwcu 2021 roku Spétka otrzymata decyzje z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. o zwolnieniu z
obowigzku zwrotu subwencji finansowej w kwocie 2.547 tys. zt (na dzieh bilansowy catos¢ zostata
sptacona).

31. Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z
dziatalnoscig, jak rowniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Spoiki zalezne majg za zadanie utrzymanie co najmniej pozytywnego kapitatu witasnego.

Grupa zarzadza funduszami rowniez w kontekscie odpowiedniej struktury finansowania dtuznego. Ze
wzgledu na trudng sytuacje finansowg, w jakiej spotki z grupy sie znalazty, trudno jest zaktadaé
efektywne podejscie do nowych form zadtuzenia.

Grupa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikdw wptywajgcych na zakres zarzgdzania kapitatami,
z wyjgtkiem wymogow dotyczgcych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego w Kodeksie
Spétek Handlowych.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego. Stan kapitatu zapasowego Jednostki dominujgcej na 31
grudnia 2023 oraz 31 grudnia 2022 roku osiggat wymagany poziom.

32. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 31.12.2023 31.12.2022
koszcie 2. A2,
Pozyczki 698 -
Pozostate naleznosci 57 065 36 663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1891 336
59 654 36 999

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

jako:
Naleznoéci handlowe oraz pozostate 57 065 36 663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1891 336
Udzielone pozyczki 698 -
59 654 36 999
Zobowiazania finansowe 31.12.2023 31.12.2022
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 42726 57 920
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
42 726 57 920
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek 1 541 8438
oraz innych instrumentéw diuznych
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow, 20 175 10 279
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez - -
wynik finansowy
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 21010 38 753
42 726 57 920

Czesc¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spétek operacyjnych Grupy.
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32.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami finansowymi. Gtéwne
ryzyka obejmujg: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko cen sprzedazy i kosztow
strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie jest
ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuagji, kiedy strona
instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznosciami z tytutu umow leasingu. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci. Stosowana przez Grupe
Kapitatowg w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje
ryzyka kredytowego zardwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywdw finansowych (bez uwzglednienia posiadanych

zabezpieczen)

31.12.2023 31.12.2022

Aktywa finansowe, w tym: 59 654 36 999
udzielone pozyczki 698 -
naleznosci handlowe oraz pozostate 57 065 36 663
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1891 336
59 654 36 999

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa szacowata podwyzszone ryzyko kredytowe wybranym
kontrahentom, co opisane jest w nocie 22.

Naleznosci handlowe
31.12.2023

Wskaznik
niewykonania
zobowiazania

Wartos¢ brutto

Odpis
aktualizujacy

Wartos¢ netto

Nieprzeterminowane 38716 - 38716
Przeterminowane 1-30 dni 30 - 30
Przeterminowane 31-60 dni - - -
Przeterminowane 61-180 dni 6 - 6
Przeterminowane 180 do roku - - -
Przeterminowane powyzej roku 16 16 -
Stan na koniec okresu 38 768 16 38 752
Naleznosci handlowe wuelels Odpis

31.12.2022

niewykonania
zobowiazania

Wartos¢ brutto

aktualizujacy

Wartos¢ netto

Nieprzeterminowane 35583 - 35584
Przeterminowane 1-30 dni 1 - 1
Przeterminowane 31-60 dni 21 - 21
Przeterminowane 61-180 dni 26 - 26
Przeterminowane 180 do roku 2 - 2
Przeterminowane powyzej roku 16 16 -
Stan na koniec okresu 35 649 16 35633
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Odpis z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu do poszczegdinych
stopni utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 31.12.2023 MSSF 9 31.12.2022
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem Stopien 1 Stopien 2  Stopien 3 Razem

Wartos¢ bilansowa brutto

w tym: 38717 52 1697 40 466 35584 66 941 36 591
Naleznosci handlowe 38717 52 - 38769 35584 66 - 35 650
Naleznosci leasingowe - - - - - - -
Udzielone pozyczki - 1697 1697 - - 941 941
Odpisy aktualizujace (16) (999) (1 015) - (16) (941) (957)
Naleznosci handlowe (16) - (16) - (16) - (16)
Naleznosci leasingowe - - - - - - -
Udzielone pozyczki - (999) (999) - - (941) (941)
Wartos¢ bilansowa 38717 36 698 39 451 35584 50 - 35 634

Ponizej przedstawiono zmiane stanu naleznosci handlowych, leasingowych oraz pozyczek w podziale

na poszczegolne stopnie:

Stopien 1

Naleznosci handlowe 31.12.2023

Stopien 2

Stopien 3

Razem

Saldo na poczatek okresu
Transfer do Stopnia 1
Transfer do Stopnia 2

Transfer do Stopnia 3

Zmiany z tytutu nabycia lub
wydzielenia

Zmiany w ekspozyciji istniejgcego
portfela

Zmiany z tytutu wytaczenia

z bilansu inne niz spisania

Spisania

35584

3133

66

(30)

35650

Stan na koniec okresu

38 717

36

Stopien 1

Naleznosci handlowe 31.12.2022

Stopien 2

Stopien 3

Razem

Saldo na poczatek okresu
Transfer do Stopnia 1
Transfer do Stopnia 2

Transfer do Stopnia 3

Zmiany z tytutu nabycia lub
wydzielenia

Zmiany w ekspozyciji istniejgcego
portfela

Zmiany z tytutu wytgczenia

z bilansu inne niz spisania

Spisania

14 302

22

44

14 324

21325

Stan na koniec okresu

66

35 650
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Naleznosci handlowe

Stopien 1

Stopien 2

Stopien 3

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujacych
na 01.01.2023

Odpisy aktualizujgce ujete w

wyniku finansowym

Odwrdcenie niewykorzystanych

odpiséw

Naleznosci spisane jako niesciggalne

(16)

Bilans zamkniecia na 31.12.2023

(16)

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujgcych
na 01.01.2022

Odpisy aktualizujgce ujete w

wyniku finansowym

Odwrécenie niewykorzystanych

odpiséw

Naleznosci spisane jako niesciggalne

(15)

(1

Bilans zamkniecia na 31.12.2022

(16)

Stopien 1

Pozyczki
Stopien 2

Stopien 3

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujgcych
na 01.01.2023

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku
finansowym

Odwrécenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciggalne

(941)

(58)

Bilans zamkniecia na 31.12.2023

(999)

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujgcych
na 01.01.2022

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku
finansowym

Odwrécenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciggalne

(904)

37)

Bilans zamkniecia na 31.12.2022

(941)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

BO 31.12.2022, w tym
naleznosci handlowe
naleznosci leasingowe
naleznosci z tytutu pozyczek
Zwiekszenia odpisow, w tym
naleznosci handlowe
naleznosci leasingowe
naleznosci z tytutu pozyczek
Zmniejszenia odpiséw, w tym
naleznosci handlowe
naleznosci leasingowe
naleznosci z tytutu pozyczek
BZ 31.12.2023 w tym
naleznosci handlowe
naleznosci leasingowe
naleznosci z tytutu pozyczek

957
16

941

1015
16

999
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Ryzyko ptynnosci

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub
ograniczenie zdolnosci do regulowania biezacych wydatkow. Ryzyko ptynnosciowe zostato
przeanalizowane przez Zarzgd Emitenta szczegdlnie w kontekscie nieumorzonych przez Spoétke
ECBW uprawnien do emisji CO2 oraz w kontekscie ryzyka natozenia na ECBW kary pienigzne;j.
Szczegotowa analiza omawianych kwestii znajduje sie odpowiednio w pkt 7.4.4.2 oraz 7.4.4.3.

. RETER 0d1do od9 .
Na dzien 31.12.2023 Wartos¢ pieniezne Do 3 od3do6 od6do9 eai od roku od 3 lat Powyzej
e bieza wynikajacez 1 miesia o iesigcy iesigcy dorgkz do 3 lat do 5 lat do 5 lat
umowy, ogétem A
Aktywa finansowe: 59 654 59 890 40 946 - - - 6 384 - 12 560 -
nalezno$ci z tytutu uméw B B B B B B R R B B
leasingu
udzielone pozyczki 698 698 - - - - 698 - - -
pgjf;gj’:c’ handlowe oraz 57 065 57 301 39 055 - - - 5686 - 12560 -
orodki gfg/’ez'"e fich 1891 1891 1891 - - - - - - -
Pozostate zobowigzania
finansowe. w tym f‘ (42 726) (42726)  (39572) (21)  (2900) (28) (28) (119) (58) i
kfg:;gffzgfy;tg“’“ (20 010) (20010) (17 138) - (2872 ; ; ; ; ;
Ie;"st;r‘:xaza”"a Z tytutu (1706) (1706)  (1424) (21) (28) (28) 28 (119) (58) ;
ozostate zobowigzania i
rgzezrwy kré?kote:g%owle : (21010) (21010) (21010) . . . . . ) )
16 928 17 164 1374 (21)  (2900) (28) 6 356 (119) 12502 -
Przeptywy
Na dzier 31.12.2022 Wartos¢ pieniezne Do 0d1 dg od3do6 od6do9 m'es?dcg od roku od 3 lat Powyzej
e bieza wynikajacez 1 miesia o iesiecy iesiecy d'o r'gkz do3lat do5lat do5lat
umowy, ogétem A
Aktywa finansowe: 36 999 36 999 36 999
nalezno$ci z tytutu uméw B R R R ~ ~ R R R R
leasingu
udzielone pozyczki - - - - - - - - - -
pg%e:tra)?esc: handlowe oraz 36 663 36 663 36 663 } : : } ) : :
$rodki pienigzne i ich 336 336 336 R ~ : R R B ~
ekwiwalenty
E:;g:fxz Z\j’vbt%'ﬁzan'a (58 478) (58478) (40 834) (91)  (5337) (18)  (3916)  (7020) (182) (1 080)
kfg:;gffzgfy;tg“’“ (19 167) (19167) (1 526) ©1)  (5337) (18)  (3916)  (7017)  (182)  (1080)
zobowigzania z tytutu R R R R ~ ~ R R ) }
leasingu
ozostate zobowigzania i
rgzezrwy kré?kotem%rzvowle ’ (39 311) (39 311) (39 308) ) ) ) ) © ) )
(21 479) (21 479) (3 835) 91) (5337) (18)  (3916) (7 020) (182)  (1080)

Przeptywy pieniezne wynikajagce z umowy zostaly ustalone w oparciu o stopy procentowe
obowigzujgce odpowiednio na 31 grudnia 2023 i 31 grudnia 2022 roku.

Grupa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnosci, moga wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Ryzyko walutowe
Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa nie jest narazona na ryzyko
walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym w
walucie krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
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Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, aktywow

finansowych, jak rowniez pozyczek i uméw leasingowych.

Grupa zasadniczo nie zawiera umoéw leasingu finansowego opartego o statg stope procentowa.

Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

31.12.2023 31.12.2022
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 2 589 336
naleznosci z tytutu uméw leasingu - -
udzielone pozyczki 698 -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1891 336
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (21 716) (18 946)
_zobowia;z?nia z {ytufu kredytéw, pozyczek i pozostatych (21 716) (18 946)
instrumentéw dtuznych
(19 127) (18 610)
Instrumenty o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 57 065 36 663
naleznosci handlowe oraz pozostate 57 065 36 663
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (21 010) (39 532)
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i pozostatych - (221)
instrumentéw dtuznych
pozostate zobowigzania (21 010) (39 311)
36 056 2869
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2023 31.12.2022
Aktywa
Naleznosci i pozyczki oparte na WIBOR 698 -
698 -
Zobowigzania
Zobowigzania oparte na WIBOR (21 716) (18 946)
(21.716) (18 946)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) oparte na
WIBOR (21 018) (18 946)
(21 018) (18 946)

Analiza wrazliwo$ci przeptywdw pienieznych instrumentéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zmniejszytaby kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 94 tys. zt (w 2022 r. 0 158 tys. zt). Ponizsza analiza opiera sie na zalozeniu,

ze inne zmienne, pozostang na statym poziomie.
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Kapitat wiasny
bez zysku lub
straty biezacego Zysk lub strata
okresu biezacego okresu
31.12.2023
WIBOR (wzrost o 100 pb) - (94)
31.12.2022
WIBOR (wzrost o 100 pb) - 158
Aktywa i zobowigzania oparte na statej stopie procentowej
31.12.2023 31.12.2022
Aktywa
Naleznosci w PLN 57 065 36 663
57 065 36 663
Zobowiazania
Zobowigzania w PLN (21 010) (39 532)
(21 010) (39 532)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) w PLN 36 056 (2 869)
36 056 (2 869)

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetycznej

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje i analizuje rynek ciepta w regionie. Pomimo liczby podmiotow
konkurencyjnych, majgc na uwadze wigzgce umowy oraz pozycje BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. w
strukturze infrastruktury cieptowniczej w regionie, w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, ryzyko
konkurencyjnosci nie wptywa na mozliwos$¢ funkcjonowania Grupy Kapitatowej na rynku.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje wszelkie ryzyka zwigzane z mozliwo$cig natozenia przez
organ administracyjny kary pienieznej. Szczegotowa analiza w tym zakresie znajduje sie w pkt 7.4.4.3
powyzej.

Ryzyko zwigzane z nieuzgodnieniem zatozonej taryfy na ciepto

Ustalanie taryfy na ciepto odbywa sie w drodze Decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE),
stad proces jest obarczony ryzykiem braku zatwierdzenia proponowanej przez spotke zalezng EC
BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o0.0. stawki ww. taryfy, ktéra uwzgledniataby ponoszone przez Spétke
zalezng koszty wytworzenia ciepta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen energii elektrycznej

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje i analizuje ryzyko zmiany ceny energii elektrycznej. Zarzad
Emitenta identyfikuje ryzyko zwigzane ze zmiang cen energii, a mianowicie zamrozenie cen energii
i/lub ich urzedowe ksztattowanie. Skutkiem tego jest dysonans, w ktérym Grupa z jednej strony (o
obszarze zakupowym, produkcyjnym, finansowym, podatkowym) funkcjonuje w warunkach rynkowych
— zadana efektywnos¢ rynkowa, z drugiej strony w obszarze sprzedazowym ma egzogeniczne zadane
warunki pozarynkowe — zadana efektywnos$¢ spoteczna.

Ryzyko zwigzane z wolumenem energii odbieranym przez Tauron Ciepfo sp. z o.0.
Ryzyko to jest ograniczone z uwagi na dopasowanie przez BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. wolumenu
dostaw ciepta do gtéwnego odbiorcy tj. Tauron Ciepto sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostatych paliw
Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje i zanalizuje ryzyka z tego tytutu. Wedilug stanu na dzien
sporzadzenia sprawozdania, ryzyko wzrostu cen wegla jawi sie jako minimalne z uwagi na
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spowolnienie gospodarcze w Unii Europejskiej, wychtodzenie gospodarki chinskiej. Globalne
spowolnienie gospodarek odbije sie réwniez na zuzyciu surowcéw. Z kolei zdywersyfikowany rynek
podazy nie pozwoli na tak gtebokie amplitudy cen. Réwnoczes$nie identyfikujemy, ze o ile zmiany ceny
byty uzaleznione od dostepnosci, obecnie ksztattowanie ceny zalezne jest gtéwnie od specyfiki wegla.

Ryzyka zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi

Negatywne czynniki makro mogg miec¢ istotny wpltyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej i spotek
zaleznych. Moze to dotyczy¢ wzrostu kosztow ustug, zakupow i kosztéw wynagrodzen. A takze
dalszego wzrostu ubdstwa energetycznego w Polsce. Grupa kapitalowa dokitada wszelkiej
starannosci, aby identyfikowac wszelkie ryzyka makroekonomiczne. Na dzi$ upatruje je w globalnym
spowolnieniu gospodarczym dotykajgcym zarbwno gospodarki europejskie, jak na Swiecie,
zaostrzajgcej sie polityce dekarbonizacji Unii Europejskiej, a takze w potencjalnej eskalacji konfliktu
zbrojnego, zmiennosci w regulacjach unijnych jak i krajowych, a takze dopuszczamy wystgpienie tzw.
czarnych tabedzi gospodarki, tj. zdarzen nieprzewidywalnych.

Ryzyko cen sprzedazy

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzgdzaniem
ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktow Spétki na poziomie optymalnym.
Podobnie jak w roku ubiegtym ECBW byla narazona na ryzyko cenowe w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej i zakupu wegla. W celu dywersyfikacji ryzyka i zabezpieczenia korzystnych cen sprzedazy
energii ECBW zawierata kontrakty terminowe na sprzedaz energii elektrycznej.

W zakresie sprzedazy ciepta przez ECBW giéwnym odbiorcg byt TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Taryfa
dla ciepta podlegata zatwierdzaniu przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. W zakresie
zaopatrzenia w surowcow do produkcji przyjeta przez Spotke strategia ma przeciwdziataé
zaburzeniom w dostawach surowcéw poprzez przesuniecie dostaw wszelkich surowcow
energetycznych na potrzeby Grupy Kapitatowej do Emitenta.

W tym miejscu nalezy jednak wskazaé, ze przedmiotowe ryzyko, z uwagi na zdarzenia po dniu
bilansowym, tj. sprzedaz kontrolowanego pakietu udziatdbw w ECBW oraz planéw Emitenta w zakresie
sprzedazy pozostatej czesci, ma z perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatlowej Emitenta coraz mniejsze
znaczenie.

Ryzyko kosztéw strategicznych

Sciezka cenowa energii elektrycznej i cieplnej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania
paliwa produkcyjnego jak i ceny notowanych na gietdzie uprawnien do emisji CO2. Sytuacja
w sektorze i koniecznosc¢ jego restrukturyzacji w okresie srednioterminowym przetozy sie niewatpliwe
na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek zmian w sektorze nie jest jednoznaczny. Wobec
powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo produkcyjne stanowi gtéwny sktadnik kosztu produkciji
energii generuje to dodatkowe ryzyka w procesie zawierania uméw na dostawy paliwa produkcyjnego
zwlaszcza w dtugim terminie.

W tym miejscu nalezy jednak wskazaé, ze przedmiotowe ryzyko, z uwagi na zdarzenia po dniu
bilansowym, tj. sprzedaz kontrolnego pakietu udziatdw w ECBW oraz planéw Emitenta w zakresie
sprzedazy pozostatej czesci, ma z perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta coraz mniejsze
znaczenie.

33. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Grupa posiada instrumenty finansowe w bilansie, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej. Dla
wszystkich tych instrumentéw dokonano analizy, ktéra wskazata, iz wartos¢ godziwa nie odbiega w
sposob istotny od wartosci ksiegowej. Pod uwage wzieto naleznosci z tytutu pozyczek, zobowigzania
z tytutu pozyczek oraz zobowigzania z tytutu obligagji ( finalnie zobowigzanie sptacone w 2023 roku),
ktére sg oparte o rynkowe stopy procentowe (WIBOR) lub bliskie nim oraz rynkowe marze, a takze w
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duzej czesci krotkoterminowe (ze wzgledu na przekwalifikowanie zobowigzan dtugoterminowych na

krotkoterminowe w zwigzku ze ztamaniem kowenantéw).

Na podstawie analizy stwierdzono, iz brak istotnych réznic ze wzgledu na charakter instrumentéw
(kredyty, pozyczki, obligacje, naleznosci z tytutu leasingéw), dla ktérych brak ustrukturyzowanego
rynku, ktéry w sposob rzetelny okreslitby warto$¢ godziwg takich instrumentéw.

34. Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu 0;1011222002233 0;1011222002222
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umow leasingu wynikajgca z bilansu - 189
Korekta naleznosci z tytutu umow leasingu o przemieszczenia srodkéw )
bezgotéwkowo -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu - 189
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 0;1011222002233 0;1011222002222
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 698 B
Zarachowane odsetki (48) B
Sptacona pozyczka (200) B
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 850 -
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 0;101122:02;3 0;101122:02222
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (14 941) 28 314
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 204 (102)
Zmiana zobowigzan z tytutu weksli - 1107
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (14 737) 29 319
01.01.2023- 01.01.2022-
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 31.12.2023 31.12.2022
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych (3337) (41 475)
Zmiana naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2974 (4 136)
Pozostate 98 106
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych (265) (45 504)
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych 031 101122;02;; 031 101122;0222,‘;
E:Iaacr;sv(;r\:\:izzyrgt:ana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen 195 884 200 098
Zmiana stanu rezerw O(Ijni.esiona’na kapitat z przeszacowania (46) (452)
programu okreslonych $wiadczen
Inne korekty (257) 448
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tyt. Swiadczen pracowniczych 195 581 200 094
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01.01.2023- 01.01.2022-
Podatek dochodowy zaptacony 31.12.2023 31.12.2022
Podatek dochodowy biezacy (1902) 20
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 2974 (4 136)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 624 (3794)
Podatek dochodowy z poprzedniego okresu (4 015) 842
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (2 319) (7 068)

01.01.2023- 01.01.2022-

31.12.2023 31.12.2022
Naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie (18 935) (4 311)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (18 935) (4 311)

Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na zaliczeniu do pozycji ,Odsetki otrzymane” wszystkich
przychodéw odsetkowych ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako przychody.
Stosowane uproszczenie nie znieksztatca materialnie skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych.

35. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci
niematerialnych

W latach 2023 i 2022 nie zostaly zaciggniete zobowigzania w celu nabycia aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych.

36. Zobowiazania warunkowe oraz wazniejsze postepowania sgdowe i administracyjne
Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe
1) Poreczenie za zobowigzania ETFL ENUT do PKO Faktoring S.A.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do diugu ETFL ENUT (wowczas spotki zaleznej)
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT fgcznego
limitu finansowania w kwocie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca
2021 roku. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialno$¢ Emitenta jako przystepujgcego do dtugu oraz
ETFL ENUT jako dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zgdac
catosci lub czesci swiadczenia od obu zobowigzanych fgcznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 roku do Emitenta jako poreczyciela wptynat pozew z dnia 16 listopada 2021 r.
ztozony przez PKO Faktoring S.A., ktérym powodd wnidst o zasgdzenie od ETFL ENUT oraz od EC
BEDZIN S.A. solidarnie kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu umowy
faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z
niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT z obowigzku spfaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat
Emitenta jako dituznika solidarnego do sptaty w/w kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie
stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez PKO Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne.
Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji. W dniu 17 listopada
2023 r. wptyneto do Spotki pismo procesowe PKO Faktoring S.A., w ktorym powdd wnidst o
przedtuzenie terminu mediacji do konca stycznia 2024r. Wedilug stanu na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania strony nie doszty do porozumienia zas sprawa nadal pozostaje w toku. Na
maj 2024 roku zostata wyznaczona rozprawa.

Na dzien sprawozdania Spotka ujeta rezerwy na kwote poreczen w kwocie 1.596 tys. zt.

2) Poreczenie za zobowigzania ETFL ENUT do mBank S.A.
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W dniu 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjag wekslowa, jako
zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spotce ETFL ENUT
(woéwczas spoice zaleznej) przez mBank S.A.

Po dniu bilansowym

W dniu 18 kwietnia 2024 roku, ETFL ENUT poinformowat Emitenta, iz w dniu 11 kwietnia 2024 roku
zostalo przeze ETFL ENUT zawarte porozumienie z mBank S.A., na mocy ktérego nastgpito
rozliczenie kredytu nr 40/086/19/Z/IW i zwolnienie ustanowionych zabezpieczeh, w tym w postaci
weksla in blanco wystawionego przez Emitenta (RB 19/2024). Okolicznos¢ ta zostata nastepnie
potwierdzona przez Zarzad Emitenta u przedstawicieli mBank S.A.

Z tego powodu w dniu 23 kwietnia 2024 roku zarzad Emitenta podjat decyzje o rozwigzaniu zawigzane;j
uprzednio z tego tytutu rezerwy w kwocie 3.380 tys. zt co zostato uwzglednione w wyniku finansowym
za 2023 rok.

Wazniejsze postepowania sgdowe i administracyjne

Ponizej Emitent prezentuje wykaz wazniejszych postepowan sadowych i administracyjnych
dotyczacych Emitenta lub spotek wchodzacych w skiad Grupy Emitenta.

Postepowania sgdowe dotyczace EC BEDZIN S.A.

1) 15 wrzesnia 2021 roku wptyngt do Spotki pozew przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2021 roku.:

a) Uchwaty nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
za 2020 r.

b) Uchwaly nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka Akcyjna (dawniej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.) za
2020 r.

c) Uchwaly nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzgdu Jednostki dominujgcej
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Elekirocieptowni ,Bedzin® S.A. w 2020 r.
(uwzgledniajgcego wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaty nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz o uchylenie:

e) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spotki za rok 2020,
oraz

f) Uchwaty nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki
z wykonania obowigzkow w roku 2020.

Sprawa byla prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod

sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 29 marca 2023 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat

postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia pozwu), w

nastepstwie czego sprawa zostala prawomocnie zakonczona.

2) 17 lutego 2022 roku wptynat do Spdtki pozew z dnia 16 listopada 2021 roku ztozony przez PKO
Faktoring S.A., ktéry wniost o zasgdzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. oraz EC BEDZIN S.A. solidarnie zaptaty kwoty
1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL
ENUT z obowigzku spfaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika
solidamego do sptaty ww. kwoty zadiuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do
Emitenta na podstawie Umowy o przystgpieniu do dtugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A.,
ETFL EMNUT (obecnie spétka stowarzyszona) a Emitentem, jako przystepujgcym do diugu spoéfki
stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana zostata odpowiedZz na pozew.
Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 roku Sad skierowat strony do mediacji. Wedtug stanu
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie mediacyjne nie pozwolito
ha wypracowanie porozumienia, zas na maj 2024 roku zostala wyznaczona rozprawa
sgdowa.
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3) 8 marca 2022 roku wptynat do Spdtki pozew wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa
wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1,
FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 13
stycznia 2022 roku w sprawie powofania do Rady Nadzorczej Spétki Grzegorza
Kwiatkowskiego;

b) uchwaly nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13
stycznia 2022 roku w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spotki Kazimierza Tobota;

c) uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13
stycznia 2022 roku w sprawie powofania do Rady Nadzorczej Spoétki Pawta Wojtali (RB nr
21/2022).

Sprawa byta prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym,
pod sygn. akt: IX GC 104/22/14. W dniu 18 stycznia 2023 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat
postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia pozwu),
w nastepstwie czego sprawa zostata prawomocnie zakonczona.

Postepowania sagdowe i administracyjne dotyczace ECBW

1) Postepowanie administracyjne przed Ministrem Klimatu i Srodowiska

Postepowanie administracyjne toczace sie przed Ministrem Klimatu i Srodowiska w sprawie zaptaty
przez ECBW kwoty 4.284 tys. zt tytulem zwrotu réwnowartosci nadmiernie pobranych uprawnien do
emisji w liczbie 9.661 EUA, wszczete 28 lutego 2023 roku przez Ministra Klimatu i Srodowiska.
ECBW jest strong w postepowaniu. Postepowanie jest aktualnie na etapie postepowania
odwotawczego (wniosek o ponowne rozpoznanie).

W dniu 18 kwietnia 2024 roku Zarzad ECBW podjat uchwate w sprawie utworzenia rezerwy w cigzar
kosztow 2023 roku w zwigzku z nieprawomocng i nieostateczng decyzjg Nr DSA-WZE.026.6.2023.PP
wydang w dniu 12 kwietnia 2023 r. przez Ministra Klimatu i Srodowiska w sprawie zaptaty przez ECBW
kwoty 4.283.988,00 zt tytutem zwrotu réwnowartosci nadmiemie pobranych uprawnien do emisji
w liczbie 9.661 EUA.

Podjecie decyzji o utworzeniu rezerwy nie oznacza zmiany stanowiska Zarzagdu ECBW co do braku
podstaw do wydania Decyzji administracyjnej, ktére to stanowisko zostato precyzyjnie wskazane we
wniosku o0 ponowne rozpatrzenie sprawy, ztozonego w dniu 26 kwietnia 2023 r. przez petnomocnika
ECBW oraz dalszych pismach procesowych sktadanych w toku postepowania administracyjnego
i pozostaje w catosci aktualne. Decyzja o utworzeniu rezerwy podyktowana jest natomiast jedynie
koniecznoscig uczynienia zados¢ wymaganym standardom sprawozdawczosci finansowej

2) Postepowanie przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym w Warszawie w sprawie wykazu
podmiotéw prowadzacych instalacje, ktorzy nie dopetnili obowiazku rozliczenia wielkosci
emisji

Dnia 23 lutego 2023 roku Spétka wniosta skarge do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie na opublikowany przez Ministra Klimatu i Srodowiska wykaz podmiotéw, ktére nie
umorzyty uprawnien do emisji, o ktérych mowa w art. 96 ust. 2 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 roku
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych (Dz. U. z 2023 r., poz. 589 t..).
Przedmiotem skargi jest nieprawidtowo okreslona ilos¢ w wykazie nieumorzonych uprawnien za 2020
rok przez ECBW.

Dnia 16 maja 2023 roku Wojewodzki Sgd Administracyjny w Warszawie wydat postanowienie w
przedmiotowej sprawie, odrzucajgc skarge Spotki (sygn. akt IV SA/Wa 684/23).

Dnia 19 czerwca 2023 roku ECBW wniosta skarge kasacyjng na powyzsze postanowienie do
Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Postanowieniem z 6 wrzesnia 2023 r. NSA oddalit
skarge kasacyjng ECBW i wz. z tym sprawa zostata z punktu widzenia proceduralnego zakonczona.
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3) Postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach w sprawie nieodebranego
wolumenu wegla od Polskiej Grupy Gorniczej S.A.

Dnia 27 lipca 2021 roku do ECBW wptyneto oswiadczenie o odstgpieniu od umowy ze strony Polskiej
Grupy Gorniczej S.A. (dalej PGG) w czesci niezrealizowanej, zawierajgce informacje, iz odstgpienie
ma miejsce z przyczyn lezacych po stronie ECBW. W ocenie ECBW w/w umowa zostata prawidtowo
oraz w sposOb wigzgcy wypowiedziana przez Spotke ECBW na skutek czego umowa ulegta
rozwigzaniu z koncem 2020 roku bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron (§ 18 ust.
3 in fine).

Dnia 27 maja 2022 roku do ECBW wplynat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z 16 maja
2022 roku wydany przez Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy, zgodnie z ktorym
Sad nakazat ECBW aby zaptacita ma rzecz PGG kwote 6.509 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opdznienie liczonymi od 5 pazdziernika 2021 roku oraz kwote 207 tys. zt, w tym 7 tys. zt tytutem
kosztow zastepstwa procesowego z odsetkami ustawowymi za opdZnienie od dnia uprawomocnienia
sie nakazu zaptaty tytutem kosztéw procesu. Od powyzszego nakazu zaptaty w dniu 10 czerwca 2022
roku zostat ztozony sprzeciw do Sadu Okregowego w Katowicach, w konsekwencji czego
przedmiotowy nakaz zaptaty przestat istnie¢, a sprawa zostata skierowana do postepowania zwyktego.

Nastepnie na zgodny wniosek stron sprawa zostata skierowana do mediacji, jednak w ich wyniku nie
doszto do zawarcia porozumienia. Na dzien 23 maja 2024 roku wyznaczony zostat pierwszy termin
rozprawy. Przewidywany temmin zakonczenia sporu to w najlepszym wypadku 2026 rok (bez
uwzglednienia ewentualnej skargi kasacyjnej do Sgdu Najwyzszego).

4) Postepowanie przed Gtéwnym Inspektorem Ochrony Srodowiska w Warszawie (dalej GIOS)

23 wrzesnia 2021 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. zostata poinformowana o wszczeciu
z urzedu przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia
wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020.

W grudniu 2023 roku ECBW otrzymata nieostateczng i nieprawomocng decyzie z WIOS
nr DKSH/377/2023/AK wymierzajgcg administracyjng kare pieniezna w wysokosci 247.828 tys. zt za
nierozliczenie wielkosci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-2020. Za posrednictwem
renomowanej kancelarii prawnej spotka odwotata sie od tej decyzji.

W dniu 2 lutego 2024 roku ECBW otrzymata pismo od Gléwnego Inspektora Ochrony Srodowiska,
wskazujgce jako termin zakonczenia sprawy dzien 29 marca 2024 roku. Nastepnie 27 marca 2024
roku ECBW otrzymata zawiadomienie o przedtuzeniu rozpatrzenia odwotania do 31 maja 2024 roku.
Nie jest w obecnym stanie mozliwe wskazanie czy a jesli tak to kiedy ECBW bedzie zobowigzana
do zaptaty kary za niedokonanie rozliczenia wielkosci w emis;ji.

W dniu 16 kwietnia 2024 roku Zarzgd Spotki ECBW podijagt uchwate w sprawie utworzenia w ciezar
kosztéw 2023 roku rezerwy na niewymagalng administracyjng kare pienigzng, w zwigzku z decyzjg Nr
DKSH/377/2023/AK Slaskiego Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska ws. natozenia wobec
Spoétki administracyjnej kary pienieznej w wysokosci 247.827.924,00 PLN, za niedokonanie rozliczenia
wielkosci emisji w ustawowym terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplamianych, za rok 2020 okresu rozliczeniowego 2013-2020.

Podjecie decyzji o utworzeniu rezerwy nie oznacza zmiany stanowiska Zarzgdu ECBW co do braku
podstaw do wydania Decyzji administracyjnej, ktére to stanowisko zostalo precyzyjnie wskazane w
tresci odwotania od Decyzji administracyjnej i pozostaje w catosci aktualne, zas jest podyktowane
jedynie koniecznoscig uczynienia zado$¢ wymaganym standardom sprawozdawczosci finansowej.

Zdarzenia po dacie bilansu

5) Postgpowania administracyjne przed Slaskim Wojewoédzkim Inspektorem Ochrony
Srodowiska w Katowicach (dalej WIOS)

W dniu 16 kwietniu 2024 roku Spotka EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie
0 wszczeciu postepowania administracyjnego przez WIOS w sprawie wymierzenia ECBW
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administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o ktérym
mowa w art. 92 ust. 1 ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplamianych, za
rok 2021. Zawiadomienie o wszczeciu postepowania wobec ECBW nie przesgdza zaréwno o tym,
iz pieniezna kara administracyjna zostanie na ECBW w ogodle natozona ani o jej ewentualnej
wysokosci (w przypadku natozenia). Ponadto nalezy podkresli¢, ze fakt wszczecia opisanego powyzej
postepowania pozostaje obecnie bez jakiegokolwiek wptywu na dziatalno$¢ operacyjng ECBW.
W dniu 19 kwietnia 2024 roku Petnomocnik ECBW ztozyt do WIOS pismo o uwzglednienie m.in.
stanowiska Spotki oraz przychylenie sie do przedstawionych wnioskow w ww. sprawie.

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane kapitatowo ze spétkami stanowigcymi grupe kapitatowa
oraz osobowo poprzez wiascicieli, wspétwitascicieli oraz Cztonkéw Zarzadu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku
osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym nie
udzielono zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarangji lub innych uméw zobowigzujgcych do Swiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie
ksztattowato sie w sposdb nastepujacy:

31.12.2023 31.12.2022

Wynagrodzenia zasadnicze 897 323
Premia 0 0
897 323

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2023 roku wystgpity nastepujgce transakcje pomiedzy spétkami w obrebie grupy.
Emitent zrealizowat na rzecz ECBW sprzedaz wegla energetycznego w kwocie 64.396 tys. zt. oraz
sprzedaz pozostatych ustug w kwocie 24 tys. zt.

Emitent uzyskat przychody w postaci zaptaconych odsetek od sptaconej pozyczki przez ECBCE
w kwocie 9 tys. zh.

Spotka ECBW uzyskata przychody w postaci zaptaconych odsetek od sptaconej pozyczki przez
Emitenta w kwocie 52 tys. zt. oraz z tytutu sprzedazy pozostatych ustug na rzecz Emitenta
w kwocie 29 tys. zt.

Spoétka zalezna ECBW uzyskat przychody z tytutu umowy dzierzawy na rzecz ECBCE w kwocie 814
tys. zt.

Na dzien 31.12.2023 Naleznosci Zobowiazania
ETFL Energo-Utech S.A. 999 -
Grupa Altum sp. z 0.0. - 20010
Power Engineering S.A 698 -
1697 20 010
Zakupy
Za okres 01.01.2023- 31.12.2023 Sprzedaz produktéw Pozostate przychody
ETFL Energo-Utech S.A. - - -
Grupa Altum sp. z 0.0. - 59 -
Power Engineering S.A - 48 -
905

Salda zaréwno naleznosci wynikajg wytgcznie z udzielonych przez ECBW pozyczek.
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Saldo zobowigzan wynika z zbytych wierzytelnosci jakie przystugiwaly V-Project S.A. Transakcja
opisana w pkt. 7.4.2.3 niniejszego sprawozdania.
Pozostate przychody obejmujg wytgcznie naliczone odsetki od udzielonych przez ECBW pozyczek.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.
38. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 30 stycznia 2024 roku Emitent zawart ze spotkg Grupa Altum sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie
umowe sprzedazy 51 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.
z siedzibg w Bedzinie. Na podstawie ww. umowy Grupa Altum sp. z 0.0. nabyta od EC BEDZIN S.A.
392.037 udziatow ECBW, stanowigcych 51% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym ECBW za
taczng cene 16.167.000 zi. Cena sprzedazy zostata rozliczona poprzez umowne potrgcenie
z wierzytelnosciami Grupy Altum sp. z 0.0. wzgledem Spétki EC BEDZIN S.A. (cze$¢ sposrdd tych
wierzytelnosci zostata nabyte przez Grupe Altum od V-Project S.A.) o czeSciowy zwrot pozyczek
(przed terminem ich wymagalnosci) udzielonych Spoétce EC BEDZIN S.A. wraz z odsetkami (tgczna
nominalna kwota potrgconych wierzytelnosci wynosi 16.167.000 zt). Tytut do Udziatéw przeszedt na
Grupe Altum sp. z 0.0. z chwilg rozliczenia Ceny sprzedazy w drodze potrgcenia. Cena sprzedazy nie
podlega zadnym korektom.

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 roku Emitent podjat decyzje o dobrowolnej przedterminowej sptacie
pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki z dnia 30 czerwca 2023 roku. Srodki
jakie zostaty przeznaczone na przedterminowg sptate pozostatej czeSci pozyczki pochodzity z biezacej
dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

39. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie (w przeliczeniu na petne etaty) ksztaltowato sie nastepujaco:

31.12.2023 31.12.2022

Stanowiska robotnicze 101 92
Stanowiska nierobotnicze 67 53
168 145

40. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

5 lipca 2023 roku zawarto z UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, (nr KRS 0000487588)
umowe O przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego. Zakres ustug dotyczgcych
sprawozdan finansowych obejmuje lata 2023-2024 (zakoriczone 31 grudnia) i w ich skiad wchodzi
badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, przeglad srodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania. Umowne wynagrodzenie wynosi 132 tys. zt plus
VAT za kazdy rok zakornczony 31 grudnia.

41. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikag;ji
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 30 kwietnia 2024 roku.
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