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e/c Spotka Akcyjna  Raport Grupa Kapitatowa EC BEDZIN S.A. za | kwartat 2024 roku (w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogodlne

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EC BEDZIN
Spotka Akcyjna zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przyjetym do stosowania w Unii
Europejskiej. Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére sg
prezentowane w petnym sprawozdaniu finansowym, w zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone srédroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spotka Akcyjna za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2023 r.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej EC BEDZIN
Spotka Akcyjna, zostato zaakceptowane przez Zarzad EC BEDZIN Spétka Akcyjna - jednostka dominujgca do
publikacji i sktadajg sie na nie:

skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 marca 2024
roku,

skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech miesiecy
konczacy sie 31 marca 2024 roku,

skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2024 roku,

skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 marca 2024 roku,

informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31.03.2024

Nota Niebadane Na dzien 31.12.2023
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 230 117 973
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywdw trwatych 13 - 1814
Wartosci niematerialne 14 - 296
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu - -
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu uméw ) )
faktoringu
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 10410 -
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 32 32
Naleznosci pozostate - 12 560
Aktywa trwate ogétem 10 672 132 675
Aktywa obrotowe
ék:\z/'\;v:agbrotowe — inne niz aktywa przeznaczone do 15 146 67 134
Zapasy 17 - 15 805
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 18 - -
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu - -
fL.Ja(Ij(fcl)erilr?gS pozyczki i naleznosci z tytutu umoéw 15 ) 698
Naleznosci handlowe i pozostate 16 9 004 47 578
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 6142 1891
Inne aktywa finansowe - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe ogétem 15 146 67 134
Aktywa ogétem 25818 199 809

Informacje obja$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c



6c Spotka Akcyjna  Raport Grupa Kapitatowa EC BEDZIN S.A. za | kwartat 2024 roku (w tysigcach ztotych)

Na dzien 31.03.2024

Nota Niebadane Na dzien 31.12.2023
Pasywa
Kapitat wiasny 20
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 13 206 (619 530)
Kapitat zaktadowy 37728 37728
P’(apltat Z przeszacowania programu okreslonych 483 (541)
Swiadczen
Zyski zatrzymane (25 005) (656 717)
Udziaty niekontrolujgce - -
Kapital wtasny ogotem 13 206 (619 530)
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiqzapia z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych 29 127 1541
instrumentow dtuznych
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez ) )
wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 - 5468
Zobowigzania pozostate - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 127 7 009
Zobowigzania krotkoterminowe
ZQbOWlazama zwigzane z aktywami o_brotowvml innymi 12 485 812 330
niz aktywa przeznaczone do sprzedazy —
Zoboquama z t}./tUJfU kredytow, pozyczek oraz innych 29 2995 20175
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 24 7 469 25610
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 2 3145
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 355 624
Rezerwy 25 1664 762 776
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do } )
sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 12 485 812 330
Zobowigzania ogotem 12 612 813 339
Pasywa ogétem 25818 199 809

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$c
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 01.01.2024

Za okres 01.01.2023 -

Nota - 31.03.2024 31.03.2023
niebadane niebadane
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody 11 49 001 106 352
Pozostate przychody operacyjne 51643 546
Koszty dziatalnosci operacyjnej (47 540) (176 118)
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej - -
Amortyzacja (1104) (2 986)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (13619) (55 660)
Zuzycie materialow i energii (15 757) (76 313)
Ustugi obce (2277) (3771)
Pozostate podatki i optaty (240) (1310)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (3143) (5 585)
Pozostate koszty rodzajowe (80) (87)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (11 136) (1268)
Pozostate koszty operacyjne (184) (29 138)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 53 104 (69 220)
Przychody finansowe 90 87
Koszty finansowe (126) (1389)
Wynik na sprzedazy akcji spotki zaleznej 585423 -
Przychody/(Koszty) finansowe netto 585 387 (1302)
Udziat w stracie netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (5123) -
Zysk przed opodatkowaniem 633 368 (70 522)
Podatek dochodowy (1 656) (5)
Zyskl/ strata netto 631712 (70 527)
Zyskl/ strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Z tego zysk/ strata netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgce; 631712 (70 527)

przypadajgcy na udziaty nie kontrolujace
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Zysk netto przypadajacy na 1 akcje

Za okres 01.01.2024

Za okres 01.01.2023

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje Nota ' _3103.2024 niebadane - 31.03.2023 niebadane

Podstawowy (z}) 21 200,59 (22,40)
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 200,59 (22,40)
Zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony (zt) 21 200,59 (22,40)
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej 200,59 (22,40)
Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy 631 712 (70 527)
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione ) _
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji, ktére mogg zostac przeniesione w ) B
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat

Inne catkowite dochody, ktore w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do } i}
wyniku finansowego przed opodatkowaniem

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu okreslonych swiadczen - -
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji, ktére nie bedg przeklasyfikowane do _ )
wyniku finansowego

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
Inne catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy - -
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 631 712 (70 527)
Z tego catkowity dochéd:

przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 631712 (70 527)

przypadajgcy na udziaty nie kontrolujace
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z Kapitat wiasny
Kapitat przeszacowania 2Zyski o_go%erp - Udziaty Kapitat
e zaktadowy programu zatrzymane LG L niekontrolujace LB
okreslonych Jednostki ogétem
swiadczen Dominujacej
Kapitat wtasny na
01_31.2024 y 37728 (541) (656 717) (619 530) - (619 530)
Zyski za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - 631712 631712 - 831712
sprawozdawczy -
Zmniejszenie z tytutu
utraty kontroli na - 1024 - 1024 - 1024
jednostkg zalezng
Inne catkowite
dochody ogétem za } ) } ) ) )
okres
sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz
inne catkowite
dochody ogétem za - 1024 631712 632 736 - 632 736
okres
sprawozdawczy
Zmiana kapitatu - 1024 631712 632736 - 632736
wilasnego
Kapitat wtasny na
31.03.2024 niebadane 37728 483 (25 005) 13 206 - 13 206
Kapitat z Kapitat wiasny .
. przeszacowania . ogoétem — . Kapitat
Nota sl programu il akcjonariusze . UdZ|aIy. wta'sny
zaktadowy okreslonych zatrzymane Jednostki niekontrolujace ogotem
swiadczen Dominujacej
Kapitat wtasny na
01_%1_2023 y 37728 (504) (457 822) (420 598) - (420 598)
Zyski za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - (198895) (198 895) - (198 895)
sprawozdawczy -
Inne catkowite
dochody ogétem za ) (37) ) (37) - (37)
okres sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz
inne catkowite
dochody ogélem za - (37) (198 895) (198 932) - (198 932)
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu - (37) (198 895) (198 932) - (198932)
wiasnego
Kapital wiasny na 37728 (541) (656 717) (619 530) - (619 530)

31.12.2023
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

za okres 01.01.2024

za okres 01.01.2023-

- 31.03.2024 31.03.2023
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 633 368 (70 522)
Korekty (618 543) 108 036
Naliczenie podatku odroczonego - -
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1041 2912
Amortyzacja wartosci niematerialnych 18 45
Utworzenie/(Odwrécenie) odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych B )
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
(Zysk)/Strata netto na sprzedazy akcji spotki zaleznej (585 423) -
Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 5123 -
Koszty finansowania dziatalnos$ci operacyjnej - -
Pr.zychod,y/.(Koszty) finqnsowe netto oraz przychody odsetkowe z 118 1381
dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu udzielonych pozyczek - -
Zmiana stanu zapasow 3938 20 893
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (4 786) 17 381
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 1494 (17 888)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych (37 954) 83 378
Inne korekty (193) (66)
Odsetki zaptacone - -
Odsetki otrzymane - -
Podatek dochodowy zaptacony (1919) -
Srodki pienigezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 14 825 37 514
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu - -
Srqdki pieniezne n_etto’z.dziatalnos'.ci c_)per'ac.:yjnej z uwzglgdnieniem 14 825 37514
zmiany stanu naleznosci z tytutu naleznosci z uméw leasingu
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki diugoterminowe - -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (5) (38)
Nabycie wartosci niematerialnych - -
Nabycie pozostatych inwestycji - -
Zbycie akgji i udziatéw (9 566) -
Whplywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 571) (38)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - -
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (872) -
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (122) (16)
Odsetki zaptacone 9) (916)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 003) (932)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (przed wplywem réznic kursowych) 4251 36 544
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Przeptywy pieniezne netto ogétem 4251 36 544
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1891 336
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 142 36 880
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za okres 01.01.2024 za okres 01.01.2023-

- 31.03.2024 31.03.2023

niebadane niebadane

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 3446

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Spoétek

/e/c BEDZIN EC BEDZIN Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca
/4

spatka Akcyjna  (dalej: ,,Spotka”, ,,Jednostka dominujgca”, ,,Emitent”)

Siedziba i adres : ul. Siemonska 3, 42-500Bedzin
REGON: 271740563

KRS: 0000064511

NIP: 6250007615

Adres strony internetowe: www.ecbsa.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@ecbsa.pl

EC BEDZIN Spotka Akcyjna jest spotkg holdingowa, ktdra prowadzi nadzoér nad spotkami z Grupy Kapitatowej
EC BEDZIN Spotka Akcyjna oraz spotkami stowarzyszonymi. Dodatkowo od stycznia 2023 roku Spoétka
rozpoczeta dziatalno$¢ zwigzang z obrotem surowcami energetycznymi (obecnie wegiel energetyczny).
Odbiorcg tego surowca od Emitenta, wg. stanu na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, jest
wytgcznie spotka EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0., ktéra do dnia 30 stycznia 2024roku posiadata status
spotki zaleznej, zas obecnie posiada status spotki stowarzyszonej. Poczawszy od | kw. 2024 roku Spétka
podjeta decyzje o rozszerzeniu dziatalnosci handlowej takze na podmioty niewchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej. Wszelkie transakcje miedzy Emitentem a spotkg EC Bedzin Wytwarzanie sp. z 0.0. odbywaija sie
na warunkach rynkowych i podlegajg obowigzkowemu badaniu w zakresie cen transferowych.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku
obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych fgcznie
"Grupg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie z informacjami
podanymi w nocie 21.

Czas trwania dziatalno$ci EC BEDZIN S.A. oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy jest nieoznaczony.

Jednostka zalezna na dzien 31 marca 2024 roku

/e/c BEDZIN EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0.
/4

Czysta Energio  (dalej takze jako: ECBCE)

Siedziba: 42-500 Bedzin, ul. Siemonska 3
REGON: 520365986

KRS: 0000930832

NIP: 6252479821

Kapitat zakladowy: 1.292 tys. zt.

Adres strony internetowe: www.ecbce.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@ecbce.pl
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W zwigzku z wydaniem 12 stycznia 2024 roku przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy KRS postanowienia o zarejestrowaniu zmian Umowy Spdtki na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 28 grudnia 2023 roku nastgpita zmiana firmy
Spoiki:

Stara firma: EC Nowy Bedzin spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Nowa firma: EC BEDZIN Czysta Energia spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Ponadto w dniu 12 stycznia 2024 roku, Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, na mocy w/w
postanowienia, zarejestrowat podniesienie kapitatu zakladowy ECBCE, ktéry od tego dnia wynosi 1.292 tys.
zt i dzieli sie na 17 udziatéw o warto$¢ nominalnej 76 tys. zt. kazdy.

ECBCE jest spotka zatozong i dedykowana do prowadzenia nowych inwestycji w zakresie wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej realizowanej w oparciu o nisko i zero emisyjne zrodta wytwarzania. Gtownym
przedmiotem dziatalnosci ECBCE zgodnie z PKD jest wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w oparciu
o instalacje nisko i bez emisyjne.

Jednostki stowarzyszone na dzien 31 marca 2024 roku

/e/c BEDZIN EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.o.
4 Wytwarzonie  (dalej takze jako: ECBW)

Siedziba: 42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
REGON: 243526024

KRS: 0000504084

NIP: 6252450705

Kapitat zaktadowy: 76.870.000 zt

Adres strony internetowe;: www.ecb.com.pl

Adres poczty elektronicznej:  kontakt@ecb.com.pl

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 roku Spétka posiadata 49 % udziatéw w kapitale zaktadowym ECBW.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. wg. stanu na 29 stycznia 2023 roku byta jednostkg zalezng od EC BEDZIN

Spotka Akcyjna, ktora posiadata w Spoétce 100 % udziatdw. Od 30 stycznia 2024 roku (na skutek

przeprowadzenia transakcji zbycia czeéci udziatéw) struktura udziatowa EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.0.

przedstawia sie nastepujgco:

e 51% kapitatu zakladowego Spoiki (392.037udziatdéw) posiada spotka Grupa Altum spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,

e 49% kapitatu zakladowego Spotki (376.663 udziatdbw) posiada spotka EC BEDZIN Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Bedzinie.

ECBW jest przedsigbiorstwem energetycznym o strategicznym znaczeniu na lokalnym rynku ciepta. Spotka ta
dostarcza ciepto w postaci gorgcej wody w celu zaspokojenia potrzeb odbiorcéw w zakresie ogrzewania
i podgrzewania wody wodociggowe;j (ciepto w wodzie), jak réwniez w postaci pary wodnej (ciepto w parze) do
odbiorcéw w zakresie potrzeb technologicznych. Sprzedaz ciepta w wodzie odbywa sie poprzez dystrybutora
Tauron Cieplo, natomiast ciepto w parze sprzedawane jest bezposrednio do Wojewddzkiego Szpitala
Specjalistycznego nr 5 w Sosnowcu. Miesieczna moc zamdwiona ciepta w wodzie wynosi 148 MWt/mc,
sprzedaz ciepta jest na poziomie 1,1 min GJ rocznie. Moc zamoéwiona przez szpital wynosi 4 MWt/ mc,
sprzedaz okoto 35 tys. GJ rocznie.
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&I Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
) (dalej takze jako: ETFL ENUT)

ENERGO-UTECH s.A

Siedziba: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
REGON: 630774290

KRS: 0000033439

NIP: 7831217711

Kapitat zaktadowy: 22 400 000,00 z

Adres strony internetowe;j: www.enut.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@enut.pl

Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2024 roku Spotka posiadata 25,85% akcji w kapitale zaktadowym
ETFLENUT.

W dniu 22 lutego 2024 roku na mocy uchwaty nr 2/02/2024 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ETFL ENUT wyrazito zgode na zbycie wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w ETFL ENUT na rzecz
osoby fizycznej. Nastepnie w dniu 8 marca 2024 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o wyrazeniu
zgody na zbycie wszystkich posiadanych przez Emitenta Akcji ETFL ENUT. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania transakcja zbycia akcji nie zostata jeszcze przeprowadzona, zas rozmowy miedzy stronami
pozostajg dalej w toku.

ETFL ENTU znajduje sie obecnie w trakcie postepowania restrukturyzacyjnego.

W dniu 18 kwietnia 2024 roku zarzad ETFL ENUT poinformowat Emitenta, ze na mocy postanowienia Sgdu
Rejonowego w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy, z dnia 15 kwietnia 2024 roku, w sprawie pod sygn. akt:
PO1P/GRz/141/2023 zatwierdzit uktad zawarty wierzycielami. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w/w postanowienie sgdu nie jest prawomocne.

Z uwagi na fakt, ze udziat Spotki w stratach jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT za okres od 1 stycznia do
31 marca 2024 roku jest wyzszy od jego udziatu w jednostce stowarzyszonej, Spétka nie ujmuje swojego
udziatu w dalszych stratach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 28 — Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach.

6.1 Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta

W okresie od dnia 01 stycznia do dnia 31 marca 2024 roku, sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych
Jednostki dominujacej ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2024 roku w sktad Zarzadu spotki EC BEDZIN S.A. wchodzit:

1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,
2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju,
3) Stawomir Wotyniec - Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

W dniu 29 lutego 2024 roku pan Stawomir Wotyniec ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie EC BEDZIN
S.A. z powodu objecia funkcji Prezesa Zarzadu w spétce ECBW, ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnac;ji.

Od dnia 1 marca 2024 roku w skfad Zarzgdu sp6tki EC BEDZIN S.A. wchodza:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,
2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spofki nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2024 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki EC BEDZIN S.A. wchodzili:

1) Stawomir Rzepecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Jan Ziemecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Czlonek Rady Nadzorcze;j,

4) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak - Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Adam Kilinert - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 30 stycznia 2024 roku w trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki,
uprawnieni akcjonariusze zawigzali grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na cztonka Rady
Nadzorczej Spétki nowej kadencji (w drodze gtosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu
spétek handlowych) oraz delegowali w/w wybranego cztonka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej
i w dniu 30 stycznia 2024roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki EC BEDZIN S.A. podjeto uchwaty
w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki, ustalajgc jg na 7 cztonkdédw Rady Nadzorczej
oraz w sprawie wyboru czionkéw Rady Nadzorczej Spétki na podstawie art. 385 § 6 Kodeksu spoétek
handlowych (wybdr uzupetniajacy).

W ramach wyboru uzupetniajgcego wybrano Piotra Kusmierza, Przemystawa Batdyge, Adama Klinerta,
Macieja Murgrabie, Stawomira Rzepeckiego oraz Stawomira Grzesiaka.

W dniu 8 marca 2024 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powierzajgc te funkcje odpowiednio Stawomirowi Rzepeckiemu
i Stawomirowi Grzesiakowi:

Po ukonstytuowaniu sie sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawia sie nastepujaco:

1) Stawomir Rzepecki - Przewodniczagcy Rady Nadzorcze;.

2) Stawomir Grzesiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusmierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Adam Kilinert - Czlonek Rady Nadzorcze;j,

6) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spoétki nie ulegt zmianie.
Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Na dzien 1 stycznia 2024 roku Komitet Audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonowat
w nastepujgcym sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusmierz - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Jan Ziemecki - Cztonek Komitetu Audytu.

W zwigzku z opisanymi powyzej zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej i powotaniu Rady Nadzorczej nowej
kadenciji, w dniu 8 marca 2024 roku, Rada Nadzorcza powotata i ustalita sktad Komitetu Audytu w skfadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Adam Klinert - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Maciej Murgrabia - Cztonek Komitetu Audytu.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Spofki nie ulegt zmianie.
7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca
2024 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”). Spoétka korzysta ze zwolnienia z
obowigzku sporzgdzania sprawozdania z formacie ESEF na bazie ustawy: Art. 24, Ustawa z dnia 25 lutego
2021 roku o zmianie ustawy- Prawo Bankowe oraz niektérych innych ustaw.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjgtkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich, o
ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i spétek Grupy
Kapitatowe;.

7.4 Kontynuacja dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta oraz przez
Grupe.

7.4.1 Analiza zasadnosci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta

Emitent sporzadzit sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania przez Emitenta i Grupe Emitenta dziatalnosci
w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1 ,Prezentacja sprawozdania
finansowego” pkt 25 oraz pkt 26, zgodnie z ktérymi:

"przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego kierownictwo jednostki dokonuje oceny zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci,
Z wyjgtkiem sytuacji, gdy kierownictwo albo zamierza zlikwidowac jednostke, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.”,

oraz

Oceniajgc, czy zatoZzenie kontynuacji dziatalnosci jest wtasciwe, kierownictwo bierze pod uwage wszelkie
dostepne informacje dotyczgce przysztosci, ktéra odpowiada co najmniej dwunastu miesigcom od korca
okresu sprawozdawczego. Zakres analizy sytuacji zalezy w kazdym przypadku od faktow.”

Z tresci w/w Standardu wynika zatem zasada (obowigzek) przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci,
chyba Zze Zarzad Spdtki (1) albo zamierza zlikwidowaé jednostke, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej, albo (2) nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci, innymi
stowy likwidacja lub zaniechanie dziatalnosci jest jedynym mozliwym rozwigzaniem.
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Podsumowujgc nalezy wskazac, ze skoro Zarzad Emitenta nie zamierza zlikwidowa¢ Spotki czy Grupy
Kapitalowej Emitenta ani zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, zas przytoczone ponizej
okolicznosci i fakty, wskazujg w sposdb nie budzgcy watpliwosci, Ze w ocenianej perspektywie czasowej
istnieje ,alternatywa dla likwidacji lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci”’, to Zarzgd Emitenta byt
zobowigzany do przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analizg obejmujgcg zagrozenia i ryzyka zaréwno
z perspektywy Emitenta jak i Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w szczegdlnosci:

7.4.2 w odniesieniu do Emitenta (dziatalno$¢ holdingowa i handlowa w grupie, sklasyfikowana jako
segment finansowo-handlowy)

W jednostce dominujgcej, na dzien 31 marca 2024 roku zobowigzania krotkoterminowe sg nizsze od aktywéw
obrotowych o kwote 2.339 tys. zt (na 31 grudnia 2022 roku byly wyzsze o kwote 21.375 tys. zt).

Zarzad Emitenta uwaza, ze okresie objetym przedmiotowym sprawozdaniem (z uwzglednieniem zdarzen po
dniu bilansowym) doszto do wyeliminowania niemal wszystkich istotnych ryzyk mogacych skutkowa¢ barkiem
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta. Tym samym, w ocenie Zarzadu EC BEDZIN S.A. tytut do
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci nie
powinien budzi¢ watpliwosci.

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analiza obejmujgcg nastepujgce zagrozenia
i niepewnosci:

7.4.2.1. Ocena ryzyka braku zdolnosci Emitenta do sptat wynikajgcych z poreczonych przez Emitenta
zobowigzan ETFL ENUT

Pierwszg kwestig, ktéra wymagata analizy z perspektywy oceny zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji
dziatalnosci przez Emitenta jest ocena ryzyka braku zdolnosci Spotki do sptat wynikajacych z poreczonych
przez Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT.

W omawianym kontekscie nalezy wskaza¢ na nastepujgce okolicznosci i zdarzenia jakie miaty miejsce
w | kwartale 2024 roku (a takze po dniu bilansowym):

1. W dniu 19 czerwca 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie
sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spétce ETFL ENUT (wéwczas spétce
zaleznej) przez mBank S.A. W dniu 18 kwietnia 2024 roku, ETFL ENUT poinformowat Emitenta, iz w dniu
11 kwietnia 2024 roku zostato przeze ETFL ENUT zawarte porozumienie z mBank S.A., na mocy ktérego
nastgpito rozliczenie kredytu nr 40/086/19/Z/IW i zwolnienie ustanowionych zabezpieczen, w tym w postaci
weksla in blanco wystawionego przez Emitenta (RB 19/2024). Weksel zostat nastepnie zwrdcony
do Emitenta oraz zniszczony zgodnie z obowigzujgca procedura.

Tym samym zobowiagzanie z tego tytutu wygasto, a zatem nie stanowi juz jakiegokolwiek ryzyka
finansowego dla Emitenta.

2. W dniu 22 lipca 2016 roku Spétka przystgpita do dtugu ETFL ENUT (wdwczas spétki zaleznej)
wynikajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 roku trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania nalezno$ci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na
podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT tgcznego limitu
finansowania w kwocie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca 2021 roku.
Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialno$¢ Emitenta jako przystepujgcego do dtugu oraz ETFL ENUT
jako dituznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zada¢ catosci lub czesci
Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.
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Dnia 17 lutego 2022 roku do Emitenta jako poreczyciela wptynat pozew z dnia 16 listopada 2021 roku
ztozony przez PKO Faktoring S.A., ktérym powdd wnidst o zasgdzenie od ETFL ENUT oraz od EC BEDZIN
S.A. solidarnie kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w
zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL
ENUT z obowigzku sptaty zadluZzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do
sptaty w/w kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione
przez PKO Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 roku Sad
skierowat strony do mediacji. W zakre$lonym terminie nie doszlo miedzy stronami do zawarcia
porozumienia, w zwigzku z czym sprawa zostata skierowana na rozprawe. Na rozprawie, ktéra miata
miejsce w maju 2024 roku, na zgodny wniosek stron, Sgd ponownie wyznaczyt dwumiesieczny termin na
znalezienie przez Strony porozumienia.

Majac na uwadze aktualny etap postepowania sgdowego, niezaleznie od jego finalnego wyniku,
prawdopodobienstwo zakonczenia sprawy w terminie do dnia 31 marca 2025 roku, o ile w ogdle
istniej, to jest bliskie zeru.

Tym samym ewentualne zobowigzanie z tego tytutu (o ile jego zasadnos$¢ zostanie potwierdzone
prawomocnym wyrokiem sadu) nie stanowi jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta
w ocenianej perspektywie czasowej. Ponadto wysokos$¢ ewentualnego zobowigzania, majgc na uwadze
aktualng strukture i wysokos¢ przychodow i zyskow Emitenta, rowniez nie stanowi jakiegokolwiek
zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Emitenta.

Podsumowujgc nalezy stwierdzié, ze ryzyko koniecznosci sptat wynikajgcych z poreczonego przez
Emitenta zobowigzania jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT nie stanowi zagrozenia dla mozliwosci
kontynuaciji dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. w dajgcym sie przewidzie¢ horyzoncie czasowym.

7.4.2.2. Ocena ryzyka braku mozliwosci sptaty zobowiazan z tytulu zawartych przez EC BEDZIN S.A.
umow pozyczek.

Kolejnym aspektem jaki Zarzad Emitenta wzigt pod uwage z perspektywy oceny zasadnosci przyjecia
zatozenia o kontynuac;ji dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. byto ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan
z tytutu zawartych przez EC BEDZIN S.A. umoéw pozyczek.

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2024 roku Spétka posiadata zobowigzania z tytulu uméw pozyczek
wynikajgce z nastepujgcych zdarzen:

W dniu 6 kwietnia 2023 roku w wykonaniu umowy pozyczki z 6 pazdziernika 2022 roku zawartej przez
EC BEDZIN S.A. z ECBW, pozyczkodawca wypfacit Emitentowi kwote 1.500 tys. zt. Termin sptaty pozyczki
zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie
WIBOR 3M + marza 2,4 pp. (Pozyczka 1).

W dniu 14 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe pozyczki na kwote 10.000 tys. zt
z przeznaczeniem na przedterminowg dobrowolng sptate wyemitowanych przez EC BEDZIN S.A. obligacji.
Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia 2024 roku,
zas$ termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 15 pazdziernika 2028 roku. Pozyczka zostata wyptacona
w dniu 15 pazdziernika 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0 pp.
(Pozyczka 2).

W dniu 30 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW kolejng umowe pozyczki na kwote 5.700 tys.
zt, Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia 2024 roku,
zas termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 31 grudnia 2028 roku. Pozyczka zostata wyptacona
w dwadch transzach 7 i 20 lipca 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza
2,0 pp. (Pozyczka 3).
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W dniu 26 wrzesnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta ze spétka Grupa Altum Sp. z 0.0. umowe pozyczki
na kwote 2.000 tys. zt z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalno$ci Emitenta, w tym dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z obrotem surowicami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata wyptacona w dniu
26 wrzesnia 2023 roku. Termin sptaty catosci pozyczki zostat ustalony na dziehA 15 lipca 2024 roku.
Oprocentowane pozyczki zgodnie z umowg wyniosto 13% w skali roku (Pozyczka 4).

Rozliczenie Pozyczki 1, Pozyczki 2, Pozyczki 3 oraz Pozyczki 4

W dniu 11 pazdziernika 2023 roku EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez ECBW o zbyciu przez tg
spotke na rzecz spotki V-Project S.A. wierzytelnosci jakie przystugiwaty ECBW od Emitenta z tytutu Pozyczki
1, Pozyczki 2 oraz Pozyczki 3. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce ECBW weszta spétka V-Project S.A.

Nastepnie w dniu 30 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez V-Project S.A.
0 dalszym zbyciu przez tg spotke na rzecz spotki Grupa Altum sp. z 0.0. wierzytelnosci jakie przystugiwaty
V-Project S.A. od Emitenta z tytutu Pozyczki 1, Pozyczki 2 oraz Pozyczki 3. Na skutek powyzszej transakcji
nastgpita zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce V-Project S.A. weszta
spoétka Grupa Altum sp. z 0.0.

Majgc na uwadze powyzsze, wg. stanu na dzieh 1 stycznia 2024 roku, tgczne zadtuzenie Emitenta wobec
spotki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytutu uméw: Pozyczki 1, Pozyczki 2, Pozyczki 3 i Pozyczki 4 wynosito fgcznie
(nie liczgc odsetek) 19.200 tys. zt.

W dniu 30 stycznia 2024 roku Spoétka zawarta ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy
51 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za tgczng cene 16.167 tys.
zt. Tym samym Grupa Altum sp. z o.0. stata sie diuznikiem EC BEDZIN S.A. z tytulu ceny za sprzedane
udziaty.

Majgc na uwadze fakt, iz zawarte przez EC BEDZIN S.A. a wskazane powyzej umowy pozyczek zawieraty
postanowienia umozliwiajgce EC BEDZIN S.A. dokonanie ich wczes$niejszej dobrowolnej sptaty w catosci bez
zadnych dodatkowych optat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzgd Emitenta decyzji co do tego, ze catosci
srodkéw uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatdbw w ECBW zostanie przeznaczona na spiate
zobowigzah Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt zostata rozliczona poprzez umowne potrgcenie
wierzytelnosci przystugujgcej EC BEDZIN S.A. wzgledem spotki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytuty ceny za udziaty
z wierzytelnosciami spétki Grupa Altum sp. z 0.0. wzgledem Spoétki EC BEDZIN S.A. z tytutu w/iw uméw
pozyczek.

Na skutek potrgcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami) Pozyczki 1,
Pozyczki 2 oraz Pozyczki 4. W przypadku Pozyczki 3 doszto natomiast do czesciowej sptaty kapitatu
w wysokosci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Po dniu bilansowym:

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 roku Zarzad EC BEDZIN S.A. podjat decyzje o dobrowolne;
przedterminowej sptaty pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki 3. Srodki jakie zostaty
przeznaczone na przedterminowg sptate Pozyczki 3 pochodzity z biezacej dziatalno$ci operacyjnej Emitenta.

Majac na uwadze powyzsze, wszelkie zobowigzania z tytulu wszystkich zawartych uméw pozyczek
wygasty, a zatem ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan z tego tytutu przestato istnie¢.

7.4.2.3 Ocena stabilnosci przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Emitenta

Niezaleznie od opisanych powyzej fatéw co do wygasniecia niemal wszystkich zobowigzah EC BEDZIN S.A.
a tym samym braku ryzyka niemoznosci ich spetnienia, z perspektywy oceny przyjecia zasadno$ci kontynuacji
dziatalnosci przez Emitenta, Zarzad Spotki przeprowadzit takze analize w zakresie stabilnosci przychodéw EC
BEDZIN S.A. z prowadzonej i rozwijanej dziatalnosci operacyjnej, ktéra to dziatalnos¢ generuje srodki na
potrzeby zabezpieczenia podstawowych kosztéw funkcjonowania Spdtki, buduje standing finansowy Emitenta
niezbedny do zrealizowania w przysziosci inwestycji w nisko i zeroemisyjne zrodta wytwarzania, a nadto
generuje zysk dla akcjonariuszy.
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W tym kontekscie nalezy zauwazy¢, ze poczgwszy od stycznia 2023 roku EC BEDZIN S.A. rozpoczeta
dziatalnos¢ operacyjng zwigzang z obrotem surowcami energetycznymi (obecnie wegiel energetyczny).
Na skutek pozytywnej oceny przedmiotowej dziatalnosci dokonanej za okres pierwszego pétrocza 2023 roku
zarzgd Emitenta wzorem innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku (np. Grupa PGE, Grupa Veolia, Grupa
Tauron, itp.) w dniu 29 wrzesnia 2023 roku podjat decyzje kierunkowg o przesunieciu do Emitenta cato$ci
dziatalnosci zwigzanej z zakupami surowcow energetycznych na potrzeby spétek zaleznych.

W wykonaniu w/w decyzji kierunkowej, w dniu 29 wrzeénia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (wowczas
spétka zalezna) umowe ramowg oraz Porozumienie Transakcyjne nr 1 (PT 1) dotyczgce sprzedazy i dostawy
wegla w tgcznym wolumenie 250.000 MG (+/- 10%) w okresie od 20 pazdziernika 2023 roku do 31 grudnia
2024 roku (RB 106/23).

Nastepnie, w dniu 29 grudnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (woéwczas spotka zalezna) Porozumienie
Transakcyjne nr 2 (PT 2) dotyczace sprzedazy i dostawy wegla w tgcznym wolumenie 200.000 MG (+/- 10%)
w okresie od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku (RB 138/23).

Majgc na uwadze fakt, ze wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jedynym odbiorca
wegla od EC BEDZIN S.A. jest wlasnie ECBW, Zarzad Emitenta dokonat pogtebionej, wielowymiarowej oceny
w zakresie zdolnosci ECBW do wywigzania sie z zawartych z Emitentem umoéw. W kontekscie stabilnosci
przychodow samego Emitenta, horyzont czasowy dokonywanej oceny sytuacji ECBW jest zatem tozsamy
z okresem obowigzywania zawartych pomiedzy Emitentem a ECBW umoéw na dostawy wegla dla ECBW, fj.
do dnia 31 grudnia 2025 roku. Zarzad Emitenta wskazuje ponadto, ze ocena ryzyka w postaci braku
mozliwosci wywigzania sie przez ECBW z zawartych z EC BEDZIN uméw na dostawy wegla, zostata
dokonana przy zatozeniu najbardziej negatywnego dla ECBW scenariusza skutkujgcego koniecznoscig
otwarcia przez te spotke postepowania restrukturyzacyjnego.

Przeprowadzona analiza oparta o otrzymane przez Zarzad Spdéiki opinie prawne wskazuje, iz nawet
w wypadku koniecznosci przeprowadzania przez ECBW postepowania restrukturyzacyjnego, bezpieczehnstwo
dostaw realizowanych przez EC BEDZIN S.A. oraz mozliwos¢ zaptaty przez ECBW za otrzymany surowiec
nie doznajg istotnego ryzyka. Nawet bowiem w przypadku koniecznosci przeprowadzenia takiego
postepowania ECBW bedzie w dalszym ciggu zmuszona do zakupu surowca w postaci wegla stanowigcego
podstawowe paliwo dla posiadanych przez ECBW aktywéw wytwoérczych, zas zobowigzania powstate po dniu
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego nie sg obejmowane ukladem i muszg by¢ realizowane na
biezaco.

Na marginesie nalezy takze wskaza¢, ze ECBW na podstawie Decyzji Wojewody Slgskiego nr

ZKI11.68.3.1.2015 z dnia 06 marca 2015 roku uznana zostata jako zaktad o dziatalnosci polegajgcej

na zapewnianiu biezgcego i nieprzerwanego zaspokajania potrzeb ludnosci i podmiotéw w zakresie dostawy

ciepta, ktérego obiekty i urzgdzenia nalezg do kategorii obiektow i urzgdzeh majgcych istotne znaczenie dla
funkcjonowania aglomeracji miejskiej. Ponadto, na podstawie Decyzji Ministra Energii Nr DZK/DUT/2019/1

z dnia 24 pazdziernika 2019 roku ECBW zostata uznana za operatora ustugi kluczowej: wytwarzanie ciepta.

ECBW kwalifikuje sie takze jako zaktad uzytecznosci publicznej, posiadajgcy aktualne akty prawne

pozwalajgce na jego eksploatacje tj.:

e Pozwolenie  Zintegrowane udzielone decyzjg Marszatka Wojewddztwa  Slgskiego  nr
SROKUIII/6618/PZ/84/11/05/06 z 30 czerwca 2006 roku z pdzniejszymi zmianami (ostatnia zmiana
wydania PZ w zwigzku ze zmiang nazwy 611/0OE/2024),

o Koncesje na wytwarzanie Energii Elektrycznej nr WEE/2959/23716/W/OKA/2014/CW,

e Koncesje na Wytwarzanie Energii Cieplnej nr WCC/1265/23716/W/OKA/2014/CW.

Podsumowujac, przeprowadzone analizy pozwalajg stwierdzi¢, ze realizacja zawartych pomiedzy

EC BEDZIN S.A. a ECBW uméw na dostawy wegla w okresie ich obowigzywania (1j. do 31 grudnia 2025 roku)
a tym samym stabilnosci osigganych przez Emitenta z tego tytutu przychoddw, nie jest istotnie zagrozona.
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Niezaleznie od tego, ze ryzyka niewywigzania sie przez ECBW z realizacji zawartych z Emitentem uméw
na dostawy wegla nalezy oceni¢ za niewielkie, Emitent dostrzega potrzebe dywersyfikacji Zrédet przychodéw
Spofki i podejmuje w tym zakresie szereg dziatan.

W omawianym kontekécie Zarzad Emitenta zamierza w dalszym ciggu rozwija¢ realizowang obecnie
dziatalno$¢ operacyjng. Z tego powodu zostata podjeta decyzja o dalszym rozwoju dziatalnosci Emitenta
w obszarze obrotu surowcami energetycznymi poprzez rozpoczecie obrotu surowcami energetycznymi,
na rynku krajowym, jak i zagranicznym, z podmiotami niewchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
(RB — 3/2024).

W wykonaniu tej decyzji w strukturach Emitenta zostat utworzony dziat handlowy oraz zatrudniono nowe
osoby, ktérych zadaniem jest rozwijanie tego kierunku. Dodatkowo w dniu 26 kwietnia 2024 roku pomiedzy
ECB S.A. a ECBW zostata zawarta umowa dzierzawy placu sktadowego zlokalizowanego na terenie ECBW,
na ktérym Emitent zamierza stworzy¢ zaktad przerdbczy wegla, ktory z jednej strony pozwoli na dostosowanie
przygotowywanych mieszanek wegla na potrzeby ECBW do charakterystyki aktywow wytwoérczych tej spofki,
oraz pozwoli zmaksymalizowa¢ dochodowos$¢ tego segmentu dziatalnosci operacyjnej, a z drugiej strony
wyposazy Emitenta w narzedzia niezbedne do produkcji mieszanek energetycznych, czy Swiadczenia ustug
samego przygotowywania mieszanek na rzecz innych podmiotow. W ramach inwestycji w tym zakresie,
Emitent zamierza m.in. zakupi¢ specjalng linie mieszalnikowa, naby¢é maszyny takiej jak tadowarki kotowe,
czy spychacze oraz zatrudni¢ nowych pracownikéw do obstugi zaktadu. Uruchomienie zaktadu w petnym
zakresie jest zaplanowane na Il kwartat 2024 roku.

Kolejng kluczowg kwestig majgc znaczenia dla rozwoju i stabilnosci finansowej Emitenta jak i Grupy
Kapitatowej Emitenta byto podjecie w dniu 26 kwietnia 2024 roku przez Zarzad Emitenta decyzji o aktualizacji
strategicznych kierunkéw rozwoju EC BEDZIN S.A w celu doprowadzenia do peinej dekarbonizacii
dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, czyli peinego przejscia na wytwarzanie energii ze zrodet
nisko i zero emisyjnych, zaé w zakresie obrotu surowcami energetycznymi petnego odejécia od wegla
w terminie, do 31 grudnia 2028 r. W ramach dziatat w kierunku petnej dekarbonizacji dziatalnosci, Emitent
zamierza zby¢ posiadane 49% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o. o,
co stanowi dalszy etap wyjScia Emitenta z inwestycji w t¢ spotke w zwigzku z powzietg strategig dekarbonizacji
(RB 23/2024). W zakresie obrotu surowcami energetycznymi, Emitent zamierza rozwija¢ dziatalnos¢ handlowa
na rynku biomasy.

W dniu 14 maja 2024 roku do Emitenta wptynetfa oferta spétki Grupa Altum Sp. z 0.0. na nabycie 49% udziatow
w ECBW za cene w wysokoséci 13.000 tys. ztotych z terminem jej obowigzywania do dnia 30 czerwca 2024
roku.

Jednoczesénie, w celu zabezpieczenia mozliwosci realizacji inwestycji w nowe aktywy wytworcze, Emitent
w dniu 26 kwietnia 2024 roku zawart z ECB Wytwarzanie list intencyjny dotyczacy zamiaru nabycia od ECBW
nieruchomos$ci (prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz wiasnosci budynkéw i urzgdzeh
stanowigcych odrebne od nieruchomosci przedmioty wiasnosci) wykorzystywanej obecnie w dziatalnosci
operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta przez ECBCE, ktérg ECBCE obecnie dzierzawi od ECBW. Nabycie
Nieruchomos$ci ma zosta¢ sfinansowane z zysku z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta jak rowniez ze Srodkéw
uzyskanych ze sprzedazy pozostatych 49% udziatéw w ECBW.

Majagc na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu Emitenta mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie jest zagrozona.

7.4.3. W odniesieniu do catej Grupy Kapitatowej Emitenta;

Przechodzac dalej nalezy wskazaé, ze na 31 marca 2023 r. zobowigzania krétkoterminowe sg nizsze od
aktywow obrotowych o kwote 2.661 tys. zt (na 31 grudnia 2023 r. nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych
ponad warto$¢ krotkoterminowych aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta, wyniosta 745.195 tys. zt).
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Dokonujgc oceny zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci z perspektywy Grupy Kapitatowej
Emitenta nalezy w pierwszej kolejnosci zauwazy¢, ze istotnym zdarzeniem, ktére determinuje sposoéb jej
przeprowadzenia jest to, iz w dniu 30 stycznia 2024 roku nastgpita transakcja zbycia pakietu kontrolnego
udziatow tej spotki. Tym samym, od 30 stycznia 2024 roku struktura udzialowa ECBW przedstawia sie
nastepujgco:

o 51% kapitalu zaktadowego Spotki (392.037 udziatdw) posiada spotka Grupa Altum spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie,

o 49% kapitatlu zaktadowego Spéitki (376.663 udziatdow) posiada spotka EC BEDZIN Spotka Akcyjna
z siedzibg w Bedzinie.

Niezaleznie od powyzszego, jak juz wskazano powyzej, w $wietle aktualnej strategii Spotki zaklada petna
dekarbonizacje Grupy, co jest zwigzane z planowang sprzedazg pozostatych 49% udziatbw w ECBW
(RB 23/2024).

W Swietle powyzszego, tj. sprzedazy 51 % udziatdbw w ECBW oraz majagc na uwadze planowane zbycie
pozostatej czesci udziatbw w ECBW w przysztosci, sytuacja finansowa i ocena zasadnosci przyjecia przez
zarzgd ECBW zatozenia o kontynuacji dziatalnosci tej spotki, ma dla oceny zasadnosci zatozenia kontynuacii
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jak i samego Emitenta tylko takie znaczenie, o ile oddziatuje na
pozostate spotki w Grupie Kapitatowej, tj. EC BEDZIN S.A. oraz EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0., co w
praktyce sprowadza sie do oceny mozliwosci wywigzania sie przez ECBW z zawartych z EC BEDZIN S.A.
umow na dostawy wegla, ktore to kwestia zostata omoéwiona w pkt. 7.4.2.3. powyze;.

Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze na potrzeby oceny wplywu sytuacji ECBW na mozliwos¢ kontynuaciji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg EC BEDZIN S.A. Zarzgd Emitenta przyjat, ze w dajgcej perspektywie nie
ma mozliwosci uzyskania jakiejkolwiek dywidendy od ECBW. Tym samym z tej perspektywy zdolnos¢ ECBW
do kontynuacji dziatalnosci pozostaje bez wplywu na zdolno$¢ kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitalowg EC BEDZIN S.A. albowiem Emitent w swoich planach i strategii nie uwzglednia jakichkolwiek
wptywoéw z tego tytutu.

Majac na uwadze aktualng strukture Grupy Kapitatowej Emitenta, oraz fakt, ze ECBCE znajduje sie obecnie
na poczatkowym etapie rozwoju, to z perspektywy oceny zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej kluczowa jest ocena zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci
wobec samego Emitenta. Skoro zatem, majgc na uwadze argumenty opisane szczegétowo w pkt 7.4.2
powyzej, zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta nie powinna budzi¢
jakichkolwiek watpliwosci, to tym samym zasadne jest przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci wobec
Grupy Kapitatowej Emitenta.

7.4.5 W odniesieniu do EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z o.0. (dzialalnos¢ wytwoércza oparta
o nisko i zeroemisyjne zrédta wytwarzania)

Majgc na uwadze aktualny etap rozwoju ECBCE, spétka ta nie generuje istotnych ryzyk z punktu widzenia
braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez sama spétke jak i Grupe Kapitatowg Emitenta.

Spdtka ECBCE w 2023 roku uzyskiwata przychody z najmu powierzchni dla 22 najemcéw. Teren oraz lokale
magazynowe i biurowe Spétka dzierzawi od ECBW. Umowa dzierzawy zostata podpisana w 2022 roku na
okres 20 lat. Dzierzawione tereny oraz infrastruktura majg pozwoli¢ w przyszitosci na realizacje nowych
inwestycji, ktorych celem bedzie wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej w nisko i zero emisyjnych zrédfach
wytwarzania.

W 2023 roku Spoétka realizowata dziatania zwigzane z projektem ,Budowa bloku energetycznego
w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi”. Zarzad koordynowat dziatania niezbedne
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dla uzyskania Decyzji Srodowiskowej (DS) oraz prowadzit rozmowy z NFOSIGW w sprawie potencjalnego
finansowania projektu (wzory umoéw, gwarancje, pozostate Srodki na finansowanie projektéw z bankow
komercyjnych).

W ramach przedsiewziecia przewidywano zastosowanie Instalacji sktadajgcej sie z jednej linii technologicznej
0 wydajnosci maksymalnej do 12,5 Mg/h, co przy uwzglednieniu nominalnego czasu pracy 8.000 godzin na
rok oznacza roczng ilo$¢ przeksztatcanych termicznie odpadéw na poziomie 100.000 Mg/rok.

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaly podstawowe parametry dla

Bloku Energetycznego.

nowo projektowanego

Podstawowe parametry Bloku Energetycznego

Rodzaj przetwarzanego wsadu odpady (gtéwnie pre-RDF/RDF)
Nominalna wydajnos¢ 12,5 Mg/h
Nominalny czas pracy 8000 h/rok
llo$¢ przetwarzanych rocznie odpadéw (nominalna) 100000 Mg/rok
Nominalna warto$¢ opatowa wsadu / zakres warto$ci opatowej 41894 GJ/Mg
Nominalna moc cieplna w palenisku 41,67 MW
Nominalna moc elektryczna brutto (petna kondensacja) 10,42 MWe
Nominalna moc elektryczna brutto (maksymalna produkcja ciepta) 6 MWe
Nominalna moc cieplna netto 22,92 MWt

W pazdzierniku 2023 roku wiasciciel Spétki zlecit Zarzagdowi ECBCE analize projektu ,Budowa bloku
energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi”, a w szczegdlno$ci:
analize koncepcji, studium wykonalnosci oraz modelu biznesowego.

Po przeanalizowaniu podstawowych parametrow projektu Zarzad Spotki wskazat, ze dane przyjete do modelu
biznesowego sg bardzo optymistyczne, w szczegdlnosci strumien przychodow i kosztéw oraz parametry takie
jak:

e cena sprzedazy energii elektrycznej dla zaktadéw wiasnych,

e cena sprzedazy energii elektrycznej do sieci (Srednia cena),

e cena zakupu uprawnieh do emisji COx.

Zarzad zidentyfikowat ryzyka wynikajgce z zatozen przyjetych do modelu biznesowego, co przektadato sie na
realizacje projektowanych wynikéw. W zwigzku z powyzszg sytuacjg Zarzad Spétki ECBCE  podjat decyzje o
zwrdcenie sie do niezaleznego doradcy zewnetrznego w przedmiocie przygotowania raportu z ,Analizy
zatozen budowy Bloku Energetycznego w Wysokosprawnej Kogeneracji Opalanego Paliwami Alternatywnymi
w celu potwierdzenia zasadnosci realizacji projektu”.

W celu weryfikacji ww. ryzyk doradca zewnetrzny przygotowat niezalezng opinie, ktéra sktadata sie z dwoch
czedci i dotyczyta:

e Oceny finansowej zasadnosci budowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw,

e Oceny zatozen technicznych i ekonomicznych budowy instalacji termicznego przeksztatcania odpaddw.

W zwigzku z otrzymang opinig doradcy zewnetrznego, Zarzgd Spotki zdecydowat sie na przestanie informacii
do NFOSIGW o zakonczeniu procedowania przez Spétke wnioskéw o finansowanie projektu z $rodkéw

funduszu.

Pomimo rezygnacji ECBCE z ubiegania sie o $rodki z NFOSIGW, wniosek o Wydanie Decyzji Srodowiskowej
dla planowanego przedsiewziecia ,Budowa bloku energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego
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paliwami alternatywnymi” jest caty czas procedowany w Urzedzie Miasta Bedzin. Réwnolegle Zarzgd Spofki
ECBCE weryfikuje parametry projektu tak, aby zapewni¢ jego optacalno$¢ i zgodnosé z wymaganiami rynku.
Na dzien 31.12.2023 roku Decyzja Srodowiskowa (DS) nie zostata wydana. Spétka caty czas proceduje proces
pozyskiwania Decyzji Srodowiskowej (DS) uzupetniajgc dokumenty na wezwanie Urzedu Miasta Bedzina oraz
pozostatych organéw administracyjnych.

Zarzad Spoétki ECBCE zamierza w 2024 roku podjaé ostateczng decyzje w zakresie sposobu i realizaciji
projektu ,Budowa Bloku Energetycznego w Wysokosprawnej Kogeneracji Opalanego Paliwami
Alternatywnymi w EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z 0.0.”.

Zarzad bedzie rozwazat rowniez mozliwosé realizacji przysztych projektdéw z zastosowania technologii
opartych na:

¢ energii jagdrowej (SMR),

e odnawialnych zrédtach energii (OZE),

¢ technologii wytwarzania i wykorzystania wodoru,

e zgazowaniu wegla,

e spalaniu biomasy,

e kogeneracji gazowej,

e magazyndw energii,

W przypadku wyboru technologii dla przysztych projektdow, istotng kwestig sg uregulowania prawne
w zakresie przysztych planéw UE w zwigzku z wprowadzeniem unijnego pakietu ,Fit for 55” oraz strumien
srodkdw zaréwno dotacji, jak i pozyczek w zakresie planowanych funduszy np. Funduszu
Termomodernizacyjnego, Krajowego Planu Odbudowy, NFOSIGW, WFOSIGW, programu Feniks
i Regionalnych Programéw Operacyjnych.

Spotka ECBCE w 2024 roku w dalszym ciggu planuje uzyskiwa¢ przychody z tytutlu umoéw najmu i dzierzawy
powierzchni biurowych i magazynowych. Zarzad planuje réwniez realizacje projektow w zakresie budowy
instalacji OZE takich jak instalacje PV oraz pompy ciepta u odbiorcéw przemystowych.

W kontekscie rozwoju ECBW istotng okolicznoscig jest zawarcie przez Spoétke w dniu 26 kwietnia 2024 roku
z ECBW listu intencyjny dotyczacego zamiaru nabycia od ECBW nieruchomosci (prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz wiasno$ci budynkéw i urzadzen stanowigcych odrebne od nieruchomosci
przedmioty wiasnosci) wykorzystywanej obecnie w dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta przez
ECBCE, ktoérg ECBCE obecnie dzierzawi od ECBW. Celem nabycia nieruchomosci jest pozyskanie terenu
pod inwestycje w nowe zrédta wytwarzania realizowane za posrednictwem ECBW.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osadow, szacunkéw i zatozen, wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztdéw, ktérych
rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od wartosci szacowane;.

7.5.1. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
znaczace zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkow:

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zzrodta niepewnosSci

wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzar w nastepnym roku finansowym.
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Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan.
Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak r6zni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w ktérych szacunki
Zarzadu majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a)

c)

d)

e)

f)

9)

8.

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity obiektywne
przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci danego skfadnika niefinansowych aktywéw trwatych.
W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i
wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utrate wartosci Grupa dokonuje oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie
w oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej
koryguje sie do wartosci biezace;.

Swiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na Swiadczenia
pracownicze sporzadzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego z
tytutu przewidywanych przysztych wyptat swiadczen, obliczong w sposdéb aktuarialny; stopa dyskontowa
oraz tempo dtugookresowego wzrostu wynagrodzen majg wptyw na dokonany szacunek (nota 24),

okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych - wysokos$¢ odpisow amortyzacyjnych
jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego. Stosowane okresy amortyzacji zostaty przedstawione w notach
8.7 i 8.8 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Weryfikacja przeprowadzona w roku
biezgcym nie skutkowata zmianami okresoéw amortyzac;ji.

odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane straty kredytowe
uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania przez kontrahentow, jak
réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe (nota 35.2). Potencjalne straty kredytowe szacowane
sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu egzekwowania naleznosci, przy czym etapy postepowania to:
naleznos¢ biezgca, naleznos¢ przeterminowana przed przekazaniem do sadu, naleznos¢ w postepowaniu
sgdowym lub komorniczym, naleznos¢ w upadtosci lub ugodzie sgdowej. Naleznosci odpisywane sg w
koszty na podstawie obowigzujgcych wewnetrznych regulacji z uwzglednieniem zapiséw ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych;

niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie wielkosci
sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii elektrycznej
w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do konca okresu obrotowego. Na 31 marca 2024 brak takiej
sytuacji.

rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osgdy obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu niezbednych
praw do emisji za dany rok obrotowy (Nota 26)

odzyskiwalnosé aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywoéw.
Grupa rozpoznaje aktywo =z tytulu odroczonego podatku dochodowego zaktadajac, ze
w przysztosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie same
zasady rachunkowos$ci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania za 2023 rok.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany
do istniejgcych standardow oraz nowa interpretacja zostalty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze
w zycie:
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8.1. Standardy i interpretacje, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostalty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczesniej zastosowane:

MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2: Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci 12 lutego 2021 roku i obowigzujg za okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiana do MSR 8: Definicia szacunkéw ksiegowych, zostala opublikowana przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej
transakcji, zostaty opublikowane 7 maja 2021 — obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

Zmiany do MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dlugoterminowe - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024
roku lub pozniej.

Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pézZnie;j.
Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania dostawcéw — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej.

8.2 Standardy i interpretacje, ktére nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i interpretacji, ktore
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow
i interpretaciji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

MSSF 18: Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych - Standard ma zastgpi¢ MSR 1 —
Prezentacja sprawozdan finansowych. Nowy standard bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 r. Nowy standard
to m.in. wynik uwzglednienia w pracach gtosu inwestoréw, ktorzy wskazywali, ze sprawozdania finansowe nadal
nie majg jednolitej formy, czesto nie przedstawiajg istotnych informac;ji, ktére sg potrzebne do podejmowania
decyzji inwestycyjnych. W zwigzku z nowym standardem MSSF 18 planowane sg takze zmiany w innych
standardach ujednolicajgce wymogi dotyczgce ujawnien.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow w ocenie Grupy nie beda mialy
istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2024 roku.
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Wyzej wymienione zmiany nie miaty wptywu na kwoty wykazane w poprzednich okresach i nie nalezy sie
spodziewac ich istothego wptywu na biezgcy okres lub przyszie okresy.

9. Wynik na transakcji zbycia akcji w spotce zaleznej

Zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 6. ,Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej”
29 stycznia 2024 roku Jednostka dominujgca zbyta pakiet udziatéw 51% ECBW. W nastepstwie transakgciji
30 stycznia 2024 roku Jednostka dominujgca utracita kontrole nad jednostka zalezng i zwigzku z tym wytgczyta
aktywa oraz zobowigzania jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowej na dzien utraty kontroli oraz warto$¢
bilansowg udziatéw niekontrolujgcych bylej jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli (z uwzglednieniem
odpisow aktualizujgcych wartos¢ udziatdéw dokonanych w poprzednich latach).

Za okres 01.01.2024 - 31.03.2024

niebadane
(+) Wartos$¢ godziwa otrzymanej zaptaty wynikajgcej z transakciji 16 167
(-) Aktywa oraz zobowigzania jednostki zaleznej w ich wartosci -
bilansowej na dzien utraty kontroli - warto$¢ netto 569 256
Wynik na transakcji zbycia udziatow 585 423

10.Zarzadzanie ryzykiem biznesowym

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:
e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko walutowe,

e ryzyko stopy procentowe;j,

e ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetycznej,

e ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi,

e ryzyko zwigzane z nieuzgodnieniem zatozonej taryfy na cieplo,

e ryzyko zwigzane ze zmiang cen energii elektrycznej,

e ryzyko zwigzane z wolumenem energii

e ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostatych paliw,

e ryzyka zwigzane z istnieniem zobowigzan porgeczonych przez Spotke na rzecz spoftki stowarzyszonej,
e zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi,

Informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury pomiaru
i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzgdzaniu kapitatem przez Grupe zostaty
zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2023 roku.
(nota 32.1).

Na dzien 31 marca 2024 roku warto$¢ krotkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita 15.883 tys.
ztotych i byta o 2.668 tys. ztotych nizsza od aktywow obrotowych. W zwigzku ze zmianami struktury
wiascicielskiej, zmianami struktury organizacyjnej oraz zmianami personalnymi Zarzad Spotki dominujgce;j
dokona w najblizszym okresie weryfikacji istniejgcych w Grupie strategii i planéw w celu ich aktualizacji.
W $lad za tym przygotowana zostanie nowa strategia rozwoju Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A.

W zwigzku ze zmianami struktury wiascicielskiej, zmianami struktury organizacyjnej oraz zmianami
personalnymi Zarzad Spoétki dominujgcej dokona w najblizszym okresie weryfikacji istniejagcych w Grupie
strategii i planéw w celu ich aktualizacji. W slad za tym przygotowana zostanie nowa strategia rozwoju Grupy
Kapitatowej EC BEDZIN S.A.
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11.Sprawozdawczos¢é segmentoéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalno$ci: segment energetyka,
obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet konwencjonalnych w okresie do stycznia 2024
roku oraz segment finansowo-handlowy, obejmujgcy w gtéwnej mierze handel surowcami energetycznymi

przez Emitenta.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢ Grupy prowadzona

jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Segmenty operacyjne

Segment finansowo-

za okres 01.01.2024 - 31.03.2024 niebadane SR G 2 handlowy RERET
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 32 624 16 377 49 001
Pozostate przychody operacyjne 51643 - 51643
Przychody segmentu ogétem 84 267 16 377 100 644
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej - - -
Amortyzacja (1 090) (14) (1104)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (13619) - (13619)
Zuzycie materiatdw i energii (15719) (38) (15 757)
Ustugi obce (1 740) (537) (2277)
Podatki i optaty (235) (5) (240)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (2 253) (890) (3143)
Pozostate koszty rodzajowe (23) (57) (80)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (648) (10 488) (11 136)
Pozostate koszty operacyjne (184) - (184)
Wynik sc_egrpentu na dziatalnosci 48 756 4348 53 104
operacyjnej

Przychody finansowe 90 - 90
Koszty finansowe (10) (116) (126)
g\;;l/gzll;(r;ja zbyciu udziatéw w jednostce _ 585 423 585 423
ﬂiﬂ)a; a\{vpsr;rvavc\;\cls%ansent(t)oé (J:?dnostek wycenianych (5123) i} (5123)
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 43713 589 655 633 368
Podatek dochodowy (572) (1 084) (1 656)
Zysk/ strata netto 43141 588 571 631712
?{%{;Y;oizio;z\év;zz’zaann;a segmentéw na Segment energetyka Segment fi:\;:sé?;vvx Razem
Aktywa segmentu 384 25434 25818
Aktywa ogétem 384 25434 25818
Zobowigzania segmentu 62 12 550 12612
Kapitaty ogotem 322 12 884 13 206
Zobowigzania i kapitaly ogétem 384 25434 25818
Segmenty operacyjne ) Segment energetyka Segment finansowo- Razem
za okres 01.01.2023 - 31.03.2023 niebadane handlowy

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 106 340 12 106 352
Pozostate przychody operacyjne 546 - 546
Przychody segmentu ogétem 106 886 12 106 898
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej - - -
Amortyzacja (2 986) - (2 986)
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Segmenty operacyjne

Segment finansowo-

za okres 01.01.2023 - 31.03.2023 niebadane SO R ERLE handlowy SERGT
Amortyzacja praw do emisji CO2 (55 660) - (55 660)
Zuzycie materiatéw i energii (76 312) (16) (76 328)
Ustugi obce (3 648) (123) (3771)
Podatki i optaty (1294) (16) (1310)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (5 364) (221) (5 585)
Pozostate koszty rodzajowe (81) (6) (87)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1268) - (1 268)
Pozostate koszty operacyjne (29 138) - (29 138)
Wynik st.egn"lentu na dziatalnosci (68 865) (370) (69 235)
operacyjnej

Przychody finansowe 87 - 87
Koszty finansowe (10) (1379) (1389)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. R } B
w restrukturyzacji

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (68 788) (1749) (70 537)
Podatek dochodowy (5) - (5)
Zyskl strata netto (68 793) (1 749) (70 542)
A.ktywa i zobowigzania segmentéw na 31.03.2023 Segment energetyka Segment finansowy Razem
niebadane

Aktywa segmentu 202 315 3133 205 448
Aktywa ogétem 202 315 3133 205 448
Zobowigzania segmentu 565 038 131 550 696 588
Kapitaty ogétem (362 723) (128 417) (491 140)
Zobowigzania i kapitaly ogétem 202 315 3133 205 448
Aktywa i zobowigzania segmentow na 31.12.2023 Segment energetyka Segment finansowy Razem
Aktywa segmentu 186 597 13212 199 809
Aktywa ogotem 186 597 13212 199 809
Zobowigzania segmentu 476 526 342 813 819 340
Kapitaty ogétem (289 929) (329 601) (619 530)
Zobowigzania i kapitaty ogétem 186 597 13 212 199 809

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku

wyniosty 223 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowo-handlowym miaty one warto$¢ 0 zt.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku

wyniosty 29 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowo-handlowym miaty one wartosc 0 zt.

Przychody segmentu energetyka z tytutu:

Za okres 01.01.2024 - 31.03.2024

Za okres 01.01.2023 - 31.03.2023

niebadane niebadane
Energii elektrycznej 11 838 50 344
Energii cieplnej 20 530 54 322
Pozostate 256 1674
Stan na koniec okresu 32624 106 340

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowa Gietde Energii po biezgcych cenach hurtowych, ustalong dla
dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w okresie realizacji
dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.

27



BEDZIN

Spotka Akcyjna

ec

Raport Grupa Kapitatowa EC BEDZIN S.A. za | kwartat 2024 roku (w tysigcach ztotych)

Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych, dla
dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji dostaw, termin

ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Przychody segmentu finansowo-handlowego z tytutu: R

Za okres 01.01.2023 - 31.03.2023

niebadane niebadane
Leasingu, dzierzawy - -
Odsetek od udzielonych pozyczek, faktoringu - -
Pozostate 16 377 12
Stan na koniec okresu 16 377 12

Dziatalnos¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wiekszos¢
przychodow ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy Tauron Polska

Energia S.A. oraz na Towarowg Gietde Energii.

Dziatalnos¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.

Rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong rentownoscig

aktywéw w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.

12. Przychody

Jedynym kontrahentem, ktéry generuje przychody powyzej 10% Grupy jest spotka EC Bedzin Wytwarzanie
sp. z 0.0., ktérych wartos¢ za okres od lutego do marca 2024 r. wyniosta 20.701 tys. zt.

Przed transakcjg zbycia udziatéw gtéwnymi kontrahentami, ktére generowaly za okres od 1 stycznia do
31 marca 2023 roku przychody powyzej 10% byty Tauron Polska Energia S. A. (warto$¢ 53.020 tys. zt) oraz
Noble Securities, posrednik w handlu energig elekiryczng (wartos¢ w 2023: 49.168 tys. z).

Za okres 01.01.2024 -

Za okres 01.01.2023 -

Przychody 31.03.2024 31.03.2023
Przychody z uméw z klientami razem 36 435 108 733
ustug rozpoznawane w sposob ciagly, w tym: 32 368 104 666
sprzedaz energii 11 838 50 344
sprzedaz ciepta 20 530 54 322
ze sprzedazy towaréw i materiatéw rozpoznawane jednorazowo - 4067
Pozostate ustugi 16 633 (2 381)
Lacznie przychody 49 001 106 352

13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie Za okres 01.01.2024 - 31.03.2024

Za okres 01.01.2023 - 31.03.2023

biezacego okresu niebadane niebadane
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (1 656) (5)
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)

Powstanie / odwrécenie réznic przejsciowych - -
Podatek dochodowy (1 656) (5)

Za okres 01.01.2024 - 31.03.2024
niebadane

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych
dochodach

Za okres 01.01.2023 - 31.03.2023
niebadane

Zyski (straty) aktuarialne dla programoéw okreslonych
Swiadczen

28



ec Spotka Akcyjna  Raport Grupa Kapitatowa EC BEDZIN S.A. za | kwartat 2024 roku (w tysigcach zfotych)

Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych
dochodach

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Za okres 01.01.2024 - 31.03.2024

Za okres 01.01.2023 - 31.03.2023

niebadane niebadane
Zysk netto za okres sprawozdawczy 631712 (70 527)
Podatek dochodowy 1646 5
Zysk przed opodatkowaniem 633 358 (70 522)
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke podatkowg (120 366) 13 399
19%
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych 109 856 41
przychodami wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw przejsciowo niestanowigcych
kosztéw wg przepiséw podatkowych, od ktérych nie 554 475
utworzono aktywa na podatek odroczony
Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowigcych kosztéw
wg przepiséw podatkowych 7274 -
Pozostate (+/-) 1026 (13 920)
Podatek dochodowy (1 656) (5)

Efektywna stawka podatku

0%

0%

14. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych i rzeczowe

aktywa trwale

14.1 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych

Wartos¢ prawa z tytutu uzytkowania nieruchomosci na dzien 31 marca 2024 roku wynosi 0 tys. zt.

Na 31 grudnia 2023 roku wynosita 1 728 tys. zt i dotyczyta gruntéw uzytkowanych przez spotke zalezng.

Grunty, budynki i

budowle Pojazdy Razem
Wartos¢ brutto
Na dzien 01.01.2023 1840 450 2290
Na dzien 31.12.2023 1840 450 2290
Na dzien 01.01.2024 1840 450 2290
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (1 840) (450) (2 290)
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2024 niebadane - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Na dzien 01.01.2023 94 303 397
Amortyzacja za okres 18 61 79
Umorzenie i utrata wartosci na 31.12.2023 112 364 476
Na dzien 01.01.2024 112 364 476
Amortyzacja za okres 6 14 20
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (118) (378) (496)
Umorzenie oraz odpisy na utrate wartosci na 31.03.2024 } i} _
Niebadane
Wartos¢ netto
Na dzier 31.12.2023 1728 86 1814

Na dzien 31.03.2024 niebadane
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14.2 Rzeczowe aktywa trwale

Inne
Wartos¢ brutto rzeczowych Grunty: Maszyny Srodki rzeczowe ez .
, budynki . . aktywa trwate w Ogotem
aktywow trwatych . i urzadzenia transportu aktywa .
i budowle budowie
trwate
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 70 985 216 870 134 1469 309 289 767
Nabycie 608 15219 203 266 5867 22 163
Sprzedaz - (35) - (2) - (37)
Likwidacja (1 280) (54) - (6) - (1 340)
Zaniechanie inwestycji - - - - - -
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - - - (4 996) (4 996)
Wartos¢ brutto na 31.12.2023 70 313 232000 337 1727 1180 305 557
Wartos¢ brutto na 01.01.2024 70 313 232 000 337 1727 1180 305 557
Nabycie } _ } B 293 223
Sprzedaz _ _ - - - -
Likwidacja - - - - - .
Zaniechanie inwestycji } _ } B ) -
Zmniejszenie z tytutu utraty
kontroli na jednostkg zalezna (70 313) (232 000) (134) (1 658) (1403) (305508)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji ) B ) B ) }
Wartos¢ brutto na 31.03.2024
niebadane - - 203 69 - 272
Grunt < 172 Rzeczowe
Umorzenie oraz odpisy z tytutu Ys Maszyny Srodki rzeczowe .
s budynki . . aktywa trwate Ogotem
utraty wartosci . i urzadzenia transportu aktywa -
i budowle w budowie
trwate
Umorzenie oraz odpisy z tytutu i}
utraty wartosci na 01.01.2023 42 402 132724 134 1416 176 676
Amortyzacja 2 363 9 365 - 131 - 11 859
Przeniesienie do kosztow
operacyjnych 426 - - - - 426
Sprzedaz - (35) - (2) - (37)
Likwidacja (1.280) (54) - (6) - (1.340)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu i}
utraty wartosci na 31.12.2023 43 911 142 000 134 1539 187 584
Umorzenie oraz odpisy  tytutu 43 911 142 000 134 1539 - 187584
utraty wartosci na 01.01.2024
Amortyzacja 196 816 3 46 - 1061
Sprzedaz 36 } B } ) 36
Zmniejszenie z tytutu utraty
kontroli na jednostkg zalezna (44 143) (142 816) (134) (1 546) ) (188 639)
Rozliczenie/zmiana klasyfikaciji ) ) _ ) ) )
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
uFraty wartosci na 31.03.2024 i} i} 3 39 . 42
niebadane
Wartos¢ netto
01.01.2023 28 583 84 146 - 53 309 113 091
31.12.2023 26 402 90 000 203 188 1180 117 973
01.01.2024 26 402 90 000 203 188 1180 117 973
31.03.2024 niebadane } ) 200 30 ) 230
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Zadania inwestycyjne

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku wynoszg 223 tys. zt
(w 2023 roku 6.205 tys. zt) i obejmujg naktady na srodki wtasne i leasingowane (bez nakladéw na COz).
W najblizszych dwunastu miesigcach od dnia bilansowego Emitent planuje rozwdj infrastruktury niezbednej
do przygotowywania mieszanek wegla energetycznego na potrzeby realizacji umowy z ECBW, ale takze
innych odbiorcow. W ramach tego zadania planowane jest dokonanie zakupu linii mieszalnikowej oraz
urzadzen takich jak tadowarki kotowe i spychacze. Szacowany koszt wynikajacy z zakupu linii wynosi ok. 1.000
tys. zt, za$ koszt pozostatych urzadzenh ok. 2.500 tys. zt. Majgc na uwadze etap inwestycyjny, Zarzad Emitenta
jest obecnie na etapie podejmowania decyzji odnosnie sposobu i zrédia finansowania urzadzen i maszyn.

15. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje,

Pozostale wartosci

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych oprogramowanie X . Ogotem
niematerialne
komputerowe
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 969 - 969
Nabycie 162 - 162
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - -
Likwidacja (47) - 47)
Wartos¢ brutto na 31.12.2023 1084 - 1084
Wartos¢ brutto na 01.01.2024 1084 - 1084
Nabycie - - -
_meejszeme z.tytulu utraty kontroli na (1084) _ (1.084)
jednostkg zalezng
Wartos¢ brutto na 31.03.2024 - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty Ratenty, Ilcenqg, Pozostale wartosci .
A oprogramowanie A 5 Ogoétem
wartosci niematerialne
komputerowe
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty 617 i}
wartosci na 01.01.2023 617
Amortyzacja 218 - 218
Likwidacja (47) - (47)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 31.12.2023 788 : 788
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty ;
wartosci na 01.01.2024 788 788
Amortyzacja 18 - 18
Likwidacja (806) - (806)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty } B B
wartosci na 31.03.2024
Wartos¢ netto
01.01.2023 362 - 352
31.12.2023 296 - 296
01.01.2024 296 " 296
31.03.2024 - . R

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykazywana jest tgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywow trwatych
w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.
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16. Naleznosci z tytutu pozyczek

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek byty zawarte w walucie krajowe;j.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa Kapitatowa nie posiada naleznosci z tytutu pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w kwocie 1.697 tys. zt dotyczyly udzielonych przez spétke zalezng EC BEDZIN

Wytwarzanie sp. z 0.0.:

e pozyczki udzielonej Jednostce stowarzyszonej, ktéra w catosci objeta jest catkowitym odpisem
aktualizujgcym,

e pozyczki udzielonej w dniu 26 kwietnia 2023 roku spétce Power Engineering S.A. w kwocie 850 tys. zt. W
trakcie roku sptacona zostata cze$¢ w kwocie 200 tys. zt. Odsetki naliczone na dzien bilansowy wyniosty
48 tys. zt.

17. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.03.2024 31.03.2023
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 8 568 -
Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych - 38 752
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 369 3 056
Pozostate naleznosci 36 18 330

8973 60 138
- dtugoterminowe - 12 560
- krétkoterminowe 8973 47 578
Naleznosci handlowe oraz pozostate netto 31.03.2024 31.12.2023
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto 8 983 60 137
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych (10) (16)

8973 60 121

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych na 31 marca 2024 roku dotyczyly przede wszystkim
nalezno$ci handlowych z tytutu sprzedazy wegla do jednostki stowarzyszone;j.

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2023 roku dotyczyly przede wszystkim
naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci handlowych i pozostatych przedstawione sg rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
2023 w nocie 34.2.

18. Zapasy

Na 31 marca 2024 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto
wyniodst 0 tys. zt (na 31 grudnia 2023 roku wynosit on 1.174 tys. zi).

Na dzien 31 marca 2024 roku, Grupa nie posiadata zapasow, ktére stanowity zabezpieczenie zobowigzan
finansowych (31 grudnia 2023 roku: 0 tys. z}).

Zapasy 31.03.2024 31.12.2023
Towary (w tym swiadectwa pochodzenie energii) - 60
Materiaty - 15745

Zaliczki na poczet dostaw - -
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Zapasy 31.03.2024 31.12.2023
- 15 805
19. Prawa do emisji CO:
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych Prawo do emisji CO2 Ogoétem
Wartos$¢ brutto na 01.01.2023 111 313 111 313
Nabycie - -
Otrzymanie (nieodptatny przydziat) 6 871 6 871
Wartos¢ brutto na 31.12.2023 118 184 118 184
Wartos$¢ brutto na 01.01.2024 118 184 118 184
Nabycie - -
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (118 184) (118 184)
Wartos¢ brutto na 31.03.2024 - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci Prawo do emisji CO2 Ogoétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2023 111 313 111 313
Amortyzacja 6 871 6 871
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2023 118 184 118 184
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2024 118 184 118 184
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (118 184) (118 184)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.03.2024 - -
Wartos¢ netto
01.01.2022 - -
31.12.2022 - -
01.01.2024 - -
31.03.2024 - -
20. Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.03.2024 31.12.2023
Srodki pieniezne w kasie - 3
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 6 142 1888
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 6 142 -
Inne aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 6 142 1891
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 880 -

Na dzien 31 marca 2024 roku $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg srodkéw na
rachunkach VAT (879 tys. zt), Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (1 tys. zt).

33



ec Spotka Akcyjna  Raport Grupa Kapitatowa EC BEDZIN S.A. za | kwartat 2024 roku (w tysigcach ztotych)

21. Kapital wtasny

Kapitat podstawowy 31.03.2024 31.12.2023
llos$¢ akcji na poczatek okresu 3 149 200 3 149 200
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3149 200

Kapitat wiasny na 31.03.2024 niebadane (\I;vi(;zztt’:k:tﬁ; UL nomine(l&l;lte;llzﬁ)i War:‘t;:vs't(; 2.":{2?;::3
Seria akcji A 3149200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapital zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (137 461)
Razem zyski zatrzymane (25 005)
}l(a_pitar z przeszacowania programu okreslonych 483
Swiadczen
Razem kapitat wtasny 13 206

Kapitat wlasny na  31.12.2023 (\va“;zz?:k:utﬂ; Wartos¢ “°mi"“(“":‘;l§,';ﬁ; Wa’:“”fg :";';f;:‘;f;
Seria akcji A 3149200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapital zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (769 173)
Razem zyski zatrzymane (656 717)
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych (541)
Swiadczen
Razem kapitat wiasny (619 530)

Wartos¢ kapitatu zakladowego Jednostki dominujgcej na 31 marca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku wynosita
37.728 tys. zt. Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy wartosé
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz wartos¢ przeszacowania zwigzanego z zastosowaniem MSR
29 w kwocie 21 982 tys. zt.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktérej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie
w stosunku do gtosu i dywidendy.

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujacej.
MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktore

prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyly skiadniki kapitatu wlasnego
z zastosowaniem ogdlnego wskaznika inflacji.
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Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg
w jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majatku.

Struktura wtasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2024

Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz llo$¢ akcji akcji Udziat (%)
Grupa ALTUM sp. z 0.0.* 1449 000 7245 46,01%
Krzysztof Kwiatkowski 603 376 3017 19,16%
Waldemar Witkowski 311000 1555 9,88%
AUTODIRECT S.A. 258 037 1290 8,19%
Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 0.0. 157 466 787 5,00%
Pozostali 370 321 1852 11,76%
3149 200 15746 100,00%

AUTODIRECT S.A poinformowat Spétke o zmianie stanu posiadania akcji na 258.960 akcji.

Struktura wtasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2023 roku

Akcjonariusz llos¢ akcji Wartos¢ nominalna akcji Udziat (%)
Grupa ALTUM sp. z 0.0. 1449 000 7 245 46,01%
Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
Krzysztof Kwiatkowski 672 432 3362 21,35%
AUTODIRECT S.A. 258 037 1290 8,19%
Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 0.0. 157 466 787 5,00%
Pozostali 301 265 1507 9,57%
3149 200 15746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2023 oraz 2022 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski
zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytgcznie na
pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do
czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Na 31 marca 2024 roku kapitat ten
wynosit 67.613 tys. zt (31 grudnia 2023 roku: 67 613 tys. zi).

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegdlnosci na kapitat
rezerwowy Grupy Kapitatowej sktada sie kapitat rezerwowy Jednostki dominujgcej i byt ujety w pozyciji bilansu
,Zyski Zatrzymane”.

Zyski zatrzymane
Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce z ustalenia kosztu
zakfadanego rzeczowych aktywoéw trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment przejscia na MSSF.

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen

Kapitat stanowig gtownie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach z tytutu
aktualizacji rezerw na $Swiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).
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W dniu 28 czerwca 2023 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN Spoétka Akcyjna, ktére
m.in. zatwierdzito jednostkowe Sprawozdanie EC BEDZIN Spdétka Akcyjna za 2022 rok oraz Skonsolidowane
Sprawozdanie Grupy EC BEDZIN Spétka Akcyjna. za 2022 rok.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady Nadzorczej EC BEDZIN
Spdtka Akcyjna, ktére m.in. zatwierdzito jednostkowe Sprawozdanie EC Bedzin S.A. za 2022 rok oraz
Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitalowej EC BEDZIN Spotka Akcyjna za 2022.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN Spotka Akcyjna podjeto takze uchwate w sprawie kontynuacii
dziatalnosci EC BEDZIN Spoétka Akcyjna oraz uchwate o pokryciu straty netto za 2022 rok w wysokosci 6.853
tys. zt z przyszitych zyskow.

22. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku poprzednim
nie wystapity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest réwny zyskowi
rozwodnionemu na akcje.

31.03.2024

Niebadane 31.12.2023
Liczba akcji na poczatek okresu 3 149 200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3 149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.03.2024

Niebadane 31.12.2023
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j (tys. zt) 631 711 (198 895)
Liczba akgji 3 149 200 3 149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 200,59 (63,16)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak rowniez w roku poprzednim
nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest rowny zyskowi
rozwodnionemu na akcje.

23. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz innych zobowigzan
finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozycji Grupy
Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia nota 34.2 w rocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy za 2023 rok.

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych 31.03.2024

instrumentéw dituznych Niebadane 31.12.2023

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu diuznych papieréow wartosciowych - -

Subwencja z PFR - -
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.Zobowiqzar]ia z ty_tulu kredytow, pozyczek, innych 3’].03.2024 31.12.2023

instrumentow diluznych Niebadane
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 127 1541
127 1541
1092024 31.12.2023

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 2963 20 010
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - -
Subwencja z PFR - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32 165
2995 20175

Obligacje
Emitent na dzieh sprawozdania nie posiada zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji ani jakichkolwiek
innych dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na ryzyko kursowe,
ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
20203 rok w nocie 32.1

24. Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych

01.01.2024 - 31.03.2024

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 01.01.2023 - 31.12.2023

Niebadane

Zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen na poczatek okresu 3628 3405
Koszty biezgcego zatrudnienia - 130
Koszty odsetek - 232
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych swiadczen

: : - 46
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone swiadczenia - (185)
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (3 628) )
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu - 3628

Zmiany wartosci biezacej zobowiagzania z tytutu innych swiadczen

01.01.2024 - 31.03.2024

01.01.2023 - 31.03.2023

pracowniczych Niebadane Niebadane
Zobowigzanie z tytutu innych Swiadczen pracowniczych na poczgtek okresu 4985 3289
Koszty biezgcego zatrudnienia - 2260
Koszty odsetek - 106
Przeszacowanie zobowigzan z ty’gu’f_u innych Swiadczen pracowniczych ) 1113
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu

Wyptacone $wiadczenia (31) (1775)
Rozwigzanie (4) (8)
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (4 948)

Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na koniec okresu 2 4985

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin wynagradzania i Kodeks
Pracy oraz zasady MSR 19.
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Zatozenia aktuarialne

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzieh sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci Sredniowazone)
pozostaty na poziomie prezentowanym w rocznym sprawozdaniu finansowym:

Kwartat zakonczony
31 marca 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Stopa dyskontowa na dzien sprawozdawczy

Przyszty wzrost wynagrodzen

6,7%
9,8%

6,7%
9,8%

Zalozenia dotyczace przysziej Smiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

Smiertelnosci

Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody e s Wy Pozostale R
swiadczen pracowniczych jubileuszowe ::Zntowe zobowigzania
Stan na 01.01.2024 2538 3500 2574 8612
Utworzenie - - - -
Wykorzystanie (31) - - (31)
Rozwigzanie - - (4) (4)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych } ) B )
catkowitych dochodach
_Zmnlejszenle z_tytulu utraty kontroli na (2 507) (3 500) (2 568) (8 575)
jednostkg zalezng
Stan na 31.03.2024 - - 2 2
- rezerwy dtugoterminowe - - - -
- rezerwy krétkoterminowe - - 2 2
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody em;)d::::‘vg Pozostate Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe gntowe zobowigzania
Stan na 01.01.2023 1552 3285 1857 6 694
Utworzenie 1282 352 2207 3 841
Wykorzystanie (296) (184) (1479) (1 959)
Rozwigzanie - - (8) (8)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych )
catkowitych dochodach 48 @) 45
Stan na 31.12.2023 2538 3501 2574 8613
- rezerwy dtugoterminowe 2209 3 146 113 5468
- rezerwy krotkoterminowe 329 355 2 461 3145
25. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.03.2024 niebadane 31.12.2023
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 10 151 18 953
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 90 5209
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 160 820
Przychody przysztych okreséw - 15
Inne zobowigzania 68 1237
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 7 469 26 234
- czes$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 7 469 26 234
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26. Rezerwy

Rezerwa na prawa do .
Rezerwy emisji CO2 Pozostate rezerwy Ogotem
Wartos¢ na 01.01.2024 508 963 253 813 762 776
Utworzenie - - -
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie (37 923) - (37 923)
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg (471 040) (252 149) (723 189)
zalezng
Wartos¢ na 31.03.2024 - 1664 1664
-czes$¢ krétkoterminowa - 1664 1664

Rezerwa na prawa do .
Rezerwy emisji CO2 Pozostate rezerwy Ogoétem
Wartos¢ na 01.01.2023 565 561 3250 568 811
Utworzenie 98 957 254 270 353 227
Wykorzystanie (6 871) (190) (7 061)
Rozwigzanie (148 684) (3 820) (152 201)
Wartos¢ na 31.12.2023 508 963 253 813 762 776
-czes$¢ krétkoterminowa 508 963 253 813 762 776

Rezerwa na prawa emisji CO2

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktére sag
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien bilansowy.
Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emis;ji jest obliczany wedtug metody FIFO. Grupa jest
zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do koca wrzes$nia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy
Pozostate rezerwy krétkoterminowe w Spotce zaleznej dotyczg rezerw na zobowigzanie z tytutu kosztow
przypadajgcych na lata 2020-2023 praw do emisji CO2.

Na 31 grudnia 2023 roku zaktualizowano rezerwe na koszty zakupu praw do emisji CO2 za lata 2020-2022
oraz za 2023 rok. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 66,49 euro za tone z 19 grudnia 2023 roku
i kursie euro 4,3480 z 29 grudnia 2023 roku i wynosita fgcznie 508.963 tys. zi.

27. Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalnoscia, jak
réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Spotka zalezna ma za zadanie utrzymanie co najmniej pozytywnego kapitatu wiasnego.

Grupa zarzgdza funduszami réwniez w kontekscie odpowiedniej struktury finansowania diuznego. Ze wzgledu
na trudng sytuacje finansowa, w jakiej spotki z grupy sie znalazly, trudno jest zakladaé efektywne podejscie
do nowych form zadtuzenia.

Grupa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikbw wptywajgcych na zakres zarzgdzania kapitatami,
z wyjatkiem wymogow dotyczgcych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego w Kodeksie Spotek
Handlowych.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spodtek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany do

wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Stan kapitatu zapasowego Jednostki dominujgcej na 31 marca 2024
oraz 31 grudnia 2023 roku osiggat wymagany poziom.
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28. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie fl‘:e(l))iggrf: 31.12.2023
Pozyczki - 698
Pozostate naleznosci 8 604 57 065
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 142 1891
14 746 59 654

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 8 604 57 065
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 142 1891
Udzielone pozyczki - 698
14 746 59 654
Zobowiazania finansowe 31032024 31.12.2023
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 10 501 42 726
10 501 42726

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz 127 1541

innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz

innych instrumentéw dtuznych 2995 20175
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 7379 21010
10 501 42 726

Czes¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spétek Grupy Kapitatowej.
29.Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Grupa posiada instrumenty finansowe w bilansie, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej. Dla wszystkich
tych instrumentéw dokonano analizy, ktéra wskazata, iz wartos¢ godziwa nie odbiega w sposéb istotny od
wartosci ksiegowej. Pod uwage wzieto naleznosci z tytutu pozyczek, zobowigzania z tytutu pozyczek oraz
zobowigzania z tytutu obligaciji (finalnie zobowigzanie sptacone w 2023 roku), ktére sg oparte o rynkowe stopy
procentowe (WIBOR) lub bliskie nim oraz rynkowe marze, a takze w duzej czesci krotkoterminowe (ze wzgledu
na przekwalifikowanie zobowigzan dtugoterminowych na krotkoterminowe w zwigzku ze ztamaniem
kowenantéw).

Na podstawie analizy stwierdzono, iz brak istotnych réznic ze wzgledu na charakter instrumentéw (kredyty,
pozyczki, obligacje, naleznosci z tytutu leasingdéw), dla ktérych brak ustrukturyzowanego rynku, ktéry w sposéb
rzetelny okreslitby warto§¢ godziwg takich instrumentow.

30. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W latach 2024 i 2023 nie zostaty zaciggniete zobowigzania w celu nabycia aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych.

31. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. jako sprzedawcy paliw energetycznych jak réwniez
producenta ciepta i energii elektrycznej oraz charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W poszczegdinych
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okresach sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta,
co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych.
W szczegdlnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

32. Zobowigzania warunkowe oraz postgpowania sadowe lub administracyjne
Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe
Poreczenie za zobowigzania ETFL ENUT do PKO Faktoring S.A.

W dniu 22 lipca 2016 roku Spotka przystgpita do dlugu ETFL ENUT (wéwczas spétki zaleznej) wynikajgcego
z zawartych w dniu 22 lipca 2016 roku trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych
PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT tagcznego limitu finansowania w kwocie
20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca 2021 roku. Zgodnie z zawartg umowg
odpowiedzialnos¢ Emitenta jako przystepujgcego do dlugu oraz ETFL ENUT jako dtuznika jest
odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zgdac catosci lub czesci swiadczenia od obu
zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 roku do Emitenta jako poreczyciela wptyngt pozew z dnia 16 listopada 2021 roku ztozony
przez PKO Faktoring S.A., kiérym powdd wniost o zasadzenie od ETFL ENUT oraz od EC BEDZIN S.A.
solidarnie kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie

nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT
z obowigzku spfaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty w/w
kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez PKO
Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 roku Sad skierowat strony
do mediacji. W dniu 17 listopada 2023 roku wptyneto do Spotki pismo procesowe PKO Faktoring S.A., w ktérym
powdd wnidst o przedtuzenie terminu mediacji do konca stycznia 2024 roku. W zakreslonym terminie nie
doszto miedzy stronami do zawarcia porozumienia, w zwigzku z czym sprawa zostata skierowana na
rozprawe. Na rozprawie, ktéra miata miejsce w maju 2024 roku, na zgodny wniosek stron, Sgd ponownie
wyznaczyt dwumiesieczny termin na znalezienie przez Strony porozumienia.

Na dzien sprawozdania rezerwy na zobowigzania z tytutu poreczen wynoszg 1.596 tys. zt.
Wazniejsze postepowania sagdowe i administracyjne wg. stanu na dzien bilansowy

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie jest strong postepowan sgdowych
czy administracyjnych, ktére mogtyby w istotny sposéb oddziatywac¢ na Emitenta.

33. Zabezpieczenia na majatku
Nie wystgpity zmiany w stosunku do 31 grudnia 2023 roku. Brak zabezpieczen na majatku.
34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane kapitatowo ze spétkami stanowigcymi grupe kapitatowg oraz
osobowo poprzez wiascicieli, wspotwiascicieli oraz Cztonkéw Zarzgdu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek,
kredytow, pozyczek, gwarancji lub innych umoéw zobowigzujgcych do $wiadczenh.

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej ksztattowato sie w sposéb
nastepujacy:
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Kwartat zakonczony
31 marca 2024

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Wynagrodzenia zasadnicze 551

Premia -

971

551

971

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym kwartale roku wystapity nastepujace transakcje pomiedzy spétkami w obrebie grupy.

Emitent zrealizowat na rzecz ECBW sprzedaz wegla energetycznego w kwocie 30.484 tys. zt netto oraz

sprzedaz pozostatych ustug w 65 tys. zt netto w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 r.

Na dzien 31.03.2024 Naleznosci Zobowiazania
EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. 11 042 -
Grupa Altum sp. z 0.0. - 2963
11 042 2963

Za okres 01.01.2024- 31.03.2024 PR t°""€:|’:":|"g' Pozostale przychody Zakupy
EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. 30 549 - 8
Grupa Altum sp. z 0.0. - - -
30 549 - 8

W 2023 roku wystgpity nastepujgce transakcje pomiedzy spétkami w obrebie grupy.

Emitent zrealizowat na rzecz ECBW sprzedaz wegla energetycznego w kwocie 64.396 tys. zt. oraz sprzedaz

pozostatych ustug w kwocie 24 tys. zt.

Emitent uzyskat przychody w postaci zaptaconych odsetek od sptaconej pozyczki przez ECBCE w kwocie

9 tys. zt.

Spotka ECBW uzyskata przychody w postaci zaptaconych odsetek od sptaconej pozyczki przez Emitenta
w kwocie 52 tys. zt. oraz z tytutu sprzedazy pozostatych ustug na rzecz Emitenta w kwocie 29 tys. zi.

Spdtka zalezna ECBW uzyskat przychody z tytutu umowy dzierzawy na rzecz ECBCE w kwocie 814 tys. zt.

Na dzien 31.12.2023 Naleznosci Zobowiazania
ETFL Energo-Utech S.A. 999 -
Grupa Altum sp. z 0.0. - 20010
Power Engineering S.A 698 -

1697 20 010
Za okres 01.01.2023- 31.12.2023 Sprzedaz produktow Pozostate przychody Zakupy

ETFL Energo-Utech S.A. -

Grupa Altum sp. z 0.0. - 59 -
Power Engineering S.A. - 48 -
- 107 -

Salda zaréwno naleznosci wynikajg wytgcznie z udzielonych przez ECBW pozyczek. Saldo zobowigzan
wynika z zbytych wierzytelnosci jakie przystugiwaty V-Project S.A. Transakcja opisana w pkt. 7.4.2.3

niniejszego sprawozdania.
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Pozostate przychody obejmujg wytgcznie naliczone odsetki od udzielonych przez ECBW pozyczek.

W dniu 30 stycznia 2024 roku Emitent zawart ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe
sprzedazy 51 % udziatdbw w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. z siedzibg
w Bedzinie. Na podstawie ww. umowy Grupa Altum sp. z 0.0. nabyta od EC BEDZIN S.A. 392.037 udziatéw
ECBW, stanowigcych 51% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym ECBW za tgczng cene 16.167.000 zt.
Cena sprzedazy zostata rozliczona poprzez umowne potrgcenie z wierzytelnosciami Grupy Altum sp. z o.0.
wzgledem Spétki EC BEDZIN S.A. (czes$¢ sposrdd tych wierzytelnosci zostata nabyte przez Grupe Altum
od V-Project S.A.) o czesciowy zwrot pozyczek (przed terminem ich wymagalnosci) udzielonych Spétce EC
BEDZIN S.A. wraz z odsetkami (fgczna nominalna kwota potrgconych wierzytelnosci wynosi 16.167.000 zt).
Tytut do Udziatow przeszedt na Grupe Altum sp. z 0.0. z chwilg rozliczenia Ceny sprzedazy w drodze
potracenia. Cena sprzedazy nie podlega zadnym korektom.

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 roku Emitent podjat decyzje o dobrowolnej przedterminowej sptacie
pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki z dnia 30 czerwca 2023 roku. Srodki jakie
zostaty przeznaczone na przedterminowg sptate pozostatej czesci pozyczki pochodzity z biezgcej dziatalnoéci
operacyjnej Emitenta.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.

35. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 15 kwietnia 2024 roku Zarzgd EC BEDZIN S.A. podjat decyzje o dobrowolnej przedterminowej sptaty
pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki 3 (patrz pkt.7.4.2.2).

W dniu 14 maja 2024 roku do Emitenta wplyneta oferta spétki Grupa Altum Sp. z 0.0. na nabycie 49% udziatow
w ECBW za cene w wysokosci 13.000 tys. ztotych z terminem jej obowigzywania do dnia 30 czerwca 2024
roku.

36. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato sie nastepujgco:

31.03.2024 niebadane 31.12.2023

Stanowiska robotnicze - 101
Stanowiska nierobotnicze 14 67
14 168

37. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej 28 maja 2024 roku.

38. Informacje uzupetniajace

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz nietypowe zdarzenia wplywajace na wyniki

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie w biezgcym okresie w Spotce nie miaty miejsca istotne
dokonania lub niepowodzenia.
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Stanowisko zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

EC BEDZIN Spotka Akcyjna. nie publikowata prognoz wynikéw na biezacy rok obrotowy, w zwigzku z czym
nie przedstawia stanowiska Zarzgdu co do mozliwosci ich zrealizowania.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujagce Emitenta posiadaja, na dzien sporzadzenia sprawozdania akcje
Spoétki EC BEDZIN Spoétka Akcyjna:

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu za | kwartat 2024 roku, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania raportu rocznego za 2023 roku, odrebnie dla kazdej z tych
0s0b:

Stan na dzien publikacji Stan na dzien publikacji
. . . raportu za 2023 roku raportu za | kwartat 2024 roku
Osoby zarzadzajace i nadzorujace
Akcje [szt.] Akcje [%] Akcje [szt.] Akcje [%]
Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu (powofanie do
Zarzadu Spotki w dniu 25 maja 2023 r. / objecie funkc;ji 1200 0,03% 1200 0,03%
Prezesa Zarzadu Spotki z poczatkiem dnia 26.07.2023 r.)*
Krystian Ortyl — Wiceprezes Zarzadu (powotanie do ) 0% ) 0%
Zarzadu z dniem 28.12.2023 r.)
Grzegorz Kwiatkowski — Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej (rezygnacja z dniem 19.07.2023 r.)**, (Czlonek - 0% - 0%
Rady Nadzorczej od 30.01.2024 r.)
Przemystaw Batdyga — Cztonek Rady Nadzorczej - 0% - 0%
Piotr Kusnierz — Cztonek Rady Nadzorczej - 0% - 0%
Stawomir Grzesiak — Wiceprzewodniczacy Rady ) 0% ) 0%
Nadzorczej
Jan Ziemecki — Czionek Rady Nadzorczej - 0% - 0%
Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej - 0% - 0%
Stawomir Rzepecki — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej - 0% 3563 0,11%
Adam Klinert - Cztonek Rady Nadzorczej - 0% - 0%

*) Pan Marcin Chodkowski — Prezes Zarzgdu EC BEDZIN S.A. nabyt akcje Spotki zgodnie z zawiadomieniami przekazanymi do Spoétki i
KNF (RB 78/2023 z dnia 13.06.2023 r. i RB 85/2023 z dnia 19.06.2023 r.)

**) Pan Grzegorz Kwiatkowski — Cztonek Rady Nadzorczej EC BEDZIN S.A. nie posiada osobiscie akcji Spotki jednak petni funkcje
Prezesa Zarzadu w spoéfce Autodirect S.A. (osoba blisko zwigzana), ktéra posiada 258 960 akcji EC BEDZIN S.A. stanowigcych 8,22%
kapitatu zaktadowego Spotki.

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

EC BEDZIN Spdtka Akcyjna nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Spotka opisata informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach szerzej w Informac;ji
dodatkowej pkt 32.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete wyniki w przysztych okresach
sprawozdawczych

EC BEDZIN Spétka Akcyjna jest beneficjentem przychoddw z tytutu posiadanych udziatow i akcji spétek
zaleznej i stowarzyszonej, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te
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spotki. W 2023 roku brak byto przeptywu z tego tytutu. Poczgwszy od stycznia 2023 roku w zwigzku
z rozpoczeciem dziatalnosci handlowej Spotka osiggata przeptywy z tytutu sprzedazy paliw energetycznych
do obecnie stowarzyszonej spotki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.0.

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki dla rozwoju przedsiebiorstwa

o stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej w odniesieniu do Spofki
i jednostek zaleznych (m.in. Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska, Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentoéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji Europejskiej),

¢ zintensyfikowanie dziatan zwigzanych z ochrong srodowiska i dgzenie do jak najmniejszego oddziatywania
na srodowisko poprzez wdrazanie w ramach Grupy Kapitatowej technologii zero- bgdz niskoemisyjnych
(wdrozenie zielonej transformaciji),

e sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE w zakresie
zatwierdzania taryf, cena uprawnien do emisji CO2, zapotrzebowanie na ciepto i energie elektryczna,
konkurencja na rynku ciepfa i energii),

e zrealizowanie dziatan zmierzajgcych do ewentualnego pozyskania inwestora, a w tym przyjecie

niezbednego do realizacji przez Spotke warunku zawigzania Spotki zaleznej, nie obcigzonej weglowym

zrédtem wytwarzania energii, a takze dalsze dziatania w tym zakresie, ktére mogg by¢ uwarunkowane
dysponowaniem przez Spotke zalezng tytutem prawnym do nieruchomosci, na ktorej miatoby zostaé
zrealizowane wspolne przedsiewziecie energetyczne,

czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej,

odstawowe wskazniki makroekonomiczne,

czynniki o charakterze politycznym,

otoczenie prawne i regulacyjne,

likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system cieptowniczy zasilany ze

zrodta ECBW,

Europejski system EU ETS,

darmowe przydziaty uprawnien do emisji COz,

ceny energii elektryczne;j,

zapotrzebowanie na energie elektryczna,

polityka energetyczna Polski do 2040 roku,

dtugofalowy rozwaj rynku energii,

rynek mocy,

e sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego,

e Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO),

e konsekwencje dla branzy energetycznej w Polsce konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

39. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 marca 2023 roku

Sprawozdanie finansowe Spétki EC BEDZIN S.A. oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przedstawione
w sposob zapewniajgcy ich porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach.

Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice
pomiedzy kwotami ogdtem a sumg ich sktadnikdw wynikajg z zaokraglenh.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskéw i strat za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2023 roku. Rachunek przeptywdéw Srodkéw pienieznych zawiera dane za okres 3 miesiecy 2024
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy 2023 roku. W przypadku bilansu sporzgdzonego na dzienh
31 marca 2024 roku, zawiera on dane poréwnawcze na dzieh 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 31 marca
2023 roku. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawiera dane za okres 3 miesiecy 2024 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy 2023 roku.

Spotka sporzadzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;.
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Nie wystgpity w badanym okresie zmiany wielko$ci szacunkowych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2023 poz. 120 z pézn. zm.),

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U.2018 poz.757),

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informac;ji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2023 poz. 120).

46



€ BTN
/4 Spotka Akcyjna  Raport Grupa Kapitatowa EC BEDZIN S.A.

za | kwartat 2024 roku (w tysigcach ztotych)

40. Bilans
Na dzien Na dzien Na dzien
Tytut 3?.03.2024 31.12.2023 31 .03.2023
niebadane niebadane

Aktywa
. Aktywa trwate 17 087 33 268 34166
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 230 244 -
3. Naleznosci dtugoterminowe - - -
3.1 Od jednostek powigzanych - - -
3.2 Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje diugoterminowe 16 857 33 024 34 166
4.1 Nieruchomosci - - -
4.2 Wartosci niematerialne i prawne - - h
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 16 825 32992 34 166
a) w jednostkach powigzanych 16 825 32992 34 044
- udziaty lub akcje 51779 90 983 99 992
- aktualizacja aktywow finansowych .34 954 -57 991 -65 948
- udzielone pozyczki jednostkom powigzanym _ _ 122
b) w pozostatych jednostkach - - -
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 32 32 -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
Il. Aktywa obrotowe 16 038 12 467 5816
1. Zapasy 649 - -
2. Naleznosci krétkoterminowe 9421 10 922 2 067
2.1 Od jednostek powigzanych - 9558 2067
2.2 Od jednostek stowarzyszonych 7637 - -
2.3 Od pozostatych jednostek 1784 1364 -
3. Inwestycje krotkoterminowe 5950 1541 3554
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 5950 1541 3554
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5950 1541 3554
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18 4 195
Aktywa razem 33125 45735 39 982

Pasywa
I. Kapitat wiasny 19 299 11 761 7412
1. Kapitat zaktadowy 15746 15746 15746
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna) . ) )
3 Udziaty (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) . ) )
4. Kapitat zapasowy 61663 61663 61663
5. Kapitat z aktualizacji wyceny . ) )
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15261 15261
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 909 -89 281 -89 282
8. Zysk (strata) netto 7538 8372 4024
13 826 33974 32570

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
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Na dzien Na dzief Na dzien
Tytut 3'_1.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
niebadane niebadane

1. Rezerwy na zobowigzania 1666 1666 3018

1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -

1.2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 2 2

a) dlugoterminowa - - -

b) krétkoterminowa 2 2 2

1.3 Pozostate rezerwy 1664 1664 3016

a) diugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe 1664 1664 3016

2. Zobowigzania dtugoterminowe 127 134 7105

2.1 Wobec jednostek powigzanych - - -

2.2 Wobec pozostatych jednostek 127 134 7105

a) kredyty i pozyczki - - -

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - 7105

c) inne zobowigzania finansowe 127 134 -

d) inne - - -

3. Zobowigzania krotkoterminowe 12018 32 159 22432

3.1 Wobec jednostek powigzanych - - 10 821

a) z tytutu dostaw i ustug - - -

b) inne - - 10 821

3.2 Wobec pozostatych jednostek 12015 32 156 11 608

a) kredyty i pozyczki 2963 20010 -

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - 9530

c) inne zobowigzania finansowe 32 32 1107

d) z tytutu dostaw i ustug 7 066 6 227 454

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 3405 -

f) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1793 2 345 515

g) z tytutu wynagrodzen 161 136 2

h) inne 1 1 -
3.3 Fundusze specjalne 3 3

4. Rozliczenia migdzyokresowe 15 15 15

4.1 Ujemna warto$¢ firmy - - -

4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 15 15

a) dlugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe 15 15 15

Pasywa razem 33125 45 735 39 982
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41. Rachunek zyskoéw i strat
| kwartat 2024 | kwartat 2023
Lp. Tytut od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.03.2023
A Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w tym: 30 549 28 799
- od jednostek powigzanych 30 549 28 799
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 65 28 799
Il Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) - -
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 30 484 -
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 21 811 23 213
| Amortyzacja 14 -
Il Zuzycie materiatow i energii 38 1
Il Ustugi obce 542 131
IV Podatki i optaty, w tym: 5 16
- podatek akcyzowy - -
V  Wynagrodzenia 821 193
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 69 28
VIl Pozostate koszty rodzajowe 60 6
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 20 262 22 838
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 8738 5 586
D Pozostate przychody operacyjne - -
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
Il Dotacje - -
Il Inne przychody operacyjne - -
E Pozostate koszty operacyjne - -
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
Il Inne koszty operacyjne - -
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 8738 5 586
Przychody finansowe - 2
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Il Odsetki, w tym: - 2
- od jednostek powigzanych - -
Il Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V  Inne - -
H Koszty finansowe 116 1564
| Odsetki, w tym: 113 1564
- dla jednostek powigzanych - -
Il Strata ze zbycia inwestycji - -
Il Aktualizacja wartosci inwestyciji - -
IV Inne 3 -
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 8 622 4024
J Podatek dochodowy 1084 -
| czes¢ biezgca 1084 -
Il czes$é odroczona - -
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty) - -
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 7 538 4024
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42. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tytut

| kwartat 2024
od 01.01.2024
do 31.03.2024

rok 2023
od 01.01.2023
do 31.12.2023

| kwartat 2023
od 01.01.2023
do 31.03.2023

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptlaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatléw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

11761

-89 281

8372
-80 909
7 538
7 538

19 299

3389

-82 428
-6 853
-6 853

-89 282

8372
8372

11761

3389

-82 428
-6 853
-6 853

-89 282

4024
4024

7412

lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

19 299

11761

7412
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43. Rachunek przeplywéw pienieznych

| kwartat 2024 | kwartat 2023
Tytut od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.03.2023

A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 7 538 4024
Il. Korekty razem -2133 497
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych } )

metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja 14 -

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 116 1564
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej - -

6. Zmiana stanu rezerw - -

7. Zmiana stanu zapasow -649 -
8. Zmiana stanu naleznosci 1501 -1 998
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek kredytow) -3 094 947
10. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -14 -15
11. Inne korekty -7 -1
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 5405 4521

B. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy - -

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - -

a) w jednostkach powigzanych - -
- zbycie aktywow finansowych, - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wplywy z aktywéw finansowych - -

b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywow finansowych, - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wpltywy z aktywow finansowych - -

4. Inne wplywy inwestycyjne - -

Il. Wydatki - 122

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - 122
a) w jednostkach powigzanych - 122

- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 122
b) w pozostatych jednostkach - -

- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki diugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

Ill. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - -122
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Tytut

| kwartat 2024
od 01.01.2024
do 31.03.2024

| kwartat 2023
od 01.01.2023
do 31.03.2023

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Marcin Henryk
Chodkowski

Date / Data:
2024-05-28 14:41

Marcin Chodkowski
Prezes Zarzagdu

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie finansowe:

Signed by /
Podpisano przez:

Joanna Maria
Rocznik

Date / Data:
2024-05-28 14:35

Joanna Rocznik
Dyrektor ds. ekonomicznych

Il. Wydatki 996 899
1. Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 872 -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 8 -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki 113 899
9. Inne wydatki finansowe 3 -

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -996 -899

D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.llIZB.III£C.III) 4409 3500

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 4 409 3500

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1541 54

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym 5950 3554

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (rachunek VAT) 876 3

Bedzin, dnia 28 maja 2024 roku
Iglogdnp%ga%%/przez: Signed by /

Podpisano przez:
Krystian Ortyl
Date / Data:

2024-05-28
14:45

Krystian Ortyl
Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju
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