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1. Informacje ogodlne

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EC BEDZIN
Spotka Akcyjna zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przyjetym do stosowania w Unii
Europejskiej. Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére sg
prezentowane w petnym sprawozdaniu finansowym, w zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone srédroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane igcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spotka Akcyjna za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2023 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024
r. obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej (zwanych tgcznie "Grupg
Kapitatowg").

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej EC BEDZIN

Spotka Akcyjna, zostato zaakceptowane przez Zarzad EC BEDZIN Spétka Akcyjna - jednostka dominujgca do

publikacji i sktadajg sie na nie:

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na 30 wrzesnia
2024 r.,

e skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.,

e skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2024 r.,

e skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2024 r.,

e informacja dodatkowa do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Bedzin, dnia 28 listopada 2024 r.

Zarzad EC BEDZIN Spotka Akcyjna

Signed by /
Podpisano przez:

Krystian Ortyl

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Henryk

Chodkowski Date / Data:
2024-11-28
Date / Data: :
2024-11-28 12:15 12:12
Marcin Chodkowski Krystian Ortyl
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie finansowe:

Signed by /
Podpisano przez:

Joanna Maria
Rocznik

Date / Data:
2024-11-28 12:09

Joanna Rocznik
Dyrektor ds. ekonomicznych
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Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna

w tys. zt w tys. EURO
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
WYBRANE SKONSOLIDOWANE narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2024 okres od 2023 okres od 2024 okres od 2023 okres od
DANE FINANSOWE 2024-01-01 do 2023-01-01 do 2024-01-01 do 2023-01-01 do
2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30
niebadane niebadane niebadane niebadane
!. Przy(?hC)'dy netto ze sprzedazy produktéw, towarow 83 241 174 290 19 349 38 077
i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 59 464 -63 580 13 822 -13 890
IIl. Zysk (strata) brutto 641 294 -61 568 149 063 -13 451
IV. Zysk (strata) netto 637 989 -62 519 148 294 -13 658
V. Przep%yvyy pieniezne netto z dziatalnosci 17 646 19918 4102 4351
operacyjnej
YI. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 959 1231 223 269
inwestycyjnej
YII. Przep’f'ywy pieniezne netto z dziatalnosci 4102 -16 001 -953 3496
finansowej
VIIl. Przeptywy pienigezne netto, razem 14 503 2 686 3371 587
SKONSOLIDOWANE POZYCJE BILANSOWE* 39'09'2024 31.12.2023 39'09'2024 31.12.2023
niebadane niebadane
IX. Aktywa razem 24 037 199 809 5617 45 954
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 554 819 339 1064 188 440
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 111 7 009 26 1612
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 4 443 812 330 1038 186 828
XIlI. Kapitat wtasny 19 483 -619 530 4 553 -142 486
XIV. Kapitat zaktadowy 37728 37728 8817 8677
XV. Liczba akgji (w szt.) 3149 200 3149 200 724 287 724 287
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EURO) 202,59 -63,16 47,09 -14,53
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
Zwykig (w Z/EURO) 202,59 63,16 47,09 14,53
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 6,19 -196,73 1,45 -45,25
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w ZYEURO) 6,19 196,73 1,45 45,25
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jedng akcje (w zt/EURO)

Skonsolidowane pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane w wartosciach na
koniec 3 kwartatu biezgcego roku obrotowego oraz w warto$ciach na koniec poprzedniego roku obrotowego
i przeliczone wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2024 r. wynoszacego 4,2791 PLN/EUR oraz
dla danych poréwnywalnych, w wartosci na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31 grudnia 2023
r. (4,3480 PLN/EUR).

Dane w EUR dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
za okres dziewieciu miesiecy 2024 r. narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,3022 PLN/EUR stanowiacego
Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 9
miesiecy 2024 r. a dane porownywalne w EUR dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres dziewieciu miesiecy 2023 r. narastajgco przeliczono wedtug
kursu 4,5773 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 9 miesiecy 2023 r.
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Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.
(w tysigcach ztotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30.09.2024

Nota Niebadane Na dzien 31.12.2023
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16.2 2625 117 973
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych 16.1 - 1814
Wartosci niematerialne 17 - 296
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu - -
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu uméw ) )
faktoringu
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - -
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 32 32
Naleznosci pozostate - 12 560
Aktywa trwate ogotem 2 657 132 675
Aktywa obrotowe
ﬁ\k:;/;v;agbrotowe — inne niz aktywa przeznaczone do 21 380 67 134
Zapasy 20 254 15 805
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 21 - -
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu - -
fgiféfilggﬁ pozyczki i naleznosci z tytutu umow 18 ) 698
Naleznosci handlowe i pozostate 19 4 669 47 578
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 63 1162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 16 394 1891
Inne aktywa finansowe - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe ogétem 21 380 67 134
Aktywa ogotem 24 037 199 809

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c
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Na dzien 30.09.2024

Nota Niebadane Na dzien 31.12.2023
Pasywa
Kapital wtasny 23
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 19483 (619 530)
Kapitat zaktadowy 37728 37728
éK;ggaézze grzeszacowama programu okreslonych 483 (541)
Zyski zatrzymane (18 728) (656 717)
Udziaty niekontrolujgce - -
Kapitat wtasny ogoétem 19 483 (619 530)
Zobowiazania dtugoterminowe
ﬁ%?ﬁmﬁ?gvif ; lEylz/tnu)’;zhkredytéw, pozyczek oraz innych 25 111 1 541
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez ) )
wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 - 5468
Zobowigzania pozostate - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiagzania diugoterminowe ogétem 111 7 009
Zobowiagzania krotkoterminowe
saa 6120
ﬁztt)&vr\:iaei?g\iva dsz Lﬁ)z/tnu;izhkredytc’)w, pozyczek oraz innych 25 32 20 175
Zobowigzania handlowe i pozostate 27 279 25610
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 2 3145
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 19 624
Rezerwy 28 1 596 762 776
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) )
sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe ogoétem 4 443 812 330
Zobowiazania ogotem 4 554 813 339
Pasywa ogétem 24 037 199 809

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$c
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres Za okres Za okres Za okres
Nota 01.01.2024 01.07.2024 01.01.2023 - 01.07.2023 -

- 30.09.2024 - 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

niebadane niebadane niebadane niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 14 83 241 21175 174 290 5898
Pozostate przychody operacyjne 51 645 _ 26 068 1078
Koszty dziatalnosci operacyjnej (75 422) (16 539) (263 938) (24 875)
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej - - - -
Amortyzacja (1271) (138) (9 047) (3097)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (13 619) - (82 859) 1702
Zuzycie materiatéw i energii (16 036) (122) (122 858) (4 634)
Ustugi obce (4 965) (1484) (19 732) (10 203)
Pozostate podatki i optaty (297) (20) (3775) (773)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (6 049) (1073) (19 357) (7 518)
Pozostate koszty rodzajowe (206) (67) (341) (135)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (32 751) (13 593) (3037) (80)
Pozostate koszty operacyjne (228) (42) (2932) (137)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 59 464 4 636 (63 580) (17 899)
Przychody finansowe 190 _ 13 953 12113
Koszty finansowe (219) (23) (11 941) (10 538)
Wynik na sprzedazy akcji spotki zaleznej 595 890 13 000 - -
Przychody/(Koszty) finansowe netto 595 861 12 977 2012 1575
o - -
Zysk przed opodatkowaniem 641 294 15 876 (61 568) (16 324)
Podatek dochodowy (3 305) (964) (951) 522
Zyskl/ strata netto 637 989 14 912 (62 519) (15 802)
Zysk/ strata netto z dzialalnosci zaniechane;j - - -
Z tego zysk/ strata netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 637 989 14 912 (62 519) (15 802)

Dominujgcej
przypadajacy na udziaty nie kontrolujgce



€©C B,

(w tysigcach ztotych)

Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje

Za okres
01.01.2024

- 30.09.2024

niebadane

Za okres
01.07.2024
- 30.09.2024
niebadane

Za okres
01.01.2023
- 30.09.2023
niebadane

okres
01.07.2023
- 30.09.2023
niebadane

Podstawowy (zt)

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Rozwodniony (zt)

Rozwodniony z dziatalno$ci kontynuowanej

Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej

202,59
202,59
202,59
202,59

4,74
4,74
4,74
4,74

(19,85)
(19,85)
(19,85)
(19,85)

(5,02)
(5,02)

(5,02)
(5,02)

Zysk netto za okres sprawozdawczy

637 989

14 912

(62 519)

(15 802)

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,

ktére mogg zostac przeniesione w pézniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat

Inne catkowite dochody, ktore w przysziosci

nie beda przeklasyfikowane do wyniku
finansowego przed opodatkowaniem
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie bedg przeklasyfikowane do wyniku
finansowego

Inne catkowite dochody przed
opodatkowaniem

Inne catkowite dochody ogotem za okres
sprawozdawczy

Zyski lub straty oraz inne catkowite
dochody ogétem za okres sprawozdawczy

637 989

14 912

(62 519)

(15 802)

Z tego catkowity dochéd:

przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej

przypadajacy na udziaty nie kontrolujgce

637 989

14 912

(62 519)

(15 802)
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Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.
(w tysigcach ztotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z Kapitat wiasny
Kapitat przeszacowani 2Zyski o_golerp - Udziaty Kapitat
EfE zaktadowy a programu zatrzymane gheleparses niekontrolujace Blasny
okreslonych Jednostki ogotem
swiadczen Dominujacej
Kapitat wtasny na
0151 2024 y 37728 (541) (656 717) (619 530) - (619 530)
Zyski za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - 637 989 637 989 - 637989
sprawozdawczy -
Zmniejszenie z tytutu
utraty kontroli na - 1024 - 1024 - 1024
jednostkg zaleznag
Inne catkowite
dochody ogétem za - - - - - -
okres sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz
inne catkowite - 1024 637 989 639 013 - 639013
dochody ogétem za
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu - 1024 637 989 639 013 - 639013
wilasnego
Kapitat wtasny na
30.09.2024 niebadane 37728 483 (18 728) 19 483 - 19 483
Kapitat z Kapitat wtasny
Kapitat ~ Przeszacowania gz g ogotem — Udziaty apliat
Nota zaktadowy programu zatrzymane akcjonariusze niekontrolujace wiasny
okreslonych Jednostki ogoétem
swiadczen Dominujacej
Kapitat wtasny na
01_31_2023 y 37728 (504) (457 822) (420 598) - (420 598)
Zyski za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - (198 895) (198 895) - (198 895)
sprawozdawczy -
Inne catkowite
dochody ogétem za ) (37) ) (37) - (37)
okres sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz
inne catkowite
dochody ogélem za - (37) (198 895) (198 932) - (198 932)
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu . (37) (198 895) (198 932) -~ (198932)
wilasnego
Kapitat wtasny na 37728 (541) (656 717) (619 530) - (619 530)

31.12.2023
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,e'/c BEDZI N Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.

Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za okres 01.01.2024

za okres 01.01.2023

- 30.09.2024 - 30.09.2023

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 641 294 (61 568)
Korekty (623 648) 81486
Naliczenie podatku odroczonego - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1236 8 852
Amortyzacja wartosci niematerialnych 18 166
Utworzenie/(Odwrocenie) odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych ) )
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (100) -
(Zysk)/Strata netto na sprzedazy akcji spotki zaleznej (595 890) -
Udziat w stratach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 14 031 -
Koszty finansowania dziatalnos$ci operacyjnej - (46)
Przycho.dy/'(Koszty) finansowe netto oraz przychody odsetkowe z dziatalnosci 299 (1 217)
operacyjnej
Zmiana stanu udzielonych pozyczek - -
Zmiana stanu zapaséw 2653 8 499
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 797 38 837
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (5 060) (30 131)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych (38 022) 59 663
Inne korekty (166) (1 286)
Odsetki zaptacone - -
Odsetki otrzymane - -
Podatek dochodowy zaptacony (3 357) (1851)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 646 19 918
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem
zmiany stanu naleznosci z tytutu naleznosci z umoéw leasingu 17 646 19918
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki diugoterminowe - -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 575) (1231)
Nabycie wartosci niematerialnych - -
Nabycie pozostatych inwestyc;ji - -
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych (100)
Zbycie akcji i udziatéw (3434) -
Woptlywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 959 (1231)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - 1150
Woydatki na sptate kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych (3193) (15 740)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (47) (88)
Odsetki zaptacone (862) (1323)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 102) (16 001)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (przed wptywem réznic kursowych) 14 503 2 686
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Przeplywy pieniezne netto ogotem 14 503 2 686
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1891 336
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 394 3 022
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 784 228
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,e'/c BEDZI N Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.

Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatlowej — opis Grupy Kapitatlowej

/e/c BEDZIN EC BEDZIN Spétka Akcyjna — jednostka dominujaca
/4

spotka Akeyjne  (dlalej: ,,Spotka”, ,,Jednostka dominujaca”, ,,Emitent”, ,,ECB”)

Siedziba i adres: ul. Siemonska 3, 42-500 Bedzin
REGON: 271740563

KRS: 0000064511

NIP: 6250007615

Adres strony internetowe;: www.ecbsa.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@ecbsa.pl

EC BEDZIN Spoétka Akcyjna byta i docelowo pozostanie spotkg holdingowa, prowadzgcg nadzoér nad spotkami
z Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna, ktérych gtéwna dziatalno$¢ bedzie skoncentrowana na
wytwarzaniu ciepta i energii elekirycznej. Réwnolegle (poczgwszy od 2023 r.) Spétka prowadzi i rozwija
dodatkowg dziatalnos¢ operacyjng polegajgcg na obrocie surowcami energetycznymi (obechie wegiel
energetyczny). W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odbiorcami tego surowca od Spétki byty spétka
EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz spétka V-Project S.A., wszelkie transakcje przeprowadzone pomiedzy
Spotkami odbywaty sie na warunkach rynkowych, za$ transakcje z EC Bedzin Wytwarzanie sp. z o.0.

podlegajg obowigzkowemu badaniu w zakresie cen transferowych.

Spotka nie posiada oddziatéw. Czas trwania dziatalnosci EC BEDZIN S.A. jest nieoznaczony.

/e/c BEDZIN EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. — jednostka zalezna
4

Czysta Energic  (dalej takze jako: ECBCE)

Siedziba: ul. Siemonska 3, 42-500 Bedzin
REGON: 520365986

KRS: 0000930832

NIP: 6252479821

Kapitat zaktadowy: 2.052 tys. zt.

Adres strony internetowej: www.ecbce.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@ecbce.pl

ECBCE jest spotkg zatozong i dedykowang do realizacji nowych inwestycji w zakresie wytwarzania ciepta

i energii elektrycznej realizowanej w oparciu o nisko i zero emisyjne zrodta wytwarzania.

Kapitat zaktadowy ECBCE wynosi tgcznie 2.052 tys. zt i dzieli sie na 27 udziatéw o warto$ci nominalnej 76 tys.

zt kazdy.

Jednostka stowarzyszona do dnia 6 sierpnia 2024 r.

/e/c BEDZIN EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.0.
/4

Wytwerzonie  (dalej takze odpowiednio jako: ECBW, a po sprzedazy udziatéw w tej spétce

przez ECB oraz zmianie nazwy: ECZD)

Siedziba: ul. Matobadzka 141, 42-500 Bedzin
REGON: 243526024

KRS: 0000504084

NIP: 6252450705

Kapitat zaktadowy: 76.870.000 zt

Adres strony internetowe;j: www.ecb.com.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@ecb.com.pl


http://www.ecbedzin-spzoo.pl/

,e/c BEDZI N Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.

Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. wg. stanu na 31 grudnia 2023 r. byta jednostkg zalezng od EC BEDZIN

Spotka Akcyjna, ktéra posiadata w Spétce 100 % udziatow. Od 30 stycznia 2024 r. (na skutek przeprowadzenia

transakcji zbycia czesci udziatéw) struktura udziatowa EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. przedstawiata sie

nastepujgco:

o 51% kapitatu zakladowego Spéiki (392.037udziatéw) posiada spétka Grupa Altum spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie,

e 49% kapitatu zaktadowego Spotki (376.663 udziatdbw) posiada spotka EC BEDZIN Spétka Akcyjna
z siedzibg w Bedzinie.

W dniu 6 sierpnia 2024 r. zostata zawarta umowa sprzedazy pozostatych 49% udziatéw ECBW na rzecz spotki
Grupa Altum Sp. z 0.0. za kwote 13.000 tys. zt. W rezultacie przeprowadzenia transakcji, ECBW utracita status
spoftki stowarzyszonej i nie posiada juz jakiejkolwiek wiezi korporacyjnej z EC BEDZIN S.A. (RB 41/2024)

W dniu 30 sierpnia 2024 r. Spotka rozwigzata ze spotkg ECBW umowe ramowa na dostawy wegla oraz zawarte
do niej porozumienia transakcyjne (RB 42/2024).

8. Sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sktad organoéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej przedstawiat
sie nastepujgco:

Zarzad EC BEDZIN S.A.

1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,
2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju.

Rada Nadzorcza EC BEDZIN S.A.

1) Stawomir Rzepecki - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;.

2) Stawomir Grzesiak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusmierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Adam Kilinert - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu EC BEDZIN S.A.

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2) Adam Klinert - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Maciej Murgrabia - Cztonek Komitetu Audytu.

8.1 Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej EC BEDZIN S.A

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej EC Bedzin S.A. zwigzany ze zbyciem udziatéw EC Bedzin
Wytwarzanie sp. z 0.0. opisany zostat w pkt 7 powyzej.
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Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

Schemat Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujgco:

€C e,

EC BEDZIN Spétka Akcyjna

100%

|
€C

EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0.

Jednostka zalezna

8.2 Papiery wartosciowe Spotki notowane na GPW SA w Warszawie

EC BEDZIN Spoétka Akcyjna jest Spotkg notowang na rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. od 8 grudnia 1998 r. Kapitat zaktadowy EC BEDZIN Spétka Akcyjna wynosi 15.746 tys. zt. i dzieli sie na
3.149.200 akcji zwyktych na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200
o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Zmiany kursu akcji Spétki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w Il kwartale 2024 r. przedstawia ponizszy wykres:

ceny akcji w lll kwartale 2024 roku

35,00

30,00
-_\_\ 2500

20,00

15,00

10,00
‘7‘0) ‘9‘0) ‘70\0) ‘7\520) ‘7&0) ‘JJIO) ")0\0) ‘7‘0& ‘9‘06, ‘Qod, ‘77‘0& ‘)0\0& eétod) ")0\0(9 ‘)*o& ‘9‘0\9 ]0‘0\9 \76?0& "0\0\9 %:0\9 \90‘0@

8.3 Struktura Akcjonariatu

Strukture akcjonariatu EC BEDZIN S.A. na dzien 30 wrzesnia 2024 r. oraz na dzieh przekazania niniejszego
sprawozdania wedilug zawiadomienh otrzymanych przez Spotke od znaczacych akcjonariuszy, posiadajgcych
co najmniej 5% akcji Spoétki przedstawia ponizy wykres:
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Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

B Grupa Altum sp. z o.0.

m Krzysztof Kwiatkowski

mWaldemar Witkowski

Free Float

AUTODIRECT S.A. / G. Kwiatkowski

Towarzystwo Finanasowe Silesia
sp. z 0.0.

Informacje nt. akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego zaprezentowano w ponizej tabeli oraz
w komentarzu ponize;j.

Wykaz posiadaczy znacznych pakietow akcji Emitenta
na dzien 30.09.2024 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu
[%] udziat
. | Liczba | [%] udziat akji akeji Wartosé
. Liczba akcji . . w ogolnej .
Nazwa podmiotu [szt] glosow w kapitale liczbie nominalna
’ z akgcji zaktadowym . akgcji
gloséw na
ZWZ

Grupa ALTUM sp. z o.0. 1449 000 1449 000 46,01% 46,01% 7 245 000
Waldemar Witkowski 311000 311 000 9,88% 9,88% 1555 000
Krzysztof Kwiatkowski 603 376 603 376 19,16% 19,16% 3016 880
AUTODIRECT S.A. 258 960 258 960 8,22% 8,22% 1294 800
Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” sp. z o.0. 157 466 157 466 5,00% 5,00% 787 330
Pozostali 369 398 369 398 11,73% 11,73% 1846 990
RAZEM 3149 200 3149 200 100,00% 100,00% 15746 000

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2024 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze wiasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki.
Ponadto Emitent informuje, iz Pan Stawomir Wotyniec, za posrednictwem Fundacji Rodzinnej Stawomira Wotynica,
sprawuje kontrole nad spétkg Grupa Altum sp. z o.0., posiada posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu.
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Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

Ponadto Pan Grzegorz Kwiatkowski za poSrednictwem spotki AUTODIRECT S.A. posiada po$rednio co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu.
Z kolei Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z o.0. jest podmiotem ze 100% udziatem Skarbu Parstwa.

8.4 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta

Wykaz akcji Emitenta lub uprawnien do nich bedgcych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb przedstawiono w ponizszej
tabeli.

Stan na dzien publikacji Stan na dzien publikacji raportu
. . . raportu za | potrocze 2024 r. za lll kwartat 2024 r.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace
Akcije [szt.] Akcje [%] Akcje [szt.] Akcje [%]
Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu 1500 0,04% 1500 0,04%
Krystian Ortyl — Wiceprezes Zarzadu 777 0,02% 777 0,02%
Stawomir Rzepecki — Przewodniczgcy RN 3563 0,11% 3563 0,11%

Pozostali czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali na moment przekazania poprzedniego raportu
okresowego, ani nie posiadajg obecnie akcji Emitenta ani uprawnien do nich.

9. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

9.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2024 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”).

9.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

9.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i spotek Grupy
Kapitatowej.

9.4 Kontynuacja dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatlowej Emitenta

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta oraz przez
Grupe.

9.4.1 Analiza zasadnosci przyjecia zatozenia kontynuacji dzialalnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta
Emitent sporzagdzit niniejsze sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania przez Grupe Kapitalowg Emitenta

dziatalnosci w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1 ,,Prezentacja sprawozdania
finansowego” pkt 25 oraz pkt 26.
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W tym miejscu nalezy wskazaé, ze z punktu widzenia oceny zasadnosci przyjecia zalozenia
o kontynuacji dziatalnosci istotne znacznie mialy wydarzenia, ktére nastgpity w badanym okresie, tj.:

e W dniu 6 sierpnia 2024 r. zostata zawarta umowa sprzedazy pozostatych 49% udziatéw ECBW na rzecz
spotki Grupa Altum Sp. z 0.0. za kwote 13.000 tys. zt. W rezultacie przeprowadzenia transakcji, ECBW
utracita status spotki stowarzyszonej i nie posiada juz jakiejkolwiek wiezi korporacyjnej z EC BEDZIN S.A.
(RB 41/2024)

e W dniu 30 sierpnia 2024 r. Spotka zawarta z V-Project S.A. umowe ramowg na dostawy wegla wraz ze
stosownym porozumieniem transakcyjnym, dotyczgca sprzedazy i dostaw wegla, na podstawie, ktorej
V-Project nabywa od Spdtki wegiel w celach bezposrednio zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig
gospodarczg, tj. w celu jego dalszej sprzedazy na potrzeby odbiorcéw V-Project (RB 42/2024). Zgodnie
z porozumieniem transakcyjnym dostawy wegla majg by¢ realizowane w okresie od 1 wrze$nia 2024 r. do
31 grudnia 2028 r. na fgczny wolumen 1.060.000,00 ton + 10%. kgczna szacunkowa warto$é porozumienia
transakcyjnego przez caty okres jego trwania (tj. przychdd Spétki z tytutu porozumienia transakcyjnego)
w catym okresie obowigzywania to okoto 433,8 min zt.

e W dniu 30 sierpnia 2024 r. Spétka rozwigzata z spotkg ECBW umowe ramowg na dostawy wegla oraz
zawarte do niej porozumienia transakcyjne (RB 42/2024).

Przechodzac dalej nalezy podkresli¢, ze majac na uwadze istniejagcg w dacie sporzgdzania niniejszego
sprawozdania strukture Grupy Kapitatowej Emitenta, z punktu widzenia oceny zasadnosci przyjecia zatozenia
o kontynuaciji dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta, kluczowa jest z tej perspektywy ocena zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci samego Emitenta. Jedynym podmiotem jaki wchodzi obecnie w sktad Grupy
Kapitatowej poza samym Emitentem (jednostka dominujgca) jest spétka EC BEDZIN Czysta Energia Sp.
Z 0.0. (spotka zalezna), ktéra jest dopiero na wstepnym etapie swojego rozwoju, zas skala prowadzonej przez
tg spotke dziatalnosci operacyjnej pozostaje obecnie bez istotnego wptywu na sytuacje ekonomiczng
i organizacyjng catej Grupy. Z tego powodu, w dalszej czesci sprawozdania, omawiane kwestie bedg dotyczytly
przede wszystkim jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej EC BEDZIN.

Przechodzac dalej nalezy wskazac¢, ze na 30 wrzesnia 2024 r. skonsolidowane aktywa obrotowe
przewyzszaja o kwote 16.937 tys. zt zobowigzania krotkoterminowe (na 31 grudnia 2023 r. sytuacja byta
odwrotna, tj. wystepowata nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad wartos¢ aktywow obrotowych
Grupy Kapitatowej Emitenta o 745.195 tys. zi).

W odniesieniu do Emitenta na dzieh 30 wrzesnia 2024 r. aktywa obrotowe (jednostkowe) byly wyzsze
o kwote 17.762 tys. zt od zobowigzan krétkoterminowych (podczas gdy na 31 grudnia 2023 r. byly nizsze
o kwote 19.692 tys. zt).[ dziatalnos¢ holdingowa i handlowa w grupie, sklasyfikowana jako segment finansowo-
handlowy].

Zarzad Emitenta uwaza, ze okresie objetym przedmiotowym sprawozdaniem doszio do
wyeliminowania niemal wszystkich istotnych ryzyk i okolicznosci mogacych skutkowaé¢ brakiem
mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Emitenta. W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystepuja bowiem
zadne istotne niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta. Tym samym,
w ocenie Zarzagdu EC BEDZIN S.A. przestanki do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
zgodnie z zatlozeniem kontynuowania dziatalnosci nie powinny budzié watpliwosci.

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analiza obejmujaca nastepujace szanse, zagrozenia
i niepewnosci:

9.4.1.1 Zobowigzania z tytulu zawartych przez EC BEDZIN S.A. uméw pozyczek

Pierwszym aspektem jaki Zarzgd Emitenta wzigt pod uwage dokonujgc oceny zasadnosci przyjecia zatozenia
o kontynuacji dziatalnosci przez samg EC BEDZIN S.A. byt obszar zobowigzan z tytutu zawartych przez EC
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BEDZIN S.A. uméw pozyczek, ktére historycznie rzutowaty na poziom zobowigzan oraz sytuacje finansowg
Spotki w poprzednich okresach sprawozdawczych. W tym aspekcie nalezy podkresli¢, ze wszelkie
zobowiazania z tytulu wszystkich zawartych uméw pozyczek wygasty w dniu 15 kwietnia 2024 r. i od
tego momenty Emitent nie posiada zadnych zobowiazan z tego tytutu. Uregulowanie zobowigzan
z zaciagnietych pozyczek nastgpito ze sSrodkéw pochodzacych ze sprzedazy udziatébw w ECBW, jak
rowniez ze srodkow pochodzacych z biezacej dziatalnosci operacyjnej Spoétki. Tym samym nastapita
istotna poprawa wskaznikéw zadtuzenia Spétki.

Zwazywszy, ze zagadnienie dotyczy rowniez perspektywy objetej niniejszym raportem okresowym, Spétka
przypomina ponizej kluczowe opisane kursywg zdarzenia dotyczgce tej kwestii.

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2024 r. Spé6tka posiadata zobowigzania z tytutu umoéw pozyczek wynikajgce
Z nastepujgcych zdarzen:

W dniu 6 kwietnia 2023 r. w wykonaniu umowy pozyczki z 6 pazdziernika 2022 r. zawartej przez
EC BEDZIN S.A. z ECBW, pozyczkodawca wypftacit Emitentowi kwote 1.500 tys. zt. Finalnie termin sptaty
pozyczki zostat ustalony na dzieni 31 grudnia 2024 r. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie
WIBOR 3M + marza 2,4 pp. (Pozyczka 1).

W dniu 14 czerwca 2023 r. EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe pozyczki na kwote 10.000 tys. zt
Z przeznaczeniem na przedterminowg dobrowolng sptate wyemitowanych przez EC BEDZIN S.A. obligacji.
Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia 2024 r., za$
termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 15 pazdziernika 2028 r. Pozyczka zostata wyptacona w dniu 15
pazdziernika 2023 r. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0 pp. (Pozyczka 2).

W dniu 30 czerwca 2023 r. EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW kolejng umowe pozyczki na kwotg 5.700 tys. z,
Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia 2024 r., za$
termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzier 31 grudnia 2028 r. Pozyczka zostata wyptacona w dwdch
transzach 7 i 20 lipca 2023 r. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0 pp.
(Pozyczka 3).

W dniu 26 wrzesnia 2023 r. EC BEDZIN S.A. zawarta ze spotka Grupa Altum Sp. z 0.0. umowe pozyczki na
kwote 2.000 tys. zt z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalno$ci Emitenta, w tym dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z obrotem surowcami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata wyptacona w dniu 26
wrze$nia 2023 r. Termin sptaty catoSci pozyczki zostat ustalony na dzien 15 lipca 2024 r. Oprocentowane
pozyczki zgodnie z umowg wyniosto 13% w skali r. (Pozyczka 4).

Rozliczenie Pozyczki 1, Pozyczki 2, Pozyczki 3 oraz Pozyczki 4

W dniu 11 pazdziernika 2023 r. EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez ECBW o zbyciu przez tg spotke
na rzecz spotki V-Project S.A. wierzytelnoSci jakie przystugiwaly ECBW od Emitenta z tytutu Pozyczki 1,
Pozyczki 2 oraz Pozyczki 3. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela (pozyczkodawcy), ti. w miejsce ECBW wesztfa spétka V-Project S.A.

Nastepnie w dniu 30 grudnia 2023 r. EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez V-Project S.A.
o dalszym zbyciu przez tg spotke na rzecz spotki Grupa Altum sp. z o.0. wierzytelnosci jakie przystugiwaty V-
Project S.A. od Emitenta z tytutu Pozyczki 1, Pozyczki 2 oraz Pozyczki 3. Na skutek powyzszej transakcji
nastgpita zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce V-Project S.A. weszta
spotka Grupa Altum sp. z o.0.

Majgc na uwadze powyzsze, wg. stanu na dzien 1 stycznia 2024 r., tgczne zadtuzenie Emitenta wobec spotki

Grupa Altum sp. z o.0. z tytutu uméw: Pozyczki 1, Pozyczki 2, Pozyczki 3 i Pozyczki 4 wynosifo tgcznie (nie
liczgc odsetek) 19.200 tys. zt.
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W dniu 30 stycznia 2024 r. Spotka zawarta ze sp6tka Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy 51 % udziatéw
w kapitale zaktadowym spotki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za fgczng cene 16.167 tys. zt. Tym samym
Grupa Altum sp. z o.o. stata sie dtuznikiem EC BEDZIN S.A. z tytutu ceny za sprzedane udziaty.

Majgc na uwadze fakt, iz zawarte przez EC BEDZIN S.A. a wskazane powyzej umowy pozyczek zawieraty
postanowienia umozliwiajgce EC BEDZIN S.A. dokonanie ich wcze$niejszej dobrowolnej sptaty w cato$ci bez
zadnych dodatkowych opftat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzagd Emitenta decyzji co do tego, ze catosSci
Srodkéw uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatbw w ECBW zostanie przeznaczona na spfate
zobowigzan Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt zostata rozliczona poprzez umowne potrgcenie
wierzytelnosci przystugujacej EC BEDZIN S.A. wzgledem spotki Grupa Altum sp. z o.0. z tytuly ceny za udziaty
z wierzytelno$ciami spotki Grupa Altum sp. z o.0. wzgledem Spétki EC BEDZIN S.A. z tytutu w/w umoéw
pozyczek.

Na skutek potrgcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami) Pozyczki 1,
Pozyczki 2 oraz Pozyczki 4. W przypadku PozZzyczki 3 doszto natomiast do czeSciowej spfaty kapitatu
w wysokosci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 r. Zarzgd EC BEDZIN S.A. podjat decyzje o dobrowolnej przedterminowej
spfacie pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki 3. Srodki jakie zostaty przeznaczone
na przedterminowg sptate Pozyczki 3 pochodzity z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej Emitenta.

9.4.1.2 Zobowigzania warunkowe wynikajgce z poreczonych przez Emitenta zobowigzan ETFL ENUT

Kolejng kwestig, ktéra wymagata analizy z perspektywy oceny zasadnosci przyjecia zatozenia
o0 kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta jest kwestia zobowigzan warunkowych wynikajgcych
z poreczonych przez Emitenta zobowigzan spétki ETFL ENUT (w dacie poreczenia w 100% zaleznej).

W omawianym kontekscie nalezy wskaza¢ na nastepujgce okolicznosci i zdarzenia jakie mialy miejsce
w pierwszym pétroczu 2024 r.

1) Wdniu 19 czerwca 2019 r. Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie
sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zi, udzielonego spétce ETFL ENUT (wowczas spoice
w 100% zaleznej) przez mBank S.A. W dniu 18 kwietnia 2024 r., ETFL ENUT poinformowat Emitenta, iz
w dniu 11 kwietnia 2024 r. zostato przeze ETFL ENUT zawarte porozumienie z mBank S.A., na mocy
ktérego nastgpito rozliczenie kredytu nr 40/086/19/Z/IW i zwolnienie ustanowionych zabezpieczen, w tym
w postaci weksla in blanco wystawionego przez Emitenta (RB 19/2024). Weksel zostat nastepnie
zwrocony do Emitenta oraz zniszczony zgodnie z obowigzujgca procedura.

Tym samym zobowigzanie z tego tytutu wygasto i nie stanowi juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla
Emitenta, a zatem pozostaje irrelewantne z punktu widzenia oceny zasadnosci przyjecia zatozenia
o kontynuaciji dziatalnosci

2) W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do dtugu ETFL ENUT (wéwczas spotki w 100% zaleznej)
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na
podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT #gcznego limitu
finansowania w kwocie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca 2021 r.
Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnos¢é Emitenta jako przystepujacego do diugu oraz ETFL ENUT
jako dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zadaé catosci lub czesci
swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 r. do Emitenta jako poreczyciela wptynat pozew z dnia 16 listopada 2021 r. ztoZzony przez
PKO Faktoring S.A., ktérym powdd wnidst o zasgdzenie od ETFL ENUT oraz od EC BEDZIN S.A. solidarnie
kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania
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i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT
z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty w/w
kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez PKO
Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne. Na rozprawie, ktéra miata miejsce w maju 2024 r., na zgodny
wniosek stron, Sad wyznaczyt dwumiesieczny termin na znalezienie przez Strony porozumienia. W zwigzku
z powyzszym Sad Okregowy w Poznaniu wyznaczyt termin rozprawy na dzien 12 lutego 2025 r.

Majac na uwadze aktualny etap postepowania sgdowego, niezaleznie od jego finalnego wyniku,
prawdopodobienstwo zakonczenia sprawy w terminie kolejnych dwunastu miesiecy od dnia publikaciji
niniejszego sprawozdania, o ile co do zasady istnieje, to jest iluzoryczne. Tym samym ewentualne
zobowigzanie z tego tytutu (o ile jego zasadnos$é zostanie potwierdzona prawomocnym wyrokiem sadu, co
réwniez wydaje sie mato prawdopodobne) nie stanowi jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta
w ocenianej perspektywie czasowej. Ponadto wysoko$¢ ewentualnego zobowigzania, nawet przy zatozeniu
najgorszego dla Spdtki scenariusza, majgc na uwadze aktualng strukture i wysokosé przychodow i zyskow
Emitenta, réwniez nie stanowi jakiegokolwiek zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Pomimo watpliwego charakteru przedmiotowego zobowigzania warunkowego, Spétka utworzyta w tym
zakresie rezerwe na kwote 1.596 tys. zh.

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze ryzyko koniecznosci sptat wynikajacych z poreczonych przez
Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT nie stanowi zagrozenia dla mozliwosci
kontynuaciji dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. w dajacym sie przewidzie¢ horyzoncie czasowym.

9.4.1.3 Ocena stabilnosci przychodéw z dziatalnosci polegajacej na obrocie surowcami
energetycznymi — dalszy rozwoj dziatalnosci operacyjnej EC BEDZIN S.A.

Niezaleznie od opisanych powyzej faktéw co do wygasniecia niemal wszystkich zobowigzan EC BEDZIN S.A.,
a tym samym braku ryzyka niemoznosci ich spetnienia, oraz wypracowania zysku operacyjnego
i zgromadzenia $rodkéw finansowych gwarantujgcych mozliwos¢é funkcjonowania Spdétki w ocenianej
perspektywie czasowej, Zarzad Emitenta przeprowadzit takze analize w zakresie stabilnosci przychodéw
EC BEDZIN S.A. z prowadzonej i rozwijanej dziatalnosci operacyjnej polegajacej na obrocie surowcami
energetycznymi, ktéra to dziatalnosé generuje srodki na potrzeby zabezpieczenia podstawowych kosztéw
funkcjonowania Spotki, buduje standing finansowy Emitenta niezbedny do rozwijania w przysztosci
podstawowego obszaru planowanej dziatalnosci operacyjnej polegajgcej na wytwarzaniu ciepta i energii
elektrycznej, w tym inwestycji w nisko i zeroemisyjne zrédta wytwarzania (ktéra ma by¢ realizowana w oparciu
o spotke ECBCE), a nadto generuje zysk dla akcjonariuszy.

Na wstepie nalezy podkresli¢, ze w zakresie rozpoczetej w 2023 r. dzialalnosci operacyjnej polegajacej
na handlu surowcami energetycznymi nalezy wskazaé, ze segment ten wygenerowat w catym 2023 r.
zysk netto w wysokosci 8.372 tys. zl, oraz zysk netto w wysokosci 8.986 tys. zt za 3 kwartaty roku 2024.

Spotka nadal systematycznie rozwija przedmiotowg dziatalno$é poprzez konsekwentne skracanie tancucha
dostaw i przejmowanie kolejnych etapdéw produkcji gotowej mieszanki energetycznej, a takze planuje
rozszerzanie zakresu oferowanych sortymentéw (o tzw. wegle grube), co przetozy sie w przysziosci na istotng
dywersyfikacje odbiorcéw towardéw oferowanych przez Spétke.

Istotnym wydarzeniem majgcym wptyw na stabilnos¢ przychoddw operacyjnych Emitenta w tym segmencie
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej byto zawarcie w dniu 30 sierpnia 2024 r. ze spétkg V-Project S.A. umowy
ramowej wraz ze stosownym porozumieniem transakcyjnym, dotyczycgcej sprzedazy i dostaw wegla, na
podstawie ktérej V-Project bedzie nabywat od Spotki wegiel w celach bezposrednio zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig gospodarczg, tj. w celu jego dalszej sprzedazy na potrzeby odbiorcoéw V-Project (RB 42/2024).
Zgodnie z porozumieniem transakcyjnym dostawy wegla bedg realizowane w okresie od 1 wrzesnia 2024 r.
do 31 grudnia 2028 r. na tgczny wolumen 1.060.000,00 ton + 10%. Lgczna szacunkowa warto$é porozumienia
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transakcyjnego przez caly okres jego trwania (fj. przychdod Spotki z tytutu porozumienia transakcyjnego)
w catym okresie obowigzywania to okoto 433,8 min zt.

Jednoczesnie Spdtka rozwigzata analogiczng umowe z ECBW. Zamiana odbiorcy wegla sprawia, ze sytuacja
ekonomiczna ECBW oraz jej zdolno$¢ do wywigzania sie z zawartej umowy na dostawy wegla (z perspektywy
przeprowadzonej analizy) przestata mie¢ znaczenie. Do aspektow zwigzanych z ww. umowg z V-Project S.A.
wracamy jeszcze ponizej w pkt 9.4.2 (przez pryzmat analizy potencjalnych niepewnosci zwigzanych
z realizacjg przedmiotowej umowy).

W odniesieniu do dziatania polegajgcego na skracaniu tancucha dostaw w raportowanym okresie podjeto takie
dziatania jak: wydzierzawienie placu sktadowego, na ktérym prowadzona jest produkcja mieszanek
energetycznych, zakupienie i uruchomienie na przedmiotowym placu nowoczesnej linii mieszalnikowej
pozwalajgcej na precyzyjne produkowanie mieszanek z trzech réznych typodw wegli, zakupienie urzgdzeh
takich jak: spychacz czy tadowarka kotowa, a takze stworzenie nowego dziatu w strukturach Spotki, w tym
stworzenie 4 nowych stanowisk pracy. £aczny koszt poczynionych inwestycji w raportowanym okresie wynidst
ponad 2.500 tys. zt netto. Podjete dziatania sprawiajg, iz Spotka samodzielnie wykonuje szereg czynnosci
zlecanych w pierwszej fazie dziatalnosci na rzecz podmiotéw zewnetrznych, co pozwala na zmniejszenie
kosztow produkcji i maksymalizacje osigganego zysku. Dodatkowo, w obecnym modelu, Emitent posiada
wiekszg kontrole nad przebiegiem procesu produkcyjnego, a tym samym jest w stanie uzyskac i zapewni¢
lepszg jako$¢ oferowanych mieszanek.

W ramach tego obszaru planowane sg dalsze inwestycje i rozwoj. Spétka poszukuje obecnie kolejnego placu
sktadowego, ktory umozliwi sktadowanie wiekszej ilosci surowca oraz stworzy przestrzeh do rozszerzenia
oferty Spotki o inne frakcje wegla energetycznego (tzw. wegle grube) oraz rozszerzenia oferty o inne surowce
energetyczne, jak choc¢by rézne rodzaje biomasy, co wpisuje sie w dtugofalowg strategie dekarbonizaciji tego
obszaru dziatalnosci EC BEDZIN S.A. Obecnie trwajg prace nad pozyskaniem niezbednych certyfikatéw, ktére
umozliwig obrét biomasa.

9.4.1.4 Zdarzenia po dniu bilansowym oraz przyszia strategia ECB

W tym miejscu nalezy wskazac, ze na skutek przeprowadzonych zmian organizacyjnych i strukturalnych,
w ocenie Zarzgdu Emitenta, celowe jest opracowanie zaktualizowanej strategii rozwoju Spotki i Grupy
Kapitatowej opartej na dwéch obszarach tj. obszarze zwigzanym z obrotem surowcami energetycznymi
realizowanym przez ECB oraz obszarze inwestycji w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
W oparciu o nisko i zero emisyjne zrédta wytwarzania realizowanym przez ECBCE. Zgodnie z przewidywanym
wstepnie harmonogramem, zaktualizowana strategia winna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci
najpdzniej do koica | kwartatu 2025 r. Istotnym zdarzeniem majgcym miejsce po dniu bilansowym powigzanym
z przysztg strategig Spoétki byt zakup nieruchomo$ci, na ktérej ma zosta¢ zrealizowana pierwsza nowa
inwestycja Grupy Kapitatowej obszarze dziatalnosci operacyjnej polegajgcej na wytwarzaniu ciepta i energii
elektrycznej w oparciu o nisko i zeroemisyjne Zrédta wytwarzania, ktdrg Emitent zakupit w dniu 23 pazdziernika
2024 r. od ECBW (RB — 44/2024). W tym dniu Spotka zawarta warunkowg umowe sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Bedzinie przy ul. Matobgdzkiej sktadajgcej sie z dziatek
48, 52 i 53 o tacznej powierzchni 2,7531 ha wraz z prawem witasnosci znajdujgcych sie na tych dziatkach
urzadzen i budynkéw stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot witasnosci, za tgczng ceng w wysoKkosci
10.217.000,00 zt. Warunkowa Umowa Sprzedazy zostata zawarta w wykonaniu Umowy Przedwstepnej (RB
38/2024 z dnia 25.07.2024 r.), dodatkowo jednak, strony rozszerzyly pierwotny przedmiot Umowy
Przedwstepnej obejmujacy dziatki 48 i 52, o kolejng dziatke o numerze 53 (o powierzchni 0,0702 ha).

W wykonaniu Warunkowej Umowy Sprzedazy Emitent zawart w dniu 23 pazdziernika 2024 r. z ECZD umowe
przenoszacg Nieruchomos$¢ na rzecz Emitenta (,Umowa Przeniesienia Wtasnosci”). Emitent zobowigzany jest
do zaptaty Ceny Sprzedazy na rzecz ECZD w dwdch ratach: pierwsza ptatnos¢ dokonana zostata w terminie
7 dni od dnia zawarcia Umowy Przeniesienia Wtasnosci, druga zas dokonana zostanie do 31 grudnia 2024 r.
ECZD zobowigzata sie do wydania Nieruchomosci na rzecz Emitenta w terminie do 31 grudnia 2024 r.
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Wydanie Nieruchomosci oraz zaptata Ceny Sprzedazy zostaty zabezpieczone oswiadczeniami Emitenta
i ECZD o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. Srodki na zakup w/w nieruchomosci
beda pochodzity ze srodkow wiasnych Emitenta.

Odnosnie do samej inwestycji, wybranej technologii, Zrodtach finansowania itp. to kwestie te beda objete w/w
strategig rozwoju Spdtki i Grupy Kapitatowej i na obecnym etapie nie sg znane. Emitent rozpatruje wszelkie
mozliwe rozwigzania.

9.4.2 Potencjalne niepewnosci oraz zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

Jak podniesiono to powyzej Zarzad Emitenta uwaza, ze w okresie objetym przedmiotowym sprawozdaniem
(z uwzglednieniem zdarzenh po dniu bilansowym) doszto do wyeliminowania niemal wszystkich istotnych ryzyk
i okolicznosci mogacych skutkowaé brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta. W ocenie

Zarzadu Emitenta nie wystepujg bowiem Zzadne istotne zagrozenia i niepewnosci co do mozliwosci

kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta. Niemniej jednak majgc na uwadze:

a) wymog ujawnienia w tresci sprawozdania subiektywnych ocen, a takze analiz odno$nie niepewnosci
kontynuaciji dziatalno$ci czy tez wskazania okolicznosci, ktére wskazywatyby na potencjalne zagrozenia
kontynuaciji dziatalnosci,

b) jak réwniez biorgc pod uwage fakt, ze Grupa Kapitatowa BEDZIN przeszta w ostatnim roku istotng
transformacje zwigzang ze zmiang struktury Grupy Kapitatowej i profilu dziatalno$ci

c) weszia w realizacje nowych umoéw zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig operacyijna,

d) zas strategia dziatalnosci dotyczacej obecnej perspektywy oraz przysztych okreséw jest na moment
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w toku opracowania,

Emitent pragnie zwréci¢ uwage na nastepujgce aspekty opisane ponizej.

9.4.2.1 Umowa ramowa oraz porozumienie transakcyjne z V-Project S.A.

Zawarcie Umowy Ramowej oraz Porozumienia transakcyjnego z V-Project S.A. w ocenie Emitenta jest
istotnym wydarzeniem pozwalajgcym (posrdd innych opisanych w niniejszym sprawozdaniu) przyja¢ zatozenie
kontynuacji dziatalnosci. Obecna umowa w stosunku do umowy zawartej z ECBW jest przede wszystkim
istotnie dtuzsza (4 lata i 4 m-ce zamiast 1 roku i 4 m-cy) a nadto obejmu znacznie wiekszy wolumen dostaw
(1.060.000 ton + 10% zamiast 250.000 ton + 10%). Spoétka V-Project S.A. to takze podmiot posiadajacy
wieloletnie doswiadczenie na rynku surowcow energetycznych, realizujgcy dostawy na potrzeby wielu
elektrowni i elektrocieptowni, o stabilnej kondycji finansowej. Powyzsze sprawia, iz zawarta umowa stanowi
swoiste ,koto zamachowe” dla rozwoju tego segmentu dziatalnosci Emitenta. Nadto Spoétka negocjujac
przedmiotowg umowe zapewnita sobie zobowigzanie kontrahenta do kupna i odbioru wegla o doktadnie
wskazanych w umowie wolumenach i parametrach jakosciowych, warunki dostarczania i odbioru wegla tgcznie
z opisem momentu przeniesienia wtasnosci wegla (korzystnym z punktu widzenia zabezpieczenia interesow
Emitenta) oraz uzgodnita mechanizm korekty ceny wegla w przypadku istotnej zmiany stosunkow
gospodarczych.

W subiektywnej ocenie Emitenta, tak skonstruowana umowa na chwile obecna, kiedy to Spétka
przechodzi okres zmian organizacyjnych i strukturalnych, w petni zabezpiecza interes Emitenta i nie
niesie za sobg istotnych zagrozen w przyjetej kontynuacji dziatalnosci, nawet mimo swiadomosci, iz jest
to gtdéwny kontrahent w tym segmencie dziatalnosci. Dokonujgc oceny tego ryzyka Emitent bowiem przyjat, ze
konieczne sg prace nad dalszymi inwestycjami i rozwojem w tym obszarze oraz jest wstepem do dywersyfikacji
portfela kontrahentéw nad ktérym Spotka obecnie pracuje. Niemniej jednak do czasu dywersyfikacji portfela
kontrahentéw przedmiotowg sytuacje nalezy postrzegac jako ryzyko dla dziatalno$ci (uzaleznienie od jednego
odbiorcy). Kolejnym powigzanym ryzykiem, wynikajacym z faktu posiadania jednego istotnego kontrahenta,
jest potencjalne zmniejszenie marzy w przypadku zmiany stosunkéw gospodarczych, ktére nie bytoby objete
mechanizmem korekty ceny, wynikajgcym z zawartej umowy.
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9.4.2.2 W odniesieniu do EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z o.0. (dzialalnos¢ wytwércza oparta
o nisko i zeroemisyjne zrédta wytwarzania)

Majac na uwadze aktualny etap rozwoju ECBCE, spoétka ta nie generuje istotnych ryzyk z punktu widzenia
braku mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez sama spétke jak i Grupe Kapitatowg Emitenta.

Spétka ECBCE w raportowanym okresie uzyskiwata przychody z najmu powierzchni. Teren oraz lokale
magazynowe i biurowe Spétka dzierzawi od ECZD. Umowa dzierzawy zostata podpisana w 2022 r. na okres
20 lat. Dzierzawione tereny oraz infrastruktura majg pozwoli¢ w przyszitosci na realizacje nowych inwestycji,
ktorych celem bedzie wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej w nisko i zero emisyjnych zrodtach
wytwarzania.

Zarzad Spotki ECBCE zamierza najpdzniej do konca | kwartatu 2025 r. podjg¢ ostateczng decyzje
w zakresie sposobu kierunku dalszego rozwoju spotki, w tym wyborze technologii dla nowych Zzrddet
wytwarzania. Decyzja ta bedzie jednak pochodng przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju Grupy Kapitatowej,
o ktérej byta mowa powyze;.

Zarzad bedzie rozwazat réwniez mozliwos¢ realizacji przysztych projektéw z zastosowaniem technologii
opartych na:

e energii jagdrowej (SMR/MMR),

e odnawialnych zrédfach energii z wiatru i storica (OZE),

e technologii wytwarzania i wykorzystania wodoru,

e zgazowaniu wegla,

e spalaniu biomasy,

e kogeneracji gazowej,

e magazyndw energii.

W przypadku wyboru technologii dla przysziych projektéw, istotng kwestia sg uregulowania prawne
w zakresie przysztych planéw UE w zwigzku z wprowadzeniem unijnego pakietu ,Fit for 55” oraz strumien
srodkéw zaréwno dotacji, jak i pozyczek w zakresie planowanych funduszy np. Funduszu
Termomodernizacyjnego, Krajowego Planu Odbudowy, NFOSIGW, WFOSIGW, programu Feniks
i Regionalnych Programéw Operacyjnych.

Spotka ECBCE w 2024 r. w dalszym ciggu planuje uzyskiwa¢ przychody z tytulu uméw najmu
i dzierzawy powierzchni biurowych i magazynowych.

W sSwietle powyzszego, sytuacja ECBCE nie podwaza w najmniejszym stopniu zasadnosci przyjetego
zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Niemniej jednak Spotka zwraca uwage, ze w dniu 24 pazdziernika 2024 r. EC BEDZIN S.A. otrzymata od
spotki zaleznej — EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z 0.0. — informacje o uchyleniu przez Samorzgdowe
Kolegium Odwotawcze w Katowicach w catoséci decyzji Naczelnik Wydziatu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Odpadami w Urzedzie Miejskim w Bedzinie wydanej z upowaznienia Prezydenta Miasta Bedzina, ktorg
odmowiono zgody na realizacje przedsiewziecia pn. ,Budowa bloku energetycznego w wysokosprawnej
kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi w EC Bedzin Czysta Energia sp. z 0.0. i przekazaniu sprawy
organowi pierwszej instancji do ponownego rozpoznania. O ile zdarzenie to nie wplywa na podstawy przyjecia
zatozenia o kontynuacji dziatalnosci EC BEDZIN S.A. stanowi element niepewno$ci rzutujgcy na dziatalno$¢
ECBCE.
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9.4.3 W odniesieniu do EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. (dzialalnos¢ wytwércza)

W odniesieniu do ECBW, majgc na uwadze wskazane powyzej zdarzenia jakie nastgpity w badanym okresie,

tj.:

e Zbycie wszystkich pozostatych udziatéw w ECBW, a tym samym zerwanie jakiejkolwiek wiezi korporacyjnej
przez Grupe Kapitatowg z tg spétkg (utrata statusu spétki stowarzyszonej);

e Rozwigzanie zawartej pomiedzy Emitentem a ECBW umowy ramowej na dostawy wegla energetycznego
i zawartych do niej porozumien transakcyjnych, a tym samy zakohczenie wspotpracy handlowej z tg spotka;

sytuacja ekonomiczna ECBW, wg. stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania, pozostaje juz bez
jakiegokolwiek wptywu na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta do kontynuacji dziatalnosci.

Szczegoly dotyczgce procesu zbycia udziatdbw w ECBW zamieszczono w pkt 7 powyze;.

Z tego powodu Zarzad Emitenta odstapit od dokonywania wielowymiarowej i poglebionej analizy
sytuacji ekonomicznej ECBW.

9.4.4 Podsumowanie

Podsumowujgc wszelkie poruszane powyzej kwestie i argumenty nalezy wskaza¢, ze w Swietle definiciji
wynikajgcej z tresci MSR, Zarzad Emitenta, byl uprawniony oraz zobowigzany do przyjecia zalozenia
o kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta.

Podejmujgc decyzje o przyjeciu zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci Zarzad Emitenta wzigt przede
wszystkim pod uwage fakt, iz stan srodkéw finansowych zgromadzonych na rachunku Jednostki dominujacej
na dzien sporzgdzenia sprawozdania, jak rowniez wartos¢ posiadanych przez Jednostke dominujgca Srodkéw
trwatych, w istotny sposoéb przekracza wszelkie koszty funkcjonowania Emitenta jak i catej Grupy Kapitatowej
w ocenianej perspektywie czasowej. Nadto zawarcie Umowy Ramowej oraz Porozumienia transakcyjnego
z V-Project S.A. w pelni zabezpiecza interes Emitenta i w ocenie Zarzadu Spétki nie niesie za soba
istotnych zagrozen w przyjetej kontynuacji dziatalnosci.

Juz tylko z tego powodu, zdolnosé Spétki do kontynuowania dziatalnosci nie moze budzi¢ zadnych
watpliwosci. Zasadnosé¢ powyzszego zalozenia potwierdza dodatkowo rozwéj dziatalnosci
prowadzonej przez Jednostke dominujaca.

Nie bez znaczenia pozostaje rowniez wygasniecie niemal wszystkich zobowigzan EC BEDZIN S.A., a tym
samym braku ryzyka niemoznosci ich spetnienia, oraz wypracowania zysku operacyjnego opartego w okresie
trzeciego kwartatu gtéwnie o realizowang we wspétpracy z V-Project umowe ramowg na sprzedaz wegla. To
juz drugi rok z rzedu kiedy dziatalno$¢ operacyjna w segmencie handlu surowcami energetycznymi generuje
zysk netto (w wysokosci 8.372 tys. zt dla roku 2023 oraz zysk netto w wysokosci 8.986 tys. zt za 3 kwartaty
roku 2024).

9.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osgdow, szacunkéw i zatozen, wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychodéw oraz kosztéw, ktérych
rzeczywiste warto$ci mogg rozni¢ sie od wartosci szacowane;.

9.5.1 W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
znaczace zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkow:

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujagce na dzieh bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych i przyszlych zdarzen
i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w ktérych
szacunki Zarzagdu majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a)

f)

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity obiektywne
przestanki moggce wskazywac na utrate wartosci danego sktadnika niefinansowych aktywéw trwatych.
W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak
i wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utrate wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie
w oparciu o ich przyszie przeptywy pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
koryguje sie do wartosci biezgcej.

Swiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na Swiadczenia
pracownicze sporzgdzong poprzez okredlenie salda zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
z tytutu przewidywanych przysztych wyptat Swiadczen, obliczong w sposob aktuarialny; stopa dyskontowa
oraz tempo dtugookresowego wzrostu wynagrodzen majg wptyw na dokonany szacunek (nota 24),

okresy amortyzaciji rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych - wysokos$é odpiséw amortyzacyjnych
jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego. Stosowane okresy amortyzacji zostaly przedstawione
w notach 8.7 i 8.8 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Weryfikacja przeprowadzona
w roku biezgcym nie skutkowata zmianami okreséw amortyzacji.

odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane straty kredytowe
uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania przez kontrahentow, jak
réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe (nota 35.2). Potencjalne straty kredytowe szacowane
sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu egzekwowania naleznosci, przy czym etapy postepowania to:
naleznos$¢ biezaca, naleznos¢ przeterminowana przed przekazaniem do sgdu, naleznos¢ w postepowaniu
sgdowym lub komorniczym, naleznos¢ w upadtosci lub ugodzie sgdowej. Naleznosci odpisywane sg
w koszty na podstawie obowigzujgcych wewnetrznych regulacji z uwzglednieniem zapiséw ustawy
0 podatku dochodowym od os6b prawnych;

niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie wielkosci
sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii elektrycznej
w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do konca okresu obrotowego. Na 30 wrze$nia 2024 brak takiej
sytuaciji.

rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osgdy obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu niezbednych
praw do emisji za dany rok obrotowy (Nota 28)

odzyskiwalnos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment zrealizowania skfadnika aktywow.
Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zakladajgc, ze w przysziosci
osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
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10. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie same
zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania za 2023 rok.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany
do istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszty jeszcze
w zycie:

10.1. Standardy i interpretacje, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

Od dnia 1 stycznia 2024 r. w zycie weszty nastepujgce zmiany do Standardow:

e Zmiany do MSSF 16 dotyczgce zobowigzan z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego,

e Zmiany do MSR 1 dotyczace klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowe lub diugoterminowe (w tym
zmiany dotyczgce odroczenia daty wejscia w zycie),

e Zmiany do MSR 1 dotyczgce dtugoterminowych zobowigzan powigzanych z kowenantami,

e Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 dotyczgce ujawniania informacji na temat umdw finansowania zobowigzan
wobec dostawcow.

Z wyjatkiem zmian do MSR 7 i MSSF 7, powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikaciji niniejszego

skonsolidowanego raportu kwartalnego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Grupa wdrozy te

zmiany zgodnie z datg ich pierwszego obowigzkowego zastosowania. Zdaniem Zarzgadu jednostki

dominujgcej:

e zmiany do MSR 1 nie bedg mie¢ wptywu na obecng klasyfikacje zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek,
poniewaz Grupa prezentowata te zobowigzania w sposob zbiezny ze zmienionymi wymogami,

e zmiany do MSR 7 i MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji na temat uméw finansowania zobowigzan
wobec dostawcéw nie majg wpltywu na niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w tym réwniez na okres porownywalny,

e zmiany do MSSF 16 nie majg wptywu na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w tym réwniez na okres poréwnywalny.

10.2 Standardy i interpretacje, ktére nie s jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktore
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw
i interpretaciji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

e MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych
zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR
na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
r.) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokre$lony.

e MSSF 18: Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych - Standard ma zastgpi¢
MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych. Nowy standard bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027
r. Nowy standard to m.in. wynik uwzglednienia w pracach gtosu inwestoréw, ktérzy wskazywali, ze
sprawozdania finansowe nadal nie majg jednolitej formy, czesto nie przedstawiajg istotnych informaciji,
ktére sg potrzebne do podejmowania decyzji inwestycyjnych. W zwigzku z nowym standardem MSSF 18
planowane sg takze zmiany w innych standardach ujednolicajgce wymogi dotyczgce ujawnien.

WyzZej wymienione standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw w ocenie Grupy nie beda miaty
istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2024 r.
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Wyzej wymienione zmiany nie miaty wptywu na kwoty wykazane w poprzednich okresach i nie nalezy sie
spodziewac ich istothego wptywu na biezacy okres lub przyszite okresy

11.0cena czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym na wynik Grupy
Kapitatowej z dziatalnosci za Ill kwartat 2024 r.

Wynik na transakcji zbycia udziatéw w spéice zaleznej

Zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 7. ,Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej”
30 stycznia 2024 r. Jednostka dominujgca zbyta pakiet udziatow 51% ECBW. W nastepstwie transakcji
30 stycznia 2024 r. Jednostka dominujgca utracita kontrole nad jednostkg zalezng i zwigzku z tym wylgczyta
aktywa oraz zobowigzania jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowej na dzien utraty kontroli oraz wartos¢
bilansowg udziatow niekontrolujgcych bylej jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli (z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatéw dokonanych w poprzednich latach). W pozycji wynik na sprzedazy
udziatdw spoiki zaleznej prezentowane jest utworzenie przez Emitenta odpisu aktualizujgcego warto$¢
udziatéw w spétce zaleznej EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. obcigzajgcego wynik pierwszego potrocza w
kwocie 2.533 tys. zt. Odpis odzwierciedlat utrate wartosci posiadanych na dzieh 30 czerwca 2024 r. udziatéw
w zwigzku z ich sprzedazg 6 sierpnia 2024 r. za kwote 13.000 tys. zt. o czym Emitent informowat raportem
biezgcym nr 43/2024.

Za okres 01.01.2024 - 30.09.2024

(+) Wartos¢ godziwa otrzymanej zaptaty wynikajgcej z transakcji 30.01.2024r. 16 167
(-) Aktywa oraz zobowigzania jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowej na dzien utraty

f - 569 256
kontroli - warto$¢é netto
(+) odpis z tytutu utraty wartosci pozostatych udziatdw ECBW wg stanu na 30.06.2024 r. 2533
(+) Wartos¢ godziwa otrzymanej zaptaty wynikajacej z transakcji 6.08.2024r. 13 000
Wynik na transakgji zbycia udziatow 595 890

Bilans EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. na dzien utraty kontroli

Na dzien utraty kontroli
Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 117 122
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych 1808
Wartosci niematerialne 278
Naleznosci pozostate 11775
Aktywa trwate ogétem 130 983
Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe — inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 83 331
Zapasy 19 244
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu uméw faktoringu 698
Naleznosci handlowe i pozostate 53 331
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 492
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 566
Inne aktywa finansowe -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy -
Aktywa obrotowe ogdtem 83 331
Aktywa ogétem 214 314
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Na dzien utraty kontroli
Pasywa
Kapitat witasny
Kapitat zaktadowy 76 870
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (1024)
Zyski zatrzymane (626 238)
Udziaty niekontrolujace -
Kapitat wlasny ogotem (550 392)
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1332
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5468
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 6 800
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazar]ia zwigzane z aktywami obrotowymi innymi niz aktywa przeznaczone 757 906
do sprzedazy
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 132
Zobowigzania handlowe i pozostate 31477
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3108
Rezerwy 723 189
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy -
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 757 906
Zobowigzania ogétem 764 706
Pasywa ogétem 214 314

Rachunek zyskéw i strat EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2024 r. do dnia utraty

kontroli
Za okres od 01.01.2024
do dnia utraty kontroli
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 32 451
Pozostate przychody operacyjne 51 646
Koszty dziatalnosci operacyjnej (37 567)
Koszty finansowania dziatalnos$ci operacyjnej -
Amortyzacja (1 .090)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (13 619)
Zuzycie materiatow i energii (18 025)
Ustugi obce (1618)
Pozostate podatki i optaty (235)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (2 125)
Pozostate koszty rodzajowe (23)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (648)
Pozostate koszty operacyjne (184)
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 46 530
Przychody finansowe 90
Koszty finansowe (8)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 82
Zysk przed opodatkowaniem 46 612
Podatek dochodowy (572)
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Za okres od 01.01.2024
do dnia utraty kontroli

Zyskl/ strata netto 46 040

Zysk/ strata netto z dziatalnosci zaniechanej -

Z tego zysk/ strata netto:

przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j 46 040

przypadajacy na udziaty nie kontrolujgce -

12. Zarzadzanie ryzykiem biznesowym

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:
e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko walutowe,

e ryzyko stopy procentowe;j,

e ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetycznej,

e ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostatych paliw,

e ryzyka zwigzane z istnieniem zobowigzan poreczonych przez Spotke na rzecz spotki stowarzyszonej,
e zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi.

Informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury pomiaru
i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzgdzaniu kapitatem przez Grupe zostaty
zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2023 r. (nota
32.1).

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita 4.443 tys.
ztotych i byta 16.937 tys. zlotych nizsza od aktywow obrotowych. W zwigzku ze zmianami struktury
wiascicielskiej, zmianami struktury organizacyjnej oraz zmianami personalnymi Zarzad Spotki dominujacej
dokona w najblizszym okresie weryfikacji istniejacych w Grupie strategii i planéw w celu ich aktualizac;ji.
W $lad za tym przygotowana zostanie nowa strategia rozwoju Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A.

13. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment energetyka,
obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrodet konwencjonalnych w okresie do stycznia 2024
r. oraz segment finansowo-handlowy, obejmujgcy w gtéwnej mierze handel surowcami energetycznymi przez
Emitenta. W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢ Grupy
prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalno$ci na obszary
geograficzne.

Segmenty operacyjne za okres 01.01.2024 - 30.09.2024 Segment fiﬁzg:]:x;- Razem
niebadane energetyka handlowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 33013 50 228 83 241
Pozostate przychody operacyjne 51642 3 51645
Przychody segmentu ogétem 84 655 50 231 134 886
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej - - -
Amortyzacja (1 090) (181) (1271)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (13619) - (13619)
Zuzycie materiatéw i energii (15719) (317) (16 036)
Ustugi obce (2291) (2674) (4 965)
Podatki i optaty (235) (62) (297)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze (2 383) (3 666) (6 049)
Pozostate koszty rodzajowe (23) (183) (206)
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. Segment
Segmenty operacyjne za okres 01.01.2024 - 30.09.2024 Segment finansowo- Razem
niebadane energetyka handlowy
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (648) (32 103) (32751)
Pozostate koszty operacyjne (185) (43) (228)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 48 462 11 002 59 464
Przychody finansowe 90 100 190
Koszty finansowe (8) (211) (219)
Wynik na zbyciu udziatéw w jednostce zaleznej - 595 890 595 890
Udziat w stracie netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (14 031) - (14 031)
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 34 513 606 781 641 294
Podatek dochodowy (572) (2733) (3 305)
Zysk/ strata netto 33941 604 048 637 989
Segment Segment
Aktywa i zobowiazania segmentéw na 30.09.2024 energetvka finansowo- Razem
gety handlowy
Aktywa segmentu 845 23 192 24 037
Aktywa ogotem 845 23192 24 037
Zobowigzania segmentu 55 4 499 4 554
Kapitaty ogétem 790 18 593 19483
Zobowiazania i kapitaty ogotem 845 23192 24 037
Segment
Aktywa i zobowigzania segmentéow na 31.12.2023 S finansowo- Razem
energetyka handlowy
Aktywa segmentu 186 597 13212 199 809
Aktywa ogotem 186 597 13 212 199 809
Zobowigzania segmentu 476 526 342 813 819 340
Kapitaty ogétem (289 929) (329 601) (619 530)
Zobowiazania i kapitaly ogotem 186 597 13 212 199 809
Segment Segment
Segmenty operacyjne za okres 01.01.2023 - 30.09.2023 finansowo- Razem
energetyka handlowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 174 289 1 174 290
Pozostate przychody operacyjne 25970 98 26 068
Przychody segmentu ogétem 200 259 99 200 358
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej - - -
Amortyzacja (9 035) (12) (9 047)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (82 859) - (82 859)
Zuzycie materiatéw i energii (122 798) (60) (122 858)
Ustugi obce (18 520) (1212) (19732)
Podatki i optaty (3739) (36) (3775)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze (18 108) (1 249) (19 357)
Pozostate koszty rodzajowe (279) (62) (341)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3037) - (3037)
Pozostate koszty operacyjne (2 928) 4) (2932)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (61 044) (2 536) (63 580)
Przychody finansowe 291 13 662 13 953
Koszty finansowe (162) (11 779) (11 941)
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem (60 915) (653) (61 568)
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s Segment
- egment -
Segmenty operacyjne za okres 01.01.2023 - 30.09.2023 finansowo- Razem
energetyka handlowy
Podatek dochodowy (7) (944) (951)
Zysk/ strata netto (60 922) (1 597) (62 519)
Segment Segment
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 30.09.2023 niebadane finansowo- Razem
energetyka handlowy
Aktywa segmentu 162 494 8 559 171 053
Aktywa ogotem 162 494 8 559 171 053
Zobowigzania segmentu 517 346 136 824 654 170
Kapitaly ogétem (354 852) (128 265) (483 117)
Zobowiazania i kapitaly ogotem 162 494 8 559 171 053

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.
wyniosty 223 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowo-handlowym miaty one wartosé 2.570 tys. zt.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r.

wyniosty 4.260 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowo-handlowym miaty one warto$¢ 68 zt.

P . Za okres 01.01.2024 - Za okres 01.01.2023 -
(3R] S CRE O] 8 H Ay 30.09.2024 niebadane 30.09.2023 niebadane
Energii elektrycznej 11 838 87 184
Energii cieplnej 20530 86 032
Pozostate 645 1073
Stan na koniec okresu 33013 174 289

*)Segment energetyka w 2024 r. obejmuje przychody ECBW do dnia utraty kontroli oraz przychody ECBCE.

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii po biezgcych cenach hurtowych, ustalong dla
dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w okresie realizacji
dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.

Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych, dla
dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji dostaw, termin
ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Za okres 01.01.2024 -
30.09.2024 niebadane

Za okres 01.01.2023 -

Przychody segmentu finansowo-handlowego z tytutu 30.09.2023 niebadane

Sprzedaz paliw energetycznych 49 940 -
Pozostate 288 1
Stan na koniec okresu 50 228 1

Dziatalno$s¢ segmentu energetyka charakteryzowata sie koncentracjg ryzyka kredytowego — wiekszos¢
przychodow ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy Tauron Polska
Energia S.A. oraz na Towarowg Gietde Energii.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka podlegata sezonowo$ci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.

Rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzowata sie obnizong
rentownoscig aktywdw w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.
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14. Przychody

Jedynym kontrahentem, ktéry generowat w okresie pierwszych osmiu miesiecy roku 2024 przychody powyzej
10% Grupy byta spotka EC Bedzin Wytwarzanie sp. z 0.0., ktérych warto$¢ za okres od lutego do sierpnia
2024 r. wyniosta 62.145 tys. zt.

W dniu 30 sierpnia 2024 r. Spotka rozwigzata ze spotkg ECBW umowe ramowg na dostawy wegla oraz zawarte
do niej porozumienia transakcyjne (RB 42/2024).

Jednoczesnie w dniu 30 sierpnia 2024 r. Spétka zawarta z V-Project S.A. umowe ramowag na dostawy wegla
wraz ze stosownym porozumieniem transakcyjnym, dotyczacg sprzedazy i dostaw wegla, na podstawie ktérej
V-Project nabywa od Spoétki wegiel w celach bezposrednio zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig V-Project
(RB 42/2024).

Szczegotowe informacije dotyczgce ww. umow zawarto w pkt 9 powyze;.
Przed transakcjg zbycia udziatéw gtéwnymi kontrahentami, ktérzy generowali w 2023 ro przychody powyzej

10% byty Tauron Polska Energia S. A. (warto$¢ 129.073 tys. zt) oraz Noble Securities, posrednik w handlu
energig elektryczng (warto$¢ w 2023: 106.530 tys. zt)

Za okres 01.01.2024 - Za okres 01.01.2023 -

B 30.09.2024 niebadane 30.09.2023 niebadane
Przychody z uméw z klientami razem 32 368 173 310
ustug rozpoznawane w sposéb ciagly, w tym: 32 368 173 216
sprzedaz energii 11838 87 184
sprzedaz ciepta 20 530 86 032
ze sprzedazy towarow i materialéw rozpoznawane jednorazowo - 94
Pozostate ustugi i sprzedaz paliw energetycznych 50 873 980
Lacznie przychody 83 241 174 290

15. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie
biezacego okresu

Za okres 01.01.2024 - 30.09.2024
niebadane

Za okres 01.01.2023 - 30.09.2023
niebadane

Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (3 305) (951)
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)

Powstanie / odwrdcenie roznic przejsciowych - -
Podatek dochodowy (3 305) (951)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych
dochodach

Za okres 01.01.2024 - 30.09.2024
niebadane

Za okres 01.01.2023 - 30.09.2023
niebadane

Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okreslonych
Swiadczen

Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych
dochodach

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Za okres 01.01.2024 - 30.09.2024

Za okres 01.01.2023 - 30.09.2023

niebadane niebadane
Zysk netto za okres sprawozdawczy 626 726 (62 521)
Podatek dochodowy 3 305 951
Zysk przed opodatkowaniem 630 031 (61 570)
I;’g%atek w oparciu o obowigzujgcg stawke podatkowg (119 704) 11698
Efekt podatkowy przychoddéw trwale niebedacych 108 208 2504

przychodami wedtug przepiséw podatkowych
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Za okres 01.01.2024 - 30.09.2024 Za okres 01.01.2023 - 30.09.2023

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej niebadane niebadane

Efekt podatkowy kosztéw przejsciowo niestanowigcych

kosztéw wg przepiséw podatkowych, od ktérych nie (1338)
utworzono aktywa na podatek odroczony

Efekt podatkowy kosztédw trwale niestanowigcych kosztow

wg przepiséw podatkowych 7274 -
Pozostate (+/-) 917 (13 905)
Podatek dochodowy (3 305) (951)
Efektywna stawka podatku 1% -2%

16. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych i rzeczowe
aktywa trwatle

16.1 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ prawa z tytutu uzytkowania nieruchomosci na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wynosi 0 tys. zt.
Na 31 grudnia 2023 r. wynosita 1 728 tys. zt i dotyczyta gruntéw uzytkowanych przez spotke zalezna.

Grunty, budynki

i budowle Pojazdy Razem

Wartos¢ brutto

Na dzierr 01.01.2023 1840 450 2290
Na dzien 31.12.2023 1840 450 2290
Na dzien 01.01.2024 1840 450 2290
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (1 840) (450) (2 290)
Wartos¢ brutto na dzien 30.09.2024 niebadane - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Na dzierr 01.01.2023 94 303 397
Amortyzacja za okres 18 61 79
Umorzenie i utrata wartosci na 31.12.2023 112 364 476
Na dzien 01.01.2024 12 364 476
Amortyzacja za okres 6 14 20
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (118) (378) (496)

Umorzenie oraz odpisy na utrate wartosci na 30.09.2024
Niebadane

Wartos¢ netto
Na dzien 31.12.2023 1728 86 1814

Na dzien 30.09.2024 niebadane - - -

16.2 Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ brutto rzeczowych Grunty,_ Maszyny Srodki Inne rzeczowe Rzeczowe aktywa .
A budynki . . . Ogotem
aktywow trwatych e i urzadzenia transportu aktywa trwate trwate w budowie
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 70 985 216 870 134 1469 309 289 767
Nabycie 608 15219 203 266 5 867 22 163
Sprzedaz - - -

p (35) (2) (37)
Likwidacja (1280) (54) - ®) - (1 340)
Zaniechanie inwestyc;ji - ) - - - -
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji ) ) - - (4 996) (4 996)
Wartos¢ brutto na 31.12.2023 70 313 232 000 337 1727 1180 305 557
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Wartos¢ brutto rzeczowych bGJ:nrt‘){(’I Maszyny Srodki Inne rzeczowe Rzeczowe aktywa Ogélem
aktywow trwatych i bu d{)wle i urzadzenia transportu aktywa trwate trwate w budowie 9
Wartos¢ brutto na 01.01.2024 70 313 232 000 337 1727 1180 305 557
Nabycie - 2 240 320 - 223 2783

Sprzedaz - - - - -
Likwidacja _ _ _ _ _ .
Zaniechanie inwestycji } } } } } -
Zmniejszenie z tytutu utraty
kontroli na jednostka zalezna (70 313) (232 000) (134) (1 658) (1403) (305 508)
Rozliczenie/zmiana klasyfikaciji ) ) ) ) ) }
Wartos¢ brutto na 30.09.2024 i} 2240 523 69 i} 2832
niebadane
Inne
Umorzenie oraz odpisy z tytutu Grunty, budynki Maszyny Srodki rzeczowe aktR:chtzr‘:vv;fe - o
utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu aktywa ybu dowie 9
trwate
Umorzenie oraz odpisy 2 tytuu 42 402 132724 134 1416 . 176676
utraty wartosci na 01.01.2023
Amortyzacja 2 363 9 365 - 131 - 11 859
Przeniesienie do kosztéw ) 426
operacyjnych 426 - - -
Sprzedaz - (35) - (2) - (37)
Likwidacja (1 280) (54) - (6) - (1 340)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31.12.2023 43911 142 000 134 1539 - 187584
Umorzenie oraz odpisy 2 tytutu 43911 142 000 134 1539 . 187584
utraty wartosci na 01.01.2024
Amortyzacja 196 921 75 34 - 1226
Sprzedaz 36 } } ) } 36
Zmniejszenie z tytutu utraty
kontroli na jednostka zalezna (44 143) (142 816) (134) (1 546) ) (188 639)
Rozliczenie/zmiana klasyfikaciji - - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 30.09.2024 - 105 75 27 - 207
niebadane
Wartos¢ netto
01.01.2023 84 146 - 53 309 113 091
31.12.2023 90 000 203 188 1180 117 973
01.01.2024 90 000 203 188 1180 117 973
30.09.2024 niebadane 2135 448 42 - 2625

Zadania inwestycyjne

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzesnia 2024 r. wynoszg 3.161 tys. zt brutto.
Na wydatkowang kwote skfadajg sie min.:
e zakup linii od przygotowywania mieszanek weglowych,
e urzadzenia takie jak fadowarki kotowe i spychacze, niezbedne do uruchomienia zaktadu przerébczego,

jak réwniez zestaw zbiornikow paliwowych,

kontener biurowy,
samochody osobowe.
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Po dniu bilansowym

Emitent zakupit w dniu 23 pazdziernika 2024 r. od ECBW nieruchomos$¢ (RB — 44/2024), na ktérej ma zostac

zrealizowana pierwsza nowa inwestycja Grupy Kapitatowej w tym obszarze.

W dniu 25 listopada 2024 r. Emitent nabyt maszyne budowlang - spychacz Komatsu o wartosci 1.267. tys. zt
netto. Finansujgcym nabycie jest ALIOR LEASING sp. z o.0.

17. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje,

Pozostate wartosci

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych oprogramowanie . . Ogotem
niematerialne
komputerowe
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 969 - 969
Nabycie 162 - 162
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - -
Likwidacja (47) - (47)
Wartos$¢ brutto na 31.12.2023 1084 - 1084
Wartos¢ brutto na 01.01.2024 1084 - 1084
Nabycie 3 - 3
Zmnlejszenle z'tytulu utraty kontroli na (1 084) ) (1 084)
jednostkg zalezng
Wartos¢ brutto na 30.09.2024 niebadane 3 - 3
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty FELEL Ilcencj?, Pozostate wartosci a
. oprogramowanie N . Ogotem
wartosci K niematerialne
omputerowe
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty 617 }
wartosci na 01.01.2023 617
Amortyzacja 218 - 218
Likwidacja (47) - (47)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 31.12.2023 788 - 788
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty }
wartosci na 01.01.2024 788 788
Amortyzacja 21 - 21
Likwidacja (806) - (806)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty 3 _ 3
wartosci na 30.09.2024 niebadane
Wartos¢ netto
01.01.2023 352 - 350
31.12.2023 296 - 206
01.01.2024 296 - 206

30.09.2024 niebadane

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykazywana jest tgcznie z amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.
Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.

18. Naleznosci z tytutu pozyczek

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek byty zawarte w walucie krajowe;j.
Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. Grupa Kapitatowa nie posiada naleznosci z tytutu pozyczek.

36



,e'/c BEDZI N Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.

Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

Na dzieh 31 grudnia 2023 r. w kwocie 1.697 tys. zt dotyczyly udzielonych przez spoétke zalezng (na tg date)

ECBW:

e pozyczki udzielonej Jednostce stowarzyszonej, ktéra w catosSci objeta jest catkowitym odpisem
aktualizujgcym,

e pozyczki udzielonej w dniu 26 kwietnia 2023 r. spotce Power Engineering S.A. w kwocie 850 tys. zi.
W trakcie roku spfacona zostata cze$¢ w kwocie 200 tys. zt. Odsetki naliczone na dzien bilansowy wyniosty
48 tys. zt.

19. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate i?e%iggﬁg 31.12.2023
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 2 996 -
Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 145 38 752
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1270 3056
Pozostate naleznosci 258 18 330

4 669 60 138
- dlugoterminowe - 12 560
- krétkoterminowe 4 669 47 578
Naleznosci handlowe oraz pozostate netto 30.09.2024 31.12.2023
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate brutto 4679 60 137
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych (10) (16)

4 669 60 121

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych na 30 wrzesnia 2024 r. dotyczyly przede wszystkim
naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy wegla do ECBW oraz V-Project S.A.

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2023 r. dotyczyty przede wszystkim
nalezno$ci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci handlowych i pozostatych przedstawione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym 2023 w nocie 34.2.

20. Zapasy

Na 30 wrzesnia 2024 r. odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto
wynioést 0 tys. zt.

Na 31 grudnia 2023 r. odpis ten wynosit 1.174 tys. zt i obejmowat w catosci warto$¢ odpisu utworzonego przez
éwczesng spotke zalezng ECBW.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r., Grupa nie posiadala zapasow, ktore stanowity zabezpieczenie zobowigzan
finansowych (31 grudnia 2023 r.: 0 tys. zt).

Zapasy f‘?‘;‘l’oﬁgﬁ: 31.12.2023
Towary (w tym $wiadectwa pochodzenie energii) - 60
Materiaty 254 15745
Zaliczki na poczet dostaw - -

254 15 805
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21. Prawa do emisji CO;

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych Prawo do emisji CO, Ogotem
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 111 313 111 313
Nabycie - -
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) 6 871 6 871
Wartos¢ brutto na 31.12.2023 118 184 118 184
Wartos¢ brutto na 01.01.2024 118 184 118 184
Nabycie - -
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (118 184) (118 184)
Wartos¢ brutto na 30.09.2024 niebadane - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci Prawo do emisji CO, Ogotem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2023 111 313 111 313
Amortyzacja 6 871 6 871
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2023 118 184 118 184
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2024 118 184 118 184
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (118 184) (118 184)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 30.09.2024 } }
niebadane

Wartos¢ netto

01.01.2022 - -
31.12.2022 - -
01.01.2024 - -
30.09.2024 niebadane - -

22. Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.09.2024 niebadane 31.12.2023
Srodki pieniezne w kasie - 3
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 16 394 1888
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 16 394 1891
Inne aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 16 394 1891
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 784 228

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg srodkéw na rachunkach
VAT (783 tys. zt), Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (1 tys. zt).

23. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 30.09.2024 niebadane 31.12.2023
llos¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3149 200
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Kapitat wiasny na 30.09.2024 niebadane :;:f::;::g{:) V:’Z’;‘;;c(v';‘;"':t’;fﬁf‘ W?v;“t’;: "z’;';‘t;iﬁ‘)”a
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 34 677
Kapitat rezerwowy 15409
Niepodzielony wynik finansowy (68 814)
Razem zyski zatrzymane (18 728)
I'(a_pita’f z przeszacowania programu okreslonych 483
Swiadczen
Razem kapitat wlasny 19 483

Kapitat wiasny R TRy Tl
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (769 173)
Razem zyski zatrzymane (656 717)
I'(a_pita’f z przeszacowania programu okreslonych (541)
Swiadczen
Razem kapitat wlasny (619 530)

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 30 wrzesnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r. wynosita
37.728 tys. zt. Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy warto$¢
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania zwigzanego z zastosowaniem MSR
29 w kwocie 21 982 tys. zt. Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktorej nie wystepuje
zadne uprzywilejowanie w stosunku do gtosu i dywidendy. Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie
posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgce;j.

MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktore
prowadzity dziatalno§¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitalu witasnego
z zastosowaniem ogdélnego wskaznika inflacji.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg
w jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majatku.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na dzieri 30 wrzesnia 2024 r.

Akcjonariusz llo$¢ akcji Wa““";;‘(;i'“i“a'“a Udziat (%)
Grupa ALTUM sp. z 0.0.* 1449 000 7 245 46,01%
Krzysztof Kwiatkowski 603 376 3017 19,16%
Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
AUTODIRECT S.A. 258 960 1295 8,22%
Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 0.0. 157 466 787 5,00%
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Akcjonariusz llo$é akeji Wa”°s‘;|:‘;;im'“a'“a Udziat (%)
Pozostali 370 321 1847 11,73%
RAZEM 3149 200 15746 100,00%
Struktura wfasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na dzier 31 grudnia 2023 r.
Akcjonariusz lloé¢ akcji Wa““‘;&‘;}:"'“a'“a Udziat (%)
Grupa ALTUM sp. z 0.0. 1449 000 7 245 46,01%
Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
Krzysztof Kwiatkowski 672 432 3362 21,35%
AUTODIRECT S.A. 258 037 1290 8,19%
Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 0.0. 157 466 787 5,00%
Pozostali 301 265 1507 9,57%
3149 200 15746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2023 oraz 2022 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy
Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski

zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytgcznie na
pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do
czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Na 30 wrzesnia 2024 r. kapitat ten
wynosit 34.677 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 34.677 tys. zi).

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gtownie kwoty przekazane decyzja Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegodlnosci na kapitat
rezerwowy Grupy Kapitatowej sktada sie kapitat rezerwowy Jednostki dominujgcej i byt ujety w pozyciji bilansu
,Zyski Zatrzymane”.

Zyski zatrzymane
Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce z ustalenia kosztu
zaktadanego rzeczowych aktywéw trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment przejscia na MSSF.

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen
Kapitat stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach z tytutu
aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych $swiadczen).

W dniu 26 czerwca 2024 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN Spoétka Akcyjna, ktére
m.in. zatwierdzito jednostkowe Sprawozdanie EC BEDZIN Spétka Akcyjna za 2023 rok oraz Skonsolidowane
Sprawozdanie Grupy EC BEDZIN Spétka Akcyjna. za 2023 r.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady Nadzorczej EC BEDZIN
Spétka Akcyjna, ktére m.in. zatwierdzito sprawozdanie Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Zarzgdu i Rady
Nadzorczej Emitenta za 2023 rok.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN Spoétka Akcyjna podjeto takze uchwate w sprawie kontynuacji
dziatalnosci EC BEDZIN Spétka Akcyjna oraz uchwate o przekazaniu zysku netto za 2023 rok w wysokosci
8.372 tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.
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24. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak rowniez w roku poprzednim
nie wystapity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest réwny zyskowi
rozwodnionemu na akcje.

30.09.2024

Niebadane 31.12.2023
Liczba akcji na poczatek okresu 3 149 200 3 149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3 149 200 3 149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji 3149 200 3149 200

30.09.2024

Niebadane 31.12.2023
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. zt) 637 989 (198 895)
Liczba akcji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 202,59 (63,16)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak rowniez w roku poprzednim
nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest réwny zyskowi
rozwodnionemu na akcje.

25. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dluznych oraz innych zobowigzan
finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozyciji Grupy
Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia nota 32.1 w rocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy za 2023 rok.

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, innych 30.09.2024 31.12.2023
instrumentow diuznych Niebadane o
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych - -
Subwencja z PFR - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 111 1541
111 1541
30092024 31.12.2023

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki - 20010
Zobowigzania z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych - -
Subwencja z PFR - -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32 165

32 20175

Obligacje
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Emitent na dzien sprawozdania nie posiada zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligaciji, ani jakichkolwiek
innych dtuznych papieréw wartosciowych.

Po dniu bilansowym
W dniu 25 listopada 2024 r. Emitent nabyt maszyne budowlang - spychacz Komatsu o wartosci 1.267 tys. zt
netto. Finansujgcym nabycie jest ALIOR LEASING sp. z o.0.

26. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

01.01.2024 01.01.2023
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen - 30.09.2024 DYy
- - 31.12.2023
Niebadane
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 3628 3405
Koszty biezgcego zatrudnienia - 130
Koszty odsetek - 232
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych swiadczen rozpoznane ) 46

w innych catkowitych dochodach
Woyptacone $wiadczenia - (185)
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng

(3 628) -
Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu - 3628
. o b . . . - z 01.01.2024 -
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2023
- 30.09.2024
pracowniczych Niebadane -31.12.2023
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek okresu 4985 3289
Koszty biezgcego zatrudnienia - 2260
Koszty odsetek - 105
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych ) 1113
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Woyptacone swiadczenia (31) (1775)
Rozwigzanie (4) (8)
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli na jednostkg zalezng (4 948)
Zobowiazanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na koniec okresu 2 4985

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin wynagradzania i Kodeks
Pracy oraz zasady MSR 19.

Zalozenia aktuarialne

Gléwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci Sredniowazone)
pozostaly na poziomie prezentowanym w rocznym sprawozdaniu finansowym:

Kwartat zakonczony Rok zakonczony

30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
Stopa dyskontowa na dzien sprawozdawczy 6,7% 6,7%
Przyszly wzrost wynagrodzen 9,8% 9,8%

Zatozenia dotyczace przysziej Smiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach
$miertelnosci

Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody emervtalne i Pozostate Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe zntowe zobowigzania

Stan na 01.01.2024 2 538 3 500 2574 8 612
Utworzenie - - - -
Wykorzystanie (31) - - (31)
Rozwiagzanie - - (4) (4)
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Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody Odprawy Pozostate

o - . Lo emerytalne i N . Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe zobowiazania

rentowe

Przeszacowanie rezerw ujete w innych ) ) ) }
catkowitych dochodach

Zmnlejszenle z'tytulu utraty kontroli na (2 507) (3 500) (2 568) (8 575)
jednostkg zalezng

Stan na 30.09.2024 niebadane - - 2 2
- rezerwy dtugoterminowe - - - -
- rezerwy krétkoterminowe - - 2 2
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody Odprawy Pozostate

o - . Lo emerytalne i N . Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe zobowigzania

rentowe

Stan na 01.01.2023 1552 3285 1857 6 694
Utworzenie 1282 352 2207 3 841
Wykorzystanie (296) (184) (1479) (1 959)
Rozwigzanie - - (8) (8)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ] 48 @) 45
Stan na 31.12.2023 2538 3501 2574 8613
- rezerwy dtugoterminowe 2209 3 146 113 5468
- rezerwy krotkoterminowe 329 355 2 461 3145
27. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 30.09.2024 niebadane 31.12.2023
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 3 -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 2153 18 953
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 383 5209
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 233 820
Przychody przysztych okresow - 15
Inne zobowigzania 22 1237
Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 2794 26 234
- cze$¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krétkoterminowa 279 26 234
28. Rezerwy
Rezerwa na prawa do .

Rezerwy emisji CO, Pozostate rezerwy Ogotem
Wartos¢ na 01.01.2024 508 963 253 813 762 776
Utworzenie - - -
Wykorzystanie - (68) (68)
Rozwigzanie (37 923) - (37 923)
Zmn!ejszenle z tytutu utraty kontroli na jednostka (471 040) (252 149) (723 189)
zalezng

Wartos¢ na 30.09.2024 niebadane - 1 596 1596
- czes$¢ krétkoterminowa - 1596 1596

Rezerwa na prawa do .

Rezerwy emisji CO, Pozostate rezerwy Ogotem
Wartos¢ na 01.01.2023 565 561 3250 568 811

Utworzenie 98 957 254 270 353 227
Wykorzystanie (6 871) (190) (7 061)
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Rezerwa na prawa do

Rezerwy emisji CO, Pozostate rezerwy Ogoétem
Rozwigzanie (148 684) (3 820) (152 201)
Wartos¢ na 31.12.2023 508 963 253 813 762 776
- czes¢ krétkoterminowa 508 963 253 813 762 776

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. w zwigzku z utratg kontroli Emitenta nad spdtkg ECBW w rezerwach
prezentowane sg wytgcznie pozostate rezerwy na poreczone przez Emitenta zobowigzania spotki ETFL ENUT.

Rezerwa na prawa emisji CO;

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji CO2, ktére sg wyceniane jako iloczyn ilosci praw
niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji
posiadanych przez ECBW oraz naleznych na dzien bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia
szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody FIFO. ECBW jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej
ilosci praw do emisji do konca wrzesnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy
Pozostate rezerwy krotkoterminowe w ECBW dotyczg rezerw na zobowigzanie z tytutu kosztéw
przypadajgcych na lata 2020-2023 praw do emisji COz.

Na 31 grudnia 2023 r. zaktualizowano rezerwe na koszty zakupu praw do emisji COz2 za lata 2020-2022 oraz
za 2023 rok. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 66,49 euro za tone z 19 grudnia 2023 r.
i kursie euro 4,3480 z 29 grudnia 2023 r. i wynosita tgcznie 508.963 tys. zt.

Z uwagi na zbycie 100% udziatow w spotce ECBW na dzien 30 wrzesnia 2024 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie tworzy sie rezerw z tego tytutu.

29. Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalnoscig, jak
rowniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Spotka zalezna ma za zadanie utrzymanie co najmniej pozytywnego kapitatu wiasnego.

Grupa zarzadza funduszami réwniez w kontekscie odpowiedniej struktury finansowania dtuznego. Ze wzgledu
na trudng sytuacje finansowa, w jakiej spotki z grupy sie znalazly, trudno jest zaklada¢ efektywne podejscie
do nowych form zadtuzenia.

Grupa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wptywajgcych na zakres zarzadzania kapitatami, z wyjgtkiem
wymogoéw dotyczgcych minimalnego poziomu kapitatlu akcyjnego okreslonego w Kodeksie Spotek
Handlowych.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany do
wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Stan kapitatu zapasowego Jednostki dominujgcej na 30 wrzesnia 2024
r. oraz 31 grudnia 2023 r. osiggat wymagany poziom.

30. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 30.09.2024 niebadane 31.12.2023

Pozyczki - 698

Pozostate naleznosci 3399 57 065

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 394 1891
19793 59 654

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Naleznosci handlowe oraz pozostate 3399 57 065

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 394 1891

Udzielone pozyczki - 698
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Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 30.09.2024 niebadane 31.12.2023
19793 59 654
Zobowiagzania finansowe 30.09.2024 niebadane 31.12.2023
Woyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 2 554 42 726
2554 42 726

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz

111 1541

innych instrumentéw dtuznych 32 20 175
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 2411 21010
2554 42 726

Czes¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spétek operacyjnych Grupy Kapitatowej.
31. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Grupa posiada instrumenty finansowe w bilansie, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej. Dla wszystkich
tych instrumentéw dokonano analizy, ktéra wskazata, iz warto$¢ godziwa nie odbiega w sposoéb istotny od
wartosci ksiegowej. Pod uwage wzieto naleznosci z tytutu pozyczek, zobowigzania z tytutu pozyczek oraz
zobowigzania z tytutu obligacji (finalnie zobowigzanie sptacone w 2023 r.), ktére sg oparte o rynkowe stopy
procentowe (WIBOR) lub bliskie nim oraz rynkowe marze, a takze w duzej czesci krotkoterminowe (ze wzgledu
na przekwalifikowanie zobowigzan dtugoterminowych na krotkoterminowe w zwigzku ze ztamaniem
kowenantéw).

Na podstawie analizy stwierdzono, iz brak istotnych réznic ze wzgledu na charakter instrumentéw (kredyty,
pozyczki, obligacje, naleznosci z tytutu leasingdw), dla ktérych brak ustrukturyzowanego rynku, ktéry w sposéb
rzetelny okreslitby wartos¢ godziwg takich instrumentéw.

32. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W latach 2024 i 2023 nie zostaly zaciggniete zobowigzania w celu nabycia aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych.

33. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ EC BEDZIN S.A. jako sprzedawcy surowcow energetycznych charakteryzowata sie dotychczas
specyficzng sezonowoscig. Historycznie sezonowos¢ dostaw wynikata z zapotrzebowania gtéwnego odbiorcy
jakim byta spotka ECBW do momentu rozwigzania umowy opisanej w pkt 9.4.1.

Zwiegkszony popyt wystepowat w okresie jesienno-zimowym, co byto zwigzane z wiekszym zapotrzebowaniem
na produkcje ciepta. Natomiast w miesigcach letnich sprzedaz ulegata zmniejszeniu, co byto naturalnym
efektem mniejszej produkcji energii cieplnej w tym okresie. W obecnie rozwijanym i wdrazanym modelu, wraz
z rozszerzeniem oferowanych produktéw o nowe sortymenty, kwestia sezonowosci bedzie miata znacznie
mniejsze znaczenie. W przypadku sortymentéw miatowych w dalszym ciggu gtéwne dostawy bedag
realizowane w okresie jesienno - zimowym, natomiast w przypadku tzw. wegli grubych, gtéwna sprzedaz
koncentruje sie w miesigcach letnich, kiedy to wiasciciel gospodarstw domowych zaopatrujg sie budujgc
zapasy na okres zimowy.
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34. Zobowigzania warunkowe oraz istotne postepowania sagdowe lub administracyjne

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania Emitent posiadat poreczenie za zobowigzania ETFL ENUT do
PKO Faktoring S.A.

W dniu 22 lipca 2016 r. Emitent przystgpit do diugu ETFL ENUT (wéwczas spotki w 100% zaleznej)
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na
podstawie ktéorych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT #gcznego limitu
finansowania w kwocie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca 2021r. Zgodnie
z zawartg umowg odpowiedzialnos¢ Emitenta jako przystepujgcego do dtugu oraz ETFL ENUT jako dtuznika
jest odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zgdac¢ catosci lub czesci $wiadczenia od obu
zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 r. do Emitenta jako poreczyciela wptynat pozew z dnia 16 listopada 2021 r. ztozony przez
PKO Faktoring S.A., ktérym powdd wnidst o zasgdzenie od ETFL ENUT oraz od EC BEDZIN S.A. solidarnie
kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie¢ przez ETFL ENUT
z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty w/w
kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez PKO
Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne. Na rozprawie, ktéra miata miejsce w maju 2024 r., na zgodny
wniosek stron, Sad wyznaczyt dwumiesieczny termin na znalezienie przez Strony porozumienia.
Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji, ktére zakonczyly sie brakiem
porozumienia. W zwigzku z powyzszym . Sad Okregowy w Poznaniu wyznaczyt termin rozprawy na dzien 12
lutego 2025 r.

Pomimo watpliwego charakteru przedmiotowego zobowigzania warunkowego, Emitent utworzyt w tym
zakresie rezerwe na kwote 1.596 tys. zt.

Wazniejsze postepowania sagdowe i administracyjne wg. stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania
Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, poza wskazanym powyzej postepowaniem,
Emitent nie jest strong innych postepowan sagdowych czy administracyjnych, ktére mogtyby w istotny sposéb

oddziatywa¢ na Emitenta.

35. Zabezpieczenia na majatku

Nie wystgpity zmiany w stosunku do 31 grudnia 2023 r. Brak zabezpieczen na majatku.
36. Informacje o otrzymanej dywidendzie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie otrzymata dywidendy.

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane kapitatowo ze spétkami stanowigcymi grupe kapitatowag oraz
osobowo poprzez wiascicieli, wspotwtascicieli oraz Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 30 wrzesnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek,
kredytow, pozyczek, gwarancji lub innych umoéw zobowigzujgcych do swiadczeh.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej ksztattowato sie w sposdb
nastepujacy:

Kwartat zakonczony Rok zakonczony
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Wynagrodzenia zasadnicze 981 971
Premia 1000 -
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Kwartat zakonczony Rok zakonczony
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
1981 971

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2024 r.

W raportowanym okresie wystgpity nastepujgce transakcje pomiedzy spotkami w obrebie grupy.

Emitent w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r. zrealizowat na rzecz ECBW sprzedaz wegla
energetycznego w kwocie 61.913 tys. zt netto oraz sprzedaz pozostatych ustug w 290 tys. zt netto.

W dniu 30 sierpnia 2024 r. Emitent zawart z V-Project S.A. umowe ramowg na dostawy wegla wraz ze
stosownym porozumieniem transakcyjnym, dotyczacq sprzedazy i dostaw wegla i zrealizowat z jej tytutu do
30 wrzesnia 2024r. przychod w kwocie 2.203 tys. zt.

Na dzien 30.09.2024 niebadane Naleznosci Zobowiagzania
ECBW (obecnie EC Zagtebie Dgbrowskie sp. z 0.0.) 286 4
V-Project S.A. 2710 -

Grupa Altum sp. z 0.0. - -

2996 4

Za okres 01.01.2024- 30.09.2024 niebadane towﬁfﬁ?ﬂimg :r‘;;zf‘f;‘; Zakupy . d'i‘;f:;’\’”e
ECBW 61913 290 175 -
V-Project S.A. 2203 - - -
Grupa Altum sp. z 0.0. - - - 182
64 116 290 175 182

W dniu 30 stycznia 2024 r. Emitent zawart ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe
sprzedazy 51 % udziatbw w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. z siedzibg
w Bedzinie. Na podstawie ww. umowy Grupa Altum sp. z 0.0. nabyta od EC BEDZIN S.A. 392.037 udziatéw
ECBW, stanowigcych 51% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym ECBW za tgczng cene 16.167.000 zt.
Cena sprzedazy zostata rozliczona poprzez umowne potrgcenie z wierzytelnosciami Grupy Altum sp. z o.0.
wzgledem Spdtki EC BEDZIN S.A. (czes$¢ sposrdd tych wierzytelnosci zostata nabyte przez Grupe Altum od
V-Project S.A.) o czesciowy zwrot pozyczek (przed terminem ich wymagalnosci) udzielonych Spoétce EC
BEDZIN S.A. wraz z odsetkami (tgczna nominalna kwota potrgconych wierzytelnosci wynosi 16.167.000 zt).
Tytut do Udziatéw przeszedt na Grupe Altum sp. z o0.0. z chwilg rozliczenia Ceny sprzedazy w drodze
potrgcenia. Cena sprzedazy nie podlega zadnym korektom.

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 r. Emitent podjgt decyzje o dobrowolnej przedterminowej sptacie
pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki z dnia 30 czerwca 2023 r. Srodki jakie zostaty
przeznaczone na przedterminowg sptate pozostatej czesci pozyczki pochodzity z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta.

W dniu 6 sierpnia 2024 r. zostata zawarta umowa sprzedazy pozostatych 49% udziatéw ECBW na rzecz spofki
Grupa Altum Sp. z 0.0. za kwote 13.000 tys. zt. W rezultacie przeprowadzenia transakcji, ECBW utracita status
spoétki stowarzyszonej i nie posiada juz jakiejkolwiek wiezi korporacyjnej z EC BEDZIN S.A. (RB 41/2024).

Podsumowanie rozliczenia wierzytelnoSci z spétkg Grupa Altum sp. z o.o.

Za okres 01.01.2024- 30.09.2024 Kapitat Odsetki
Sptata ( w tym odsetek naliczonych w 2023 r.) 3193 832
Umowa potrgcenia 16 007 160
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Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)
Za okres 01.01.2024- 30.09.2024 Kapitat Odsetki
Sprzedaz udziatéow ECBW w dniu 6 sierpnia 2024r. 13 000 -
32 200 992

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2023 r.

Emitent zrealizowat na rzecz ECBW sprzedaz wegla energetycznego w kwocie 64.396 tys. zt. oraz sprzedaz
pozostatych ustug w kwocie 24 tys. zt.

Emitent uzyskat przychody w postaci zaptaconych odsetek od sptaconej pozyczki przez ECBCE
w kwocie 9 tys. zt.

Spotka ECBW uzyskata przychody w postaci zaptaconych odsetek od sptaconej pozyczki przez Emitenta
w kwocie 52 tys. zt. oraz z tytutu sprzedazy pozostatych ustug na rzecz Emitenta w kwocie 29 tys. zt.

Spotka zalezna ECBW uzyskat przychody z tytutu umowy dzierzawy na rzecz ECBCE w kwocie 814 tys. zt.

Na dzien 31.12.2023 Naleznosci Zobowiagzania
ETFL Energo-Utech S.A. 999 -
Grupa Altum sp. z 0.0. - 20010
Power Engineering S.A 698 -
1697 20 010
Za okres 01.01.2023- 31.12.2023 Sprzedaz produktow Pozostate przychody Zakupy

ETFL Energo-Utech S.A. - 59 -
Grupa Altum sp. z 0.0. - - -
Power Engineering S.A - 48 -
- 107 -

Salda naleznosci na dzien 31 grudnia 2023 r. wynikajg wylgcznie z udzielonych przez ECBW pozyczek. Saldo
zobowigzan wynika z zbytych wierzytelnosci jakie przystugiwaly V-Project S.A. Transakcja opisana
w pkt. 7.4.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023.

Pozostate przychody obejmujg wytgcznie naliczone w 2023 r. odsetki od udzielonych przez ECBW pozyczek.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.
38. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 23 pazdziernika 2024 r. Spotka zawarta z ECBW warunkowg umowe sprzedazy i umowy przeniesienia
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem wiasnosci znajdujgcych sie na tych dziatkach
urzgdzen i budynkow.

W dniu 24 pazdziernika 2024 r. EC BEDZIN S.A. otrzymata od spotki zaleznej — ECBCE informacje o uchyleniu
przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach w catosci decyzji Naczelnik Wydziatu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Odpadami w Urzedzie Miejskim w Bedzinie wydanej z upowaznienia Prezydenta
Miasta Bedzina, ktérg odméwiono zgody na realizacje przedsiewziecia pn. ,Budowa bloku energetycznego
w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi w EC Bedzin Czysta Energia sp. z o0.0.
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Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.
(w tysigcach ztotych)

39. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato sie nastepujgco.

Zatrudnienie 30.09.2024 r. niebadane 31.12.2023 r.
Stanowiska robotnicze 2 101
Stanowiska nierobotnicze 1 67
RAZEM 13 168

40. Informacje uzupetniajace

40.1 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie 9 miesiecy zakornczonego 30 wrzesnia 2024 r. Emitent oraz spotka zalezna prowadzity statutowg
dziatalnos¢ gospodarczg.

24 stycznia 2024 r, Zarzad Spotki podjgt uchwate w sprawie kierunkowej decyzji o dalszym rozwoju
dziatalnosci Emitenta w obszarze obrotu surowcami energetycznymi poprzez rozpoczecie obrotu
surowcami energetycznymi, na rynku krajowym, jak i zagranicznym, z podmiotami niewchodzacymi
w skiad grupy kapitatowej Emitenta (RB 3/2024).

30 stycznia 2024 r. Spoétka zawarta ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS483544)
umowe sprzedazy 51 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki ECBW ,jak réwniez Spétka, Grupa Altum
oraz ECBW zawarly umowe wspdlnikéw regulujgcg m. in. prawa i obowigzki wspodlnikow w ECBW (RB
8/2024). z 26 kwietnia 2024 r. Podjecie decyzji o aktualizacji strategicznych kierunkéw rozwoju Spoétki oraz
podpisanie listu intencyjnego w sprawie nabycia nieruchomosci od spétki stowarzyszonej ECBW (RB
23/2024)

25 lipca 2024 r. Spotka zawarta z ECBW przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonych w Bedzinie przy ul. Matobgdzkiej o powierzchni wynoszgcej
tacznie 2,6829 ha (wraz z wszelkimi zabudowaniami oraz istniejgcg infrastrukturg techniczng
posadowionymi na tych nieruchomosciach) (RB 38/2024).

W dniu 6 sierpnia 2024 r. zostata zawarta umowa sprzedazy pozostatych 49% udziatbw ECBW na rzecz
spotki Grupa Altum Sp. z 0.0. za kwote 13.000 tys. zt. W rezultacie przeprowadzenia transakcji, ECBW
utracita status spotki stowarzyszonej i nie posiada juz jakiejkolwiek wiezi korporacyjnej z EC BEDZIN S.A.
(RB 41/2024).

W dniu 30 sierpnia 2024 r. Spotkg rozwigzata z spétkag ECBW umowe ramowg na dostawy wegla oraz
zawarte do niej porozumienia transakcyjne (RB 42/2024).

W dniu 30 sierpnia 2024 r. Spétka zawarta z V-Project S.A. umowe ramowg na dostawy wegla wraz ze
stosownym porozumieniem transakcyjnym, dotyczacg sprzedazy i dostaw wegla, na podstawie ktorej
V-Project nabywa od Spotki wegiel w celach bezposrednio zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig
V-Project (RB 42/2024).

Natomiast po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce istothne zdarzenia majgce wptyw na dziatalnosc¢
Emitenta:

W dniu 23 pazdziernika 2024 r. Spdétka zawarta z ECBW warunkowg umowe sprzedazy i umowy
przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem wiasnosci znajdujgcych sie
na tych dziatkach urzgdzen i budynkow.

W dniu 24 pazdziernika 2024 r. EC BEDZIN S.A. otrzymata od spotki zaleznej — ECBCE — informacje
o uchyleniu przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach w catosci decyzji Naczelnik
Wydziatu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Odpadami w Urzedzie Miejskim w Bedzinie wydane;
z upowaznienia Prezydenta Miasta Bedzina, ktérg odmdéwiono zgody na realizacje przedsiewziecia
pn.,Budowa bloku energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi
w ECBCE.
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Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

40.2 Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych Il kwartatu 2024 r., w zwigzku z czym nie przedstawia
stanowiska Zarzadu co do mozliwosci ich zrealizowania.

40.3 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystepujg inne czynniki, niz opisane w pkt 9.4.2.1 w przedmiotowym
sprawozdaniu, majgce istotny wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

40.4 Podstawowe zagrozenia i ryzyka, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna

Grupa Kapitaltowa EC BEDZIN Spétka Akcyjna, podobnie jak inne przedsiebiorstwa, stoi przed réznymi

ryzykami i zagrozeniami, ktére mogg wptywac na jej rozwdj. Podstawowe ryzyka oraz charakterystyka

zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla jej rozwoju:

o Makroekonomiczne wskazniki: ogdlna sytuacja gospodarcza, inflacja, stopy procentowe, ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe:

o Otoczenie prawne i regulacyjne: przepisy prawa, regulacje branzowe.

40.5 Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostatly one zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.

40.6 Dodatkowe informacje w zwigzku z konfliktem zbrojnym na Ukrainie

Emitent oraz Zarzad spétki zaleznej na biezgco monitorujg sytuacje zwigzang z wymienionym wyzej
czynnikiem i bedg podejmowaé adekwatne dziatania, w tym informowac rynek, w przypadku pojawienia sie
nowych czynnikéw, ktére mogtyby miec¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej EC
BEDZIN Spétka Akcyjna.

W ocenie Zarzgdu EC BEDZIN Spétka Akcyjna na moment publikacji niniejszego raportu Grupa nie
zidentyfikowata istotnych niepewno$ci dotyczgcych zdarzenh lub okolicznoéci zwigzanych z wojng na Ukrainie,
ktére mogtyby nasuwa¢ powazne watpliwosci co do jej zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.
Przedtuzajgcy sie konflikt, dziatania podejmowane przez polski rzad, wtadze Unii Europejskiej i NATO oraz
zwigzana z nimi niepewnos$¢ na rynkach finansowych moga jednak wplyngé w przysziosci na dziatalnos¢
operacyjng i finansowg spoétek z Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe oszacowanie tego wptywu.

41. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 28 listopada 2024 r.
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Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)

42. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe EC BEDZIN S.A. za okres od
1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku

Sprawozdanie finansowe Spoétki EC BEDZIN S.A. oraz porownywalne dane finansowe zostaty przedstawione
w sposob zapewniajgcy ich porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach.

Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice
pomiedzy kwotami ogétem a sumg ich sktadnikow wynikajg z zaokragleh.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskow i strat za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia
2023 roku. Rachunek przeptywdéw srodkéw pienieznych zawiera dane za okres 9 miesiecy 2024 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy 2023 roku. W przypadku bilansu sporzgdzonego na dzien 30 wrzesnia
2024 roku, zawiera on dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 30 wrze$nia 2023
roku. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawiera dane za okres 9 miesiecy 2024 roku oraz dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy 2023 roku.

Spotka sporzgdzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.

Nie wystapity w badanym okresie zmiany wielkosci szacunkowych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2023 poz. 120 z p6zn. zm.),

- Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2018 poz.757).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania

finansowego Spotki za rok zakohczony 31 grudnia 2023 roku.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spoétki EC BEDZIN S.A. 28 listopada 2024 roku.
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Spotka Akeyjna (w tysigcach ztotych)
42.1 Wybrane dane finansowe EC BEDZIN S.A.
w tys. zt w tys. EURO
narastajgco/ | narastajgco/ | narastajaco/ | narastajaco/
2024 2023 2024 2023
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 1.01.2024 | od 1.01.2023 | od 1.01.2024 | od 1.01.2023
do 30.09.2024 | do 30.09.2023 | do 30.09.2024 | do 30.09.2023
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 64 404 41 871 14 970 9148
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 14 363 4514 3339 986
IIl. Zysk (strata) brutto 11719 5 567 2724 1216
IV. Zysk (strata) netto 8 986 4623 2089 1010
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8 578 8 602 1994 1879
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 9770 -787 2271 -172
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -4 095 -6 910 -952 -1510
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 14 253 905 3313 198
JEDNOSTKOWE POZYCJE BILANSOWE 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023
IX. Aktywa razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 25 244 45735 5868 10 519
poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego 4 497 33974 1045 7814
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu
: ) . 111 134 26 31
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego 2773 32 159 645 7396
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIl. Kapltla’f wiasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 20 747 11 761 4822 2705
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapllta’f zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 15 746 15 746 3660 3621
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Llczb_a akcji (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EURO) 2,85 1,47 0,66 0,32
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 285 147 0.66 0.32
z/EURO) ’ ’ ’ ’
Xyl_ll. Wartos¢ ksegowa na jedng akC.JQ (w zZEURO) (na koniec 6.59 373 1,53 0,86
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO)
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 6,59 3,73 1,53 0,86
obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
zl/EURO)

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

1. Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzieh 30 wrze$nia 2024 r. - wedtug $redniego
kursu obowigzujgcego na dzier 30 wrzesnia 2024 r. — 4,2791 ziotych/euro;

2. Poszczegodlne pozycje aktywow oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2023 r. - wedtug $redniego
kursu obowigzujgcego na dzier 31 grudnia 2023 r. — 4,3480 ztotych/euro;

3. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres dziewieciu
miesiecy 2024 r. — wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakornczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r. — 4,3022
Ztotych/euro;

4. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych poréwnywalnych danych

finansowych za okres dziewieciu miesiecy 2022 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. - 4,5773 ztotych/euro.
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/4 Spotka Akeyjna

(w tysigcach ztotych)
43. Bilans
Na dzien . . Na dzien
Na dzien Na dzien
Tytut 30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
niebadane niebadane
Aktywa
A. Aktywa trwate 4709 4 848 33 268 35 096
I. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: - - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2625 2764 244 259
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) - - - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej - - - -
C) urzadzenia techniczne i maszyny 2196 2227 61 66
d) $rodki transportu 429 472 183 193
e) inne $rodki trwate - 65 - -
IIl. Naleznosci dtugoterminowe - - - -
1. Od jednostek powigzanych - - - -
2. Od pozostatych jednostek - - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2084 2084 33024 34 837
1. Nieruchomosci - - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2052 2052 32922 34 837
a) w jednostkach powigzanych 2 052 2 052 32922 34 711
- udzialy lub akcje 2052 2 052 90 983 90 451
- aktualizacja aktywow finansowych - - -57 991 -565 740
- udzielone pozyczki jednostkom powigzanym - - - 126
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
- udziaty lub akcje - - - -
¢) w pozostatych jednostkach - - - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 32 32 32 -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B. Aktywa obrotowe 20 535 18 624 12 467 1435
|. Zapasy 254 481 - -
1. Materiaty 254 481 - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 4332 4 333 10 922 321
1. Od jednostek powigzanych - - 9 558 0
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - 2390 - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - 2390 - -
— do 12 miesiecy - 2390 - -
3. Od pozostatych jednostek 4 332 1943 1364 321
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3094 11 11 -
— do 12 miesiecy 3094 11 11 -
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publiczno- prawnych 1112 1804 1327 321
c) inne 126 128 26 -
lll. Inwestycje krétkoterminowe 15794 13765 1541 959
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15794 13765 1541 959
a) w jednostkach powigzanych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - 13 000 - -
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15794 765 1541 959
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 155 45 4 155
C. Nalezne wplaty na kapital(fundusz)
podstawowy - - - -
D. Udzialy (akcje) wtasne - - - -
Aktywa razem 25 244 23 472 45735 36 531
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Spotka Akcyjna (w tysigcach ztotych)
Na dzien o o Na dzien
Tytut 30.09.2024 3'(‘)'132824 3';'31 g.zzlgga 30.09.2023
niebadane niebadane
Pasywa
A. Kapitat wtasny 20 747 16 747 11 761 8 011
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 15 746 15746 15746 15 746
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 61663 61663 61663 61663
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 15 261 15 261 15 261 15 261
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 909 -80 909 -89 281 -89 282
VI. Zysk (strata) netto 8 986 4 986 8 372 4623
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - - - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4 497 6 725 33974 28 520
I.. Rezerwy na zobowigzania 1598 1598 1 666 2924
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 2 2 2
a) diugoterminowa - - - -
b) krétkoterminowa 2 2 2 2
3. Pozostate rezerwy 1596 1596 1664 2922
a) diugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 1596 1 596 1664 2922
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 111 118 134 17 886
1.Wobec jednostek powigzanych - - - 15740
2. Wobec pozostatych jednostek 111 118 134 2 146
a) kredyty i pozyczki - - - 2003
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
c) inne zobowigzania finansowe 111 118 134 143
d) inne - - - -
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 2773 4994 32 159 7 695
1. Wobec jednostek powigzanych - - - 2247
a) z tytutu dostaw i ustug - - - -
b) inne - - - 2247
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - 27 - -
a) z tytutu dostaw i ustug - 27 - -
b) inne - - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 2770 4 964 32 156 5445
a) kredyty i pozyczki - - 20 010 -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
c) inne zobowigzania finansowe 32 33 32 31
d) z tytutu dostaw i ustug 2120 4179 6 227 213
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - - 3405 5000
f) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych
$wiadczen 383 593 2 345 134
g) z tytutu wynagrodzen 233 156 136 60
h) inne 2 3 1 7
4. Fundusze specjalne 3 3 3 3
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 15 15 15 15
1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 15 15 15 15
a) diugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 15 15 15 15
Pasywa razem 25 244 23472 45735 36 531
0
Warto$¢ ksiegowa 20 747 16 747 11 761 8 011
Liczba akgji 3149 200 3 149 201 3149 200 3149 201
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 7 5 4 3
Rozwodniona liczba akcji 3149 200 3 149 200 3 149 200 3149 201
7 5 4 3

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
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Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.

44. Rachunek zyskow i strat

3 kwartaly 2024
od 01.01.2024

3 kwartat 2024 3 kwartaty 2023

od 01.07.2024

od 01.01.2023

3 kwartat 2023
od 01.07.2023

Lp. Tytut d030.09.2024  do30.09.2024  do 30.09.2023  do 30.09.2023
niebadane niebadane niebadane niebadane
A P.rz¥chody netto ze sprzedazy i zréwnane z 64 404 20 984 41871 1
nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 43420 0 41 871 1
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 932 17 629 41 871 1
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) - - - -
m Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki - - - -
v Przychotjy netto ze sprzedazy towardéw i 39 472 3355
materiatow - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 50 001 15 954 37 451 1434
I Amortyzacja 181 138 12 12
Il Zuzycie materiatow i energii 317 122 60 59
Il Ustugi obce 2683 1026 1247 604
IV Podatki i optaty, w tym: 62 20 36 5
- podatek akcyzowy - - - -
V Wynagrodzenia 3422 884 1157 664
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 244 105 92 42
VIl Pozostate koszty rodzajowe 184 66 62 47
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 42 908 13 593 34 785 1
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 14 403 5030 4420 -1433
D Pozostate przychody operacyjne 3 0 98 93
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - -
Il Dotacje - - - -
Il Inne przychody operacyjne 3 0 98 93
E Pozostale koszty operacyjne 43 43 4 -
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
Il Inne koszty operacyjne 43 43 4 -
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 14 363 4987 4514 -1 340
G Przychody finansowe 100 0 13 338 1600
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - -
Il Odsetki, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - -
Il Zysk ze zbycia inwestycji 100 - - -
IV Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
V Inne - - 13 338 1600
H Koszty finansowe 2744 23 12 285 385
| Odsetki, w tym: 211 23 2077 384
- dla jednostek powigzanych - - - -
Il Strata ze zbycia inwestyc;ji - - - -
IIl - Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 2533 - - -
IV Inne - - 10 208 1
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 11719 4964 5 567 -125
J Podatek dochodowy 2733 964 944 -
| czes¢ biezgca 2733 964 944 -
Il czes¢ odroczona - - - -
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenia straty) _ _ _ _
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 8 986 4000 4623 -125
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12735 12735 3929 3929
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3 149 200 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 2,39 2,39 1,47 1,47
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 3 149 200 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 2.39 2.39 1,47 1,47

(w zh)
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Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.

45. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tytut

3 kwartaly 2024
od 01.01.2024
do 30.09.2024

niebadane

3 kwartat 2024

od 01.07.2024

do 30.09.2024
niebadane

rok 2023
od 01.01.2023
do 31.12.2023

niebadane

3 kwartatly 2023
od 01.01.2023
do 30.09.2023

niebadane

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

11761

16 747

3389

3389

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgcji (udziatléw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeniesienia zysku netto
7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-89 281

8372
8372
-80 909
-80 909

-80 909

4986
4986
-75 923
-75 923

-82 428
-6 853
-6 853

-89 281
-89 281

-82 428
-6 853
-6 853

-89 282
-89 282

8. Wynik netto

8 986

4 000

8372

4623

a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku

8 986

4000

8372

4623

1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

20 747

20 747

11 761

8 011

11l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

20 747

20 747

11 761

8011

57



BEDZIN

Spotha Akeyjna

€C

Raport Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2024 r.
(w tysigcach ztotych)

46. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Tytut

3 kwartaly 2024
od 01.01.2024

3 kwartat 2024
od 01.07.2024

3 kwartatly 2023
od 01.01.2023

3 kwartat 2023
od 01.07.2023

do 30.09.2024 do 30.09.2024 do 30.09.2023 do 30.09.2023
niebadane niebadane niebadane niebadane
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 8 986 4000 4623 -125
Il. Korekty razem -408 -1 935 3979 3078
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw - - - -
wiasnosci
2. Amortyzacja 182 139 12 12
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 221 32 -1 053 -1 114
- :S.tglzc))/;:e))jstrata z tytutu dziatalnosci 2433 0 46 0
6. Zmiana stanu rezerw -68 0 -94 -94
7. Zmiana stanu zapaséw -254 227 - -
8. Zmiana stanu naleznosci 6 590 1 -252 67
(v s s obou oty 9975
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -151 -110 25 52
11. Inne korekty 14 -5 -3 -160
g:;raz:ﬁ:‘y:}q((lf;j;;lezne netto z dziatalnosci 8578 2065 8 602 2953
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wpltywy 13100 13 000 - -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych ) ) ) )
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz - - - -
wartosci niematerialnych i prawnych
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 13 100 13 000 - -
a) w jednostkach powigzanych 13 100 13 000 - -
- zbycie aktywdw finansowych, 13 100 13 000 - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
- odsetki - - - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
- zbycie aktywow finansowych, - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
- odsetki - - - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - - - -
Il. Wydatki 3330 - 787 667
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 2570 - - -
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci - - - -
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 760 - 787 667
a) w jednostkach powigzanych 760 - 787 667
- nabycie aktywéw finansowych 760 - 667 667
- podwyzszenie kapitatu - - - -
- - 120 -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
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Tytut

3 kwartaty 2024
od 01.01.2024
do 30.09.2024

niebadane

3 kwartat 2024

od 01.07.2024

do 30.09.2024
niebadane

3 kwartaly 2023
od 01.01.2023
do 30.09.2023

niebadane

3 kwartat 2023

od 01.07.2023

do 30.09.2023
niebadane

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

9770

13 000

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dluznych papieréow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1l. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

w N

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki
z tytutu podziatu zysku

. Spfaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11)

~No O b

861

-4 095

9020
15740

39
1311

-6 910

-1 390

D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A NIEB.1IEC.1I)

14 253

15 029

905

896

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym

14 253

15029

905

896

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

1541

765

54

63

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w
tym

15794

15794

959

959

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

785

785
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